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Sazetak

Financijski izvjestaji daju informacije o poslovanju poduzec¢a. Na temelju
financijskih izvjestaja donose se daljnje poslovne odluke, njih koriste interni i
eksterni korisnici. U ovom diplomskom radu poblize su objasnjeni financijski
izvjeStaji i analizirano poduzece In Time d.o.o. (poduzece za obavljanje
racunovodstvenih i knjigovodstvenih usluga) u periodu od 10 godina.
Izuzetno je bitno da osoba koja €ita financijski izvjestaj stvarno razumije ono
Sto Cita jer u protivnom mozZe doc¢i do pogreSnog shvacanja, te krivih
poslovnih odluka. Cilj ovog diplomskog rada je da prikaze kakvo je bilo
poslovanje u vrijeme ekonomske krize, te §to se promijenilo do danas.
Kljuéne rijedi:

Bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom toku, horizontalna i

vertikalna analiza, pokazatelji analize financijskih izvjestaja

Summary

The financial statements provide information about an enterprise's
operations. Based on the financial statements shall be further business
decisions, they use internal and external users. In this thesis are explained in
more detail the financial statements and analyzes the company In Time Ltd.
(Company to perform accounting and bookkeeping services) for a period of
10 years.

It is extremely important that the person who reads the financial report really
understands what you read, otherwise may cause misunderstanding and
wrong business decisions. The aim of this diploma paper is to present what
has been doing business in a time of economic crisis, and what has changed

to this day.
Keywords:

Balance sheet, income statement, cash flow statement, horizontal and

vertical analysis, indicators of financial statement analysis



Sadrzaj

LLUVOU. .. 1
2.0pci podaci o poduze€u In Time d.0.0. ....cooevviiiiiiiiiecieeeeece e, 2
3.Pojam i vrste financijskih izvjestaja ..........cccccoiiiiiii e, 3

4 Klasifikacija temeljnih instrumenata i postupaka analize financijskih

IZVIESIAJA ..o 5
S.BIANCA ..coeviiiiiiiiiiiiiee 6
5.1, VISEE DIHANCH ...ttt 12
5.2. Bilanca poduzeca In Time d.0.0. ...ccovvviiiiiiiiiiei e 13
6.Racun dobiti i gubitka...........ccooviiiii 27
7.1zvjestaj o promjenama vlasniCke glavniCe ..........ccccoeeeviiiiiieviiiiin e, 47
8.1zvjestaj 0 NOVEANOM tOKU ......cciviiiii i 50
8.1.Cilj sastavljanja izvjestaja o nov€anom toku..........cccccceeeviiiiiiiinininnnnnn. 50
8.2.0snovni elementi izvjestaja o novéanom toku ...........ccccooeeeeiiiiiiiinnnnnn. 51
8.3.0blik iskazivanja izvjesStaja o nov€anim tokovima...............cccceevvvnnnnnn. 52

8.4.Primjer direktne i indirektne metode novC€anog toka za poduzece In

TN 0100 55
8.4.1.Direktna metoda nov€anog toka (primjer obrasca) ...................... 55
8.4.2.Indirektna metoda nov€anog toka (primjer obrasca) .................... 57

9.BiljeSke uz financijske izvjeStaje..........ccccvviiiiiiiiiiii 58

9.1.BiljeSke uz financijske izvjeStaje na primjeru poduzeca In Time d.o.o.

ZA 2005.000INU ..uuviciiiiie e 59
10.Instrumenti i postupci analize financijskih izvjestaja........cccccccccvvvvvvennnn.n. 81
10.1.Horizontalna analiza ...........coouuuuuiiiiiiee e 82

10. 1.1 ANANZA trENAA .. e 82



10.2.VertikalNa anNaliZa ....c..coneeeeeee e 83

10.3.Analiza omjera — pokazatelji analize financijskih izvjestaja............... 83
10.3.1.Pokazatelji IKVIANOSTI .......uuvuniiiieeeieeiiiiiiie e 84
10.3.2.Pokazatelji zZaduzZenosSti............coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee 90
10.3.2.1.Pokazatelji zaduZenosti u poduzecéu In Time d.o.0. ................ 90
10.3.3.Pokazatelji aKtivVNOSTi.........uuuiiiieeeieieieiicie e 94
10.3.3.1.Pokazatelji aktivhosti u poduzecu In Time d.0.0.............eee. 95
10.3.4.Pokazatelji ekonomiCnosti..........ccuueiiiiiiiiiiiiiiii e 98
10.3.4.1.Pokazatelji ekonomicnosti u poduzecu In Time d.o.o.............. 99
10.3.5.Pokazatelji profitabilnOSti...........ccoovvviiiiiiiiiiieeicc e, 100
10.3.5.1.Pokazatelji profitabilnosti poduzec¢a In Time d.o.o0. ............... 102
10.3.6.Pokazatelji INVeStiran]a...........ccceeveeveiiuiiiiee e, 105

10.4.0stale metode analize financijskih izvjeStaja.................ccccceeee. 105

11.ZAKIUCAK ... ettt 106
L2 LIEIATUTA ..o i 108

L P OZI oo 110






1.Uvod

Danasnji uvjeti na trziStu, pad kupovne moci, povecana konkurencija, globalizacija i
brze promjene u okruzenju te Ceste promjene zakonske regulative razlog su sve vece
potrebe za analizom financijskih izvjeStaja i prihva¢anja vaznosti informacija koje se
kroz analizu financijskih izvjeStaja dobivaju.

Posluje li trgovacko drustvo dobro, odnosno je Ili likvidno, koliki je stupanj
zaduzenosti, je li poslovanje ekonomicno, rentabilno, a u skladu s tim i profitabilno i
ostala pitanja su na koja menadZment za daljnje odlu€ivanje i upravljanje mora imati
odgovore, kako za drustvo kojim upravlja tako i za drusStva s kojim posluje ili
namjerava poslovati.

Nadalje, u izazovnim uvjetima na trziStu, kronic¢noj nelikvidnosti, velikom broju
blokiranih drustava za financijske izvjestaje i analize istih, zainteresirani su i kreditori
te sadasnji i potencijalni investitori.

Cilj i jednih i drugih u konacnici je zapravo isti — upoznati ekonomsku i financijsku
snagu tvrtke, moguce slabosti u poslovanju, omoguciti razumijevanje poslovanja i
donoSenje relevantnih odluka te svojom transparentno$éu i informativnom ulogom
pridonijeti cjelokupnoj uspjesnosti drustva.

Financijski izvjestaji, odnosno bilanca, racun dobitka i gubitka, izvjeStaj o nov€anom
tijeku, izvjestaj o promjenama kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje su temel; i
osnovni izvor podataka iz kojih se mogu saznati najvazniji odnosi i korelacije unutar
drusStva, a analiza financijskih izvjeStaja najvazniji je dio cjelokupne analize
poslovanja poduzeca jer njome dobivamo potrebne informacije i uvid u realno stanje
i poslovanje trgovackog drustva.

Kroz informacije o zaduzenosti, profitabilnosti, aktivnosti i likvidnosti te druge
pokazatelje koji se dobiju analizom financijskih izvjeStaja mozZe se utvrditi upravlja li
se poslovanjem na siguran i ucinkovit nacin, dok analiza konkurenata omogucduje
spoznaju o tome tko ostvaruje najbolje rezultate te detektira prosjek odnosno
standardne vrijednosti ekonomskih pokazatelja u djelatnosti.

Cilj je ovog diplomskog rada prikazati kako pokazatelji dobiveni analizom financijskih
izvjeStaja upozoravaju upravu na probleme u poslovanju te je u nastavku dan prikaz

znaCenja analize te provedena analiza drustva In Time d.o.o.



2.0pc¢i podaci o poduzeéu In Time d.o.o.

Prema podacima prikupljenim uvidom u Sudski registar trgovackih drustava

Republike Hrvatske i podacima prikazanim u BiljeSkama uz financijske

izvjeStaje, trgovacko drustvo In Time drustvo s ograni€enom odgovornoséu

za pruzanje usluga u knjigovodstvu upisano je u sudski registar Trgovackog
suda u Varazdinu pod brojem Tt-98/729-2, dana 11.01.1999. godine, prema
Odluci osniva¢a od dana 03.11.1998.godine

Osnovni podaci:

MBS :

OIB :

Skraéena tvrtka:

Sjediste drustva :
Temeljni kapital :
Pravni oblik :

Osnivaci-Clanovi drustva:

Osobe ovlastene za zastupanje:

Predmet poslovanja:

07008656

99937731686

In Time d.o.o.

Varazdin, Davorina Trstenjaka 6
35.000,00 kuna

drustvo s ograniCenom odgovornoscu
Vlatka Brati¢, OIB: 86653413913
Vlatka Brati¢, direktor, zastupa
drustvo pojedinacno i samostalno
Knjigovodstveni poslovi

Istrazivanje trzista

Ispitivanje javnog mijenja
Savjetovanje u vezi s poslovanjem i
upravljanjem

Promidzba (reklama i propaganda)
Ostale usluzne djelatnosti

Kupnja i prodaja robe

Obavljanje trgovackog posredovanja
na domacem i inozemnom trzistu

Racunovodstveni poslovi



Iz gore prikazanih podataka proizlazi da je knjigovodstveni servis In Time
d.o.o. osnovan 1991. godine u Varazdinu. Bavi se pruzanjem
racunovodstvenih, knjigovodstvenih i revizijskih usluga, te poreznim
savjetovanjem. Jedini osnivaC i direktor drustva je Vlatka Brati¢. Temeljni
kapital drustva iznosi 35.000,00 kn.

Prilikom osnivanja, drustvo je zaposljavalo jednog radnika, dok na danasnji
dan zaposljava 10 radnika.

In Time d.o.o. obavlja knjigovodstvene i raCunovodstvene usluge za 37
poduzeca (d.o.o., j.d.o.0., uciliste) i 5 obrta.

S obzirom na veliku ponudu knjigovodstvenih i raunovodstvenih usluga u
Varazdinskoj zupaniji, poduzec¢e In Time d.o.0. ima konstantan broj korisnika,
te iz dana u dan sve viSe upita, Sto je odraz kvalitete usluge koju pruza.
Moram napomenuti kako se drustvo stvarno brine oko osposobljavanja svojih
kadrova. Od raznih seminara (koji su, naravno, obavezni da bi se posao
mogao obaviti prema propisima i zakonima), pa sve do financiranja daljnjeg
Skolovanja svojih djelatnika.

In Time d.o.o. takoder je druStveno odgovorno drustvo, to pokazuje svojim
donacijama najpotrebitijima.

U nastavku rada biti ¢e prikazana stvarna slika drustva, prikazom financijskih
izvjestaja u proteklih 10 godina vidjet Ce se koliko je drustvo stvarno uspjesno

u svom poslovanju.

3.Pojam i vrste financijskih izvjeStaja

,Financijski izvjestaji predstavljaju zavrSnu fazu racunovodstvenog
procesiranja podataka i pojavljuju se kao nosioci racunovodstvenih podataka.
Cilj financijskog izvjeStavanja jest informiranje zainteresiranih korisnika o
financijskom poloZaju poduzeéa i o uspjeSnosti poslovanja. Informirati
korisnike znaci predociti im sve relevantne i istodobno pouzdane informacije
u obliku i sadrzaju prepoznatljivom i razumljivom osobama kojima su
namijenjene. Te su informacije sadrzane u nizu financijskih izvjeStaja od kojih

temeljne Cine:



1) Bilanca (izvjestaj o financijskom poloZaju)
2) Racun dobiti i gubitka (izvjestaj o dobiti)
3) lzvjestaj o promjenama vilasnicke glavnice
4) lzvjestaj o nov€anim tokovima

5) BiljeSke uz financijske izvjestaje“?

Slika 1: Temeljni financijski izvjestaiji

TEMELJNI

FINANCIJSKI
1ZVJESTAJI

BILJESKE UZ

RACUN
BILANCA DOBITI |
GUBITKA

1ZVJ.0 1ZVJ. O

NOVCANOM
TOKU

FINANCIJSKE
IZVJESTAJE

PROMJENI
GLAVNICE

Izvor: prilagodila autorica prema Zager,K.,Tusek,B.,Vasigek,V.,Zager,L.,Osnove
racunovodstva: Radunovodstvo za neraéunovode, Drugo izdanje, Zagreb, Hrvatska

zajednica raéunovoda i financijskih djelatnika, 2008., 39

Financijske izvjeStaje su obavezni sastavljati poduzetnici (dioni¢ka drustva —
d.d., drustva s ograni¢enom odgovorno$c¢u — d.0.0., obrtnici koji su u sustavu
poreza na dobit).

Financijski izvjestaj koji daje informaciju o financijskom stanju poduzetnika
naziva se bilanca, racun dobiti i gubitka i izvjeStaj o nov€anom toku daju
informaciju o financijskom prometu poduzetnika, a ,pomocne“ informacije

daju izvjestaj o promjeni glavnice i biljeSke uz financijske izvjestaje.

1 Zager,K.,Tudek,B.,Vasi¢ek,V.,Zager,L.,Osnove radunovodstva: Racunovodstvo za neracunovode,

Drugo izdanje, Zagreb, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2008., 38



4 Klasifikacija temeljnih instrumenata i postupaka

analize financijskih izvjestaja

U procesu analize financijskih izvjeStaja moguce je koristiti se nizom razlicitin
postupaka. Komparativni financijski izvjestaji sluze kao podloga za provedbu
horizontalne analize i mogu se promatrati u kontekstu usporedivanja.
Suprotno tome, strukturni financijski izvjestaji sluze kao podloga za provedbu

vertikalne analize i mogu se razmatrati u kontekstu rasc€lanjivanja.

Slika 2: Klasifikacija temeljnih instrumenata i postupaka analize financijskih izvjestaja

TEMLINI INSTRUMENTI I POSTUPCI ANALIZE

KOMPARATIVNI STRUKTURNI
FINANCIJSKI FINANCIISKI
IZVJESTAII IZVJESTAII

FINANCISKI
POKAZATELJI
ZBROJNI ILI

POJEDINACNI SKUPINE SUSTAVI X
SINTETICKI
POKAZATELIJI POKAZATELJA POKAZATELJA POKAZATELJI

POSTUPAK
HORIZONTALNE
ANALIZE

POSTUPAK
VERTIKALNE
ANALIZE

Izvor: Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Drugo

proSireno izdanje, Zagreb, 2008, 224

Postoji nekoliko skupina financijskih pokazatelja:
1. Pokazatelji likvidnosti — mjere sposobnosti poduzec¢a da podmiri svoje

dospjele kratkoroCne obveze



2. Pokazatelji zaduzenosti — mjere koliko se poduzece financira iz tudih
izvora sredstava

3. Pokazatelji aktivhosti — mjere kako efikasno poduzeée upotrebljava
Svoje resurse

4. Pokazatelji ekonomic¢nosti — mjere odnos prihoda i rashoda, tj.
pokazuju koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda

5. Pokazatelji profitabilnosti — mjere povrat uloZzenog kapitala, Sto se
smatra najviSsom upravljackom djelotvornos¢u

6. Pokazatelji investiranja — mjere uspjesnost ulaganja u obi¢ne dionice

5.Bilanca

,Bilanca je statistiCki financijski izvjestaj koji daje informacije o imovini,
obvezama (dugovima) i kapitalu poduzetnika na odredeni datum. Imovina
poduzetnika moze biti materijalna i financijska. Materijalnu imovinu ¢ine
poslovni objekti, strojevi i uredaji, transportna sredstva, namjestaj, zalihe
sirovina i materijala, zalihe gotovih proizvoda i robe i dr. Financijsku imovinu
¢ine novac, potrazivanja za prodane proizvode i usluge, dani krediti, ulaganja
u dionice i dr."?

,Bilanca se sastoji od aktive i pasive. U aktivi bilance iskazana je cjelokupna
imovina koju poduzetnik posjeduje na odredeni datum, u pasivi bilance su
iskazani tudi i vlastiti izvori stjecanja imovine iskazane u aktivi.3

Aktiva bilance sadrZava informacije o vrijednosti materijalne imovine na
odredeni datum (poslovnih zgrada, strojeva, opreme, vozila, namjestaja,
raCunala, zaliha sirovina, materijala, proizvoda i dr.). Osim toga, aktiva
bilance sadrzava informacije o vrijednosti financijske imovine na odredeni
datum (o novcu na raCunima i u blagajni, potraZivanjima od kupaca za

prodane proizvode i usluge, ulaganjima u dionice, danim pozajmicama i dr.).

2 Besvir,B., Kako ¢itati i analizirati financijske izvjestaje, Zagreb, 2008., 9

3 Besyvir,B., Kako ¢itati i analizirati financijske izvjestaje, Zagreb, 2008., 15



Pasiva bilance sadrzava informacije o vrijednosti obveza (dugova) na
odredeni datum (obveze prema dobavljaima za kupljene proizvode i usluge,
obveze za primljene kredite, obveze za place radnicima, obveze za poreze i
dr.). Informacije o vrijednosti obveza ukazuju na tude izvore (obveze, dugovi)
iz kojih se financira imovina u aktivi bilance. Pasiva bilance sadrZava i
informacije o vrijednosti vlastitog kapitala poduzetnika.

Pozicije u bilanci (aktiva):

Potrazivanja za upisani a neplac¢eni kapital — daje informaciju o svoti koju
su dionicari ili €lanovi drustva s ogranicenom odgovornoS$c¢u na datum bilance
duzni uplatiti za dionice (u d.d.-u) ili udjele (u d.o.o.-u) upisane na njihovo
ime. Postoji zakonska moguc¢nost da dionicari pri osnivanju dionickog drustva
ili druStva s ograniCenom odgovornoS¢u dio novca uplate odmah, a dio
kasnije.

Dugotrajna imovina — daje informaciju o imovini poduzetnika koja ¢e se
realizirati (prodati, koristiti) u razdoblju duzem od 12 mijeseci. Dugotrajna
imovina se moze podijeliti na nematerijalnu imovinu, materijalnu imovinu,
financijsku imovinu i dugoro¢na potrazivanja.

Nematerijalna imovina — sastavni je dio dugotrajne imovine. To je imovina
nematerijalnog oblika koju poduzetnik koristi u svojoj djelatnosti pri
ostvarivanju prihoda. Nematerijalnu imovinu €ine prava na koriStenje patenta,
licencija, franSiza, koncesija, ulaganja u softver i dr.

Materijalna imovina — sastavni je dio dugotrajne imovine. Ona obuhvaca
imovinu materijalnog oblika koju poduzetnik koristi kod obavljanja svoje
djelatnosti. Materijalnu imovinu Cini zemljiSte, gradevinski objekti (poslovne
zgrade, hale, uredi i sl.), oprema (strojevi, transportna sredstva, namjestaj) i
dr.

Financijska imovina — takoder sastavni dio dugotrajne imovine. Dugoro¢na
financijska imovina predstavlja pravo poduzetnika da njezinim koriStenjem u
razdoblju duzem od 12 mjeseci ostvaruje prihode. Dugoro¢nu financijsku
imovinu Cine ulaganja u trgovaCka drustva kupnjom dionica, ulaganje u
dionice radi zarade od povecanja vrijednosti dionica na burzi ili od dividende,

dani dugorocni krediti i sl.



Potrazivanja — u okviru dugotrajne imovine predstavlja pravo korisnika da
njezinim koristenjem u buduénosti ostvaruje prihode. Dugoro¢na potrazivanja
Cine primjerice potrazivanja za prodaju proizvoda na kredit s rokom vrac¢anja
duzim od 12 mjeseci.

Kratkotrajna imovina — daje informacije o imovini poduzetnika koja Ce se
realizirati (prodati, utroSiti) u razdoblju do 12 mjeseci, a u praksi se Cesto
naziva radni ili obrtni kapital. Kratkotrajna imovina se moze podijeliti na
zalihe, potrazivanja, financijsku imovinu i novac na racunu i u blagajni.

Zalihe — poduzetnik ih posjeduje radi koriStenja u procesu proizvodnje ili
pruzanja usluga, ili radi prodaje. Zalihe Cine zalihe sirovina i materijala, zalihe
proizvoda, zalihe robe i dr.

Potrazivanja — u okviru kratkotrajne imovine predstavljaju pravo poduzetnika
da na temelju isporu€enih proizvoda ili usluga primi novac. PotraZivanja Cine
potrazivanja od kupaca u zemlji ili inozemstvu, potraZivanja od drzave za vise
platene poreze, potrazivanja od radnika i dr. Vazno je napomenuti da su
potrazivanja od kupaca najvazniji izvor novaca za poduzetnika, Sto proizlazi
iz ciklusa nov€anog toka.

Financijska imovina — pozicija u okviru kratkotrajne imovine, predstavlja
pravo poduzetnika da njezinim koriStenjem ili prodajom u razdoblju do 12
mjeseci ostvaruje prihode. Kratkoro€nu financijsku imovinu &ine primljeni
Cekovi, primljene mjenice, dani kratkoroCni krediti, kratkoroCna ulaganja u
dionice i dr.

Novac na raéunu i u blagajni — to je novac koji poduzetnik na odredeni
datum posjeduje na racunu u banci i u blagajni. Novac na racunu i u blagajni
najlikvidniji je dio imovine poduzetnika.

Plaéeni troskovi buduc¢eg razdoblja i nedospjela naplata prihoda —
placeni troSkovi buduéeg razdoblja su troskovi koje je poduzetnik platio a
odnose se na razdoblje koje slijedi nakon datuma na koji je izradena bilanca.
Nedospjelu naplatu prihoda Cine ostvareni prihodi koje ¢e poduzetnik naplatiti
u razdoblju koje slijedi nakon datuma na koji je izradena bilanca.

Gubitak iznad visine kapitala — Cini kvazi-imovina poduzetnika. U slu€aju

da poduzetnik ostvari gubitke koji su ve¢i od njegova kapitala i rezervi, svota



gubitka veceg od kapitala i rezervi prikazuje se u aktivi bilance. Ukoliko
poduzetnik, koji u aktivi bilance ima iskazani gubitak iznad visine kapitala, ne
pokrije taj gubitak, prijeti mu ste€aj. Gubitak iznad visine kapitala znaci da
poduzetnik nema vlastiti izvor financiranja ve¢ se financira samo iz tudih
izvora financiranja (krediti, dobavljaCi i sl.). Dioni€ari ili vlasnici udjela u
poduzetniku koji ima iskazani gubitak iznad visine kapitala izgubili su svoj
ulog u potpunosti. Pojava gubitka iznad visine kapitala upozorenje je svim
vjerovnicima poduzetnika da su obveze poduzetnika vece od imovine koju
posjeduje poduzetnik.

Izvanbilanéni zapisi — to je pozicija u aktivi i pasivi bilance koja ne
predstavlja ni imovinu niti obveze i kapital poduzetnika, a sluzi samo za
informiranje korisnika financijskih izvjestaja o vrijednosti tude imovine koja se
na odredeni datum nalazi kod poduzetnika, o vrijednosti upisanih hipoteka na
imovini, o vrijednosti primljenih i danih instrumenata osiguranja placanja

(mjenice, zaduznice) i dr.

Pozicije u bilanci (pasiva):

Kapital i rezerve — pozicija koja obuhvaca vlastite izvore financiranja
poduzetnika. Kapital i rezerve sastoje se od upisanog kapitala, kapitalni
dobitak (gubitak), revalorizacijske pri€uve, zakonske rezerve, ostale rezerve,
zadrzani dobitak, preneseni gubitak, dobitak (gubitak) financijske godine
Upisani kapital — sastavni dio kapitala i rezervi, a daje informaciju o tome
koliko su dioniCari uplatiti u dioniCkom drustvu ili ¢lanovi u drustvu s
ograni¢enom odgovorno$S¢u, a ta je informacija registrirana na sudu.
Najmanja svota upisanog kapitala za dionic¢ko drustvo iznosi 200.000,00 kn,
a za drustvo s ograni¢enom odgovornos¢u 20.000,00 kn. Svota upisnog
kapitala moze se povecati postupkom poveéanja upisanog kapitala
(dokapitalizacijom), a mozZe se i smanjivati, ali samo do najmanje svote
upisanog kapitala za dioni€ko drustvo i drustvo s ograniCenom
odgovornosScu. Kapital dioni¢kog drustva ili druStva s ograni¢enom
odgovorno$¢éu moze se uplatiti unosom stvari, prava i uplatom novca. Pri

unosu stvari ili prava u kapital poduzetnika potrebna je procjena vrijednosti



stvari ili prava od strane ovlastenog procjenitelja te izvjeS¢e ovlastenog
revizora o unosu stvari ili prava u kapital kod osnivanja ili povecanja
upisanog kapitala dioniCkog drustva ili drustva s ograniCenom odgovornoScu.
Kapitalne rezerve — oblikuju se iz slobodnog i neupisanog ulaganja
dioniCara ili Clanova drustva u druStvo. Mogu nastati i od smanjenja
temeljnog kapitala koji nije isplacen, od vlastite prodaje vlastitih dionica po
cijeni vecoj od cijene nabave vlastitih dionica ili udjela i dr. Kapitalni dobitak
iskazuje se u okviru kapitalnih priCuva i daje informaciju o tome da je
poduzetnik kupio vlastite (trezorske) dionice te ih prodao po vecoj cijeni od
nabavne, odnosno da je ostvario dobitak od prodaje vlastitih dionica.
Kapitalni gubitak daje informaciju o tome da je poduzetnik kupio vlastite
dionice i prodao ih po cijeni manjoj od nabavne, odnosno da je ostvario
gubitak od prodaje vlastitih dionica.

Revalorizacijske rezerve — sastavni su dio kapitala i rezervi, a daju
informaciju o tome da je poduzetnik povecao vrijednost dugotrajne imovine u
aktivi svodenjem na fer vrijednost.

Zakonske rezerve — sastavni su dio kapitala i rezervi a oblikuju se iz
ostvarenog Cistog dobitka. DioniCka drustva ih moraju oblikovati, dok drustva
s ograni¢enom odgovornoséu nemaju tu obvezu. Postupak formiranja
zakonskih rezervi propisan je u Zakonu o trgovackim druStvima. Zakon
propisuje da je druStvo duzno u zakonske rezerve unositi dvadeseti dio
dobitka financijske godine smanjene za svotu gubitka iz prethodne godine
sve dok te rezerve zajedno s kapitalnim dobitkom ne dosegnu visinu od 5 %
upisanog kapitala drustva ili statutom odreden veci dio tog kapitala.

Ostale rezerve — sastavni su dio kapitala i rezervi. U okviru ostalih rezervi
mogu biti iskazane rezerve za otkup vlastitih dionica u skladu s odredbama
Zakona o trgovackim drustvima koji propisuju obavezno formiranje rezervi za
otkup vlastitih dionica koji prelazi 10 % od svote upisanog kapitala. Rezerve
za otkup vlastitih dionica mogu se formirati iz ostalih rezervi, zadrzanih
dobitaka ili iz dobitaka financijske godine. U okviru ostalih rezervi mogu se
iskazati i statutarne rezerve koje se oblikuju u skladu sa statutom ili

drustvenim ugovorom.
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Zadrzani dobitak — sastavni je dio kapitala i rezervi, a daje informaciju o
tome kolika je svota dobitka ostvarena u prethodnim obracunskim
razdobljima a nije isplac¢ena dionicarima ili Cclanovima druStva s ograniCenom
odgovornoscu.

Preneseni gubitak — sastavni dio kapitala i rezervi, daje informaciju o tome
kolika je svota gubitka ostvarenog u prethodnima obraCunskim razdobljima
koji nije pokriven (nadoknaden) iz ostvarenog gubitka ili rezervi poduzetnika.
Dobitak (gubitak) financijske godine — sastavni je dio kapitala i rezervi,
daje informaciju o tome koliku je svotu neto dobitka ili gubitka (koja se unosi
iz raCuna dobiti i gubitka) ostvario poduzetnik u obraCunskom razdoblju. U
slu€aju da je poduzetnik ostvario gubitak koji je veci od ukupne svote kapitala
i rezervi, svota gubitka koja je ve¢a od ukupne svote kapitala i rezervi unosi
se u poziciju gubitak iznad visine kapitala u aktivi bilance.

Dugoroéna rezerviranja za rizike i troSkove — pozicija koja obuhvaca
sadasnje obveze za neocekivane buducée troSkove. DugoroCna rezerviranja
za rizike i troSkove Cine kvazi-obvezu zbog toga Sto se ocekivani bududi
troSkovi mogu i ne moraju pojaviti. DugoroCna rezerviranja za rizike |
troSkove mogu biti rezerviranja za rizike u jamstvenom roku, rezerviranja za
potencijalne gubitke po zapocetim sudskim sporovima i dr.

Dugorocéne obveze — obuhvacaju obveze koje je poduzetnik duzan platiti u
roku duzem od 12 mjeseci. To mogu biti dugoro¢ne obveze prema bankama,
dobavlja¢ima i dr.

Kratkoroéne obveze — obuhvacdaju obveze koje je poduzetnik duzan platiti u
roku od 12 mjeseci. U njih ubrajamo kratkorocne obveze prema bankama,
kratkoroCne obveze prema dobavljaima, obveze za isplatu pla¢a radnicima,
obveze prema drzavi za plaéanje poreza i dr.

Odgodeno pla¢anje troskova i prihodi buduéeg razdoblja — obuhvaca
troSkove koji se odnose na obracunsko razdoblje a za koje nije primljen
raCun od dobavljaCa pa se te obveze prema dobavljaCima privremeno
iskazuju u navedenoj poziciji. Prihodi buduéeg razdoblja su primjerice prihodi

koji se mogu iskazati tek po naplati, recimo prihod od drZavnih potpora.
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5.1. Vrste bilanci

Ovisno o formi, vremenu ili razlogu sastavljanja razlikujemo nekoliko vrsta

bilanci. Obi¢no se razlikuju i u praksi susrecu:

e Pocetna bilanca

e Zaklju€na bilanca

e Pokusna bilanca

e Konsolidirana bilanca

e Zbrojna bilanca

e Diobena i fuzijska bilanca
e Sanacijska bilanca

e Likvidacijska bilanca

Pocetna bilanca — sastavlja se prilikom osnivanja poduzeéa, tj. na pocetku
poslovanja poduzeca. Poduzeca koja posluju dugi niz godina obracun
poslovanja obavezno provode na kraju godine zakljuéna bilanca. Kod takvih
poduzecéa zaklju€na bilanca s 31.12. je ujedno pocetna bilanca na dan 1.1.,
tj. na pocCetku novog obracunskog razdoblja.

Pokusna bilanca — sastavlja se radi kontrole, odnosno provjere ispravnosti
provedenih knjizenja. Obi¢no se sastavlja jednom mjesecno (po potrebi i
cesSce), a obavezno ju je sastaviti prije sastavljanja i prezentiranja bilo koje od
navedenih bilanci.

Konsolidirana bilanca — sastavlja se na razini slozenih poduzeca. Cilj joj je
prikazati sustav sloZzenih poduzeca kao jednu cjelinu. Stoga je prilikom izrade
konsolidirane bilance potrebno iskljuciti interne financijske tokove
(potrazivanja i obveze) unutar sustava, odnosno izmedu povezanih
poduzeca.

Zbrojna bilanca — takoder se sastavlja na razini slozenih poduzeca, ali se
ovdje ne prebijaju medusobni odnosi, vec¢ se jednostavno zbrajaju istovrsne

stavke iz bilanci pojedinih poduzeca.
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Diobena bilanca — bilanca koja se sastavlja prilikom razdvajanja poduzeca
na dva ili viSe zasebna pravna subjekta. Ta bilanca osnova je podjele
imovine izmedu novonastalih poduzeéa.

Fuzijska bilanca — nastaje u suprotnom slu¢aju (kada se dva ili viSe
pojedinacnih poduzecéa integriraju u jedno novo poduzece). Nastaje kao
zbroj bilanci integriranih poduzeca.

Sanacijska bilanca - sastavlja se radi sanacije poduzec¢a. Sluzi kao osnova
utvrdivanja nastalih gubitaka u poslovanju i mjera za njihovo rjeSavanje.

Stecajna bilanca prikazuje vrijednost imovine u postupku ste€aja.

5.2. Bilanca poduzeéa In Time d.o.o.

U nastavku prikazana bilanca za posljednjih 10 godina poslovanja poduzeéa
(2007.-2016.).

Tablica 1: Bilanca poduzeca In Time d.o.0. za razdoblje 2007.-2016.

Naziv pozicije 2007. 2008. 2011. 2012. 2013. 2014.

A) POTRAZIVANJA ZA
UPISANI A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA

IMOVINA 30.960,40 | 75.348 | 102.343 | 23.989 3.555 4.886 16.211 12.042 46.489 4.173
(003+010+020+028+032)
I. NEMATERIJALNA
13.617,03 | 22.263 63.623 12.470 0 0 5.832 0 5.314 0
IMOVINA (004 do 009)
1. Izdaci za razvoj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2. Koncesije, patenti,

licencije, robne i usluzne

. 0 1.684 18.126 0 0 0 5.832 0 5.314 0
marke, softver i ostala
prava
3. Goodwill 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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4. Predujmovi za

nabavu nematerijalne 0 0 0 0 0 0 0 0
imovine
5. Nematerijalna
o . . 0 0 0 0 0 0 0 0
imovina u pripremi
6. Ostala nematerijalna
. . 0 | 20.579 45.497 12.470 0 0 0 0
imovina
Il. MATERIJALNA
17.343,37 | 53.085 38.720 11.519 3.555 4.886 10.379 12.042 41.175 4.173
IMOVINA (011 do 019)
1. Zemljiste 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Gradevinski objekti 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Postrojenja i
0 | 11.467 30.502 9.925 3.086 4.886 10.379 12.042 41.175 4.173
oprema
4. Alati, pogonski
inventar i transportna 0| 41.618 8.218 1.594 469 0 0 0
imovina
5. BioloSka imovina 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Predujmovi za
B o 0 0 0 0 0 0 0 0
materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina
) _ 0 0 0 0 0 0 0 0
u pripremi
8. Ostala materijalna
o 0 0 0 0 0 0 0 0
imovina
9. Ulaganje u
) 0 0 0 0 0 0 0 0
nekretnine
Ill. DUGOTRAJNA
FINANCIJSKA IMOVINA 0 0 0 0 0 0 0 0
(021 do 027)
1. Udjeli (dionice) kod
] _ 0 0 0 0 0 0 0 0
povezanih poduzetnika
2. Dani zajmovi
povezanim 0 0 0 0 0 0 0 0
poduzetnicima
3. Sudjelujudi interesi
o 0 0 0 0 0 0 0 0
(udjeli)
4. Ulaganja u
i i 0 0 0 0 0 0 0 0
vrijednosne papire
5. Dani zajmovi,
o 0 0 0 0 0 0 0 0
depoziti i sl.
6. Vlastite dionice i
0 0 0 0 0 0 0 0

udjeli
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7. Ostala dugotrajna

_ T 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

financijska imovina

IV. POTRAZIVANJA (029

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

do 031)

1. Potrazivanja od
) _ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
povezanih poduzetnika
2. Potrazivanja po
. ] . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
osnovi prodaje na kredit
3. Ostala potrazivanja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
V. ODGOBENA
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

POREZNA IMOVINA

C) KRATKOTRAJNA

IMOVINA 448.204,53 | 313.026 | 277.553 | 324.369 | 396.922 | 429.907 | 401.938 | 826.104 989.492 1.497.969

(034+042+049+057)

I. ZALIHE (035 do 041) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. Sirovine i materijal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Proizvodnja u tijeku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Nedovrseni proizvodi

) ) . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

i poluproizvodi
4. Gotovi proizvodi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Trgovacka roba 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Predujmovi za zalihe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Ostala imovina

o . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
namijenjena prodaji

ll. POTRAZIVANJA (043

65.911,66 | 109.353 | 81.750 | 126.191 | 121.051 | 164.589 | 136.619 | 133.024 199.558 98.837

do 048)

1. Potrazivanja od
) _ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
povezanih poduzetnika
2. Potrazivanja od
0 | 79.156 80.524 | 109.078 | 121.043 | 153.054 | 119.725 | 133.024 107.464 98.837
kupaca
3. Potrazivanja od
o _ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sudjeluju¢ih poduzetnika
4. Potrazivanja od

zaposlenika i ¢lanova 0 | 12.000 0 0 0 0 0 0 0 0

poduzetnika
5. Potrazivanja od

_ S 0| 18197 | 1.226 17.113 8 11535 | 16.894 0| 12.094 0
drzave i drugih institucija
6. Ostala potrazivanja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ill. KRATKOTRAJNA

FINANCIJSKA IMOVINA 226.500,00 | 144.251 | 120.000 | 95.600 | 131.807 | 117.100 | 186.442 | 506.048 47.687 49.797

(050 do 056)
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1. Udjeli (dionice) kod

] _ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
povezanih poduzetnika
2. Dani zajmovi
povezanim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
poduzetnicima
3. Sudjelujuci interesi
o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(udjeli)
4. Ulaganja u
i ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vrijednosne papire
5. Dani zajmovi,
L 0 | 144.251 | 120.000 | 95.600 | 131.807 | 117.100 | 186.442 | 506.048 47.687 49.797
depoziti i sli¢no
6. Vlastite dionice i
o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
udjeli
7. Ostala financijska
S 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
imovina
IV. NOVAC U BANCI |
155.792,87 | 59.422 75.803 | 102.578 | 144.064 | 148.218 78.887 | 187.032 822.247 1.349.335
BLAGAJNI
D) PLACENI
TROSKOVI BUDUCEG
2.555,49 10.672 8.532 10.379 9.721 9.710 11.758 9.184 5.403 5.331
RAZDOBLJA |
OBRACUNATI PRIHODI
E) GUBITAK IZNAD
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
KAPITALA
F) UKUPNO AKTIVA
481.720,42 | 399.046 | 388.428 | 358.737 | 410.198 | 444.503 | 429.907 | 847.330 | 1.041.384 | 1.507.473
(001+002+033+058+059)
G) IZVANBILANCNI
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ZAPISI
PASIVA
A) KAPITAL |
REZERVE
274.467,15 | 188.033 | 273.513 | 240.985 | 291.564 | 223.856 | 322.117 | 654.067 877.403 1.331.670
(063+064+065+071+072-
073+074-075+076)
I. TEMELJNI (UPISANI)
35.000 | 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
KAPITAL
Il. KAPITALNE
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
REZERVE
Ill. REZERVE 1Z DOBITI
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(066+067-068+069+070)
1. Zakonske rezerve 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Rezerve za vlastite
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

dionice
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3. Vlastite dionice i udjeli

) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(odbitna stavka)
4. Statutarne rezerve 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Ostale rezerve 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
REZERVE
V. ZADRZANA DOBIT 0 0 0 | 52.000 0 0 | 117.537 | 235.274 555.703 830.883
VI. PRENESENI
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
GUBITAK
VIl. DOBIT POSLOVNE
239.467,15 | 153.033 | 238.513 | 153.985 | 256.564 | 188.856 | 109.580 | 383.793 286.700 465.787
GODINE
VIII. GUBITAK
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
POSLOVNE GODINE
IX. MANJINSKI
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
INTERES
B) REZERVIRANJA
114.433,82 | 124.221 0 0 0 0 0 0 0 0
(078 do 080)
1. Rezerviranja za
mirovine, otpremnine i 0| 124.221 0 0 0 0 0 0 0 0
sliéne obveze
2. Rezerviranja za
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
porezne obveze
3. Druga rezerviranja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C) DUGOROCNE
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OBVEZE (082 do 089)
1. Obveze prema
povezanim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
poduzetnicima
2. Obveze za
zajmove, depozite i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sli¢no
3. Obveze prema
bankama i drugim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
financijskim institucijama
4. Obveze za
) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
predujmove
5. Obveze prema
L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dobavljaima
6. Obveze po
i _ N 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vrijednosnim papirima
7. Ostale dugoro¢ne
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

obveze
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8. Odgodena porezna

obveza

D) KRATKOROCNE
OBVEZE (091 do 101)

92.819,45

86.448

113.990

117.690

118.276

220.647

107.790

193.263

138.101

175.803

1. Obveze prema
povezanim

poduzetnicima

2. Obveze za
zajmove, depozite i

sliéno

118.500

3. Obveze prema
bankama i drugim

financijskim institucijama

4, Obveze za

predujmove

19.163

5. Obveze prema
dobavljaCima

16.343

17.902

5.167

5.835

11.643

10.774

16.380

24.937

18.430

6. Obveze po
vrijednosnim papirima

7. Obveze prema

zaposlenicima

29.945

34.441

40.956

40.298

37.141

45.200

51.730

57.281

49.284

8. Obveze za poreze,
doprinose i slicna

davanja

40.102

61.512

52.039

68.824

53.363

51.409

125.127

54.482

106.428

9. Obveze s osnove

udjela u rezultatu

10. Obveze po osnovi
dugotrajne imovine

namijenjene prodaji

11. Ostale kratkoro¢ne

obveze

58

135

465

3.319

407

26

1.401

1.661

E) ODGODENO
PLACANJE TROSKOVA
| PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA

344

925

62

358

25.880

F) UKUPNO - PASIVA
(062+077+081+090+102)

481.720,42

399.046

388.428

358.737

410.198

444.503

429.907

847.330

1.041.384

1.507.473

G) IZVANBILANCNI
ZAPISI

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima

kapitala matice
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2. Pripisano manjinskom

interesu

Izvor:

Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 1: Dugotrajna imovina poduzeéa In Time d.o.o.

70.000
60.000
50.000
« 40.000
5
X 30.000
20.000
10.000

Dugotrajna imovina poduzecéa In Time d.o.o.

® Nematerijalna imovina

m Materijalna imovina
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lzvor:

Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca

Grafikon 1 prikazuje dugotrajnu imovinu poduzeca In Time d.o.0. 1z grafikona

je vidljivo da je dugotrajna imovina bila najveéa 2009. godine, kada je ukupno
iznosila 102.343,00 kn, a najmanja 2011. godine., ukupno 3.555,00 kn.
Takoder je vidljivo kako dugotrajna imovina nema odredeni rast ili pad iz

godine u godinu, ve¢ varira ovisno o godini.
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Grafikon 2: Kratkotrajna imovina poduzeca In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca

Grafikon 2 prikazuje kratkotrajnu imovinu poduzec¢a In Time d.o.0. Iz
grafikona je vidljivo kako je kratkotrajna imovina najveéa u 2016. godini, kada
je iznosila 1.497.969,00 kn, a najmanja u 2009. godini, 277.553,00 kn. Sto se
tiCe potrazivanja, ona nemaju kontinuirani rast, za kratkotrajnu financijsku
imovinu moglo bi se reci da od 2007. - 2010. pada, od 2011. — 2014. raste, a
2015. opet pada. Novac u banci i blagajni od 2007. — 2009. pada, od 2010. —
2012. raste, 2013. pada, zatim se opet vidi porast 2014., a 2015. i 2016. ima

vrlo znac€ajan porast.
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Grafikon 3: Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obra¢unati prihodi poduzeéa In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca

Grafikon 3 prikazuje pla¢ene troSkove buducéeg razdoblja, iz tog grafikona je

vidljivo kako su placeni troSkovi buduceg razdoblja najmanji 2007., a oni
iznose 2.555,00 kn. Najve¢i su 2013., sa iznosom 11.758,00 kn. U

vremenskom razdoblju od 2008. — 2013. placeni troSkovi buduéeg razdoblja

su sli¢ni, nakon 2013. oni padaju.
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Grafikon 4: Ukupno aktiva poduzeéa In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 4 prikazuje ukupnu aktivu, koja je bila najve¢a 2016., kada je
iznosila 1.507.473,00 kn, a najmanja 2010., sa iznosom 358.737,00 kn. U
periodu od 2007.-2010. aktiva pada, 2011. — 2012. raste, 2013. biljezi lagani
pad, a od 2014. — 2016. znaCajan porast.
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Grafikon 5: Kapital i rezerve poduzeca In Time d.o.0.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 5 prikazuje kapital i rezerve (njih Cine temeljni kapital, zadrZzana
dobit, dobit poslovne godine). Temeljni kapital je isti od samog pocetka, to
znaci da u proteklinh 10 godina nije bilo dokapitalizacije. ZadrZzana dobit je sve
do 2010. bila 0 kn, 2010. je iznosila 52.000,00 kn, pa je ponovno dvije godine
zaredom iznosila 0 kn, a od 2013. biljezZi rast, a najveéa je 2016., kada iznosi
830.883,00 kn. Dobit poslovne godine bila je najmanja 2013., kada je iznosila
109.580,00 kn, a najveca 2016., sa iznosom od 465.787,00 kn.

Iz toga mozZemo zakljuCiti kako je poduzece In Time d.o.o. najvecu dobit
ostvarilo 2016.godine, a samim time, to znaci da je 2016.godina bila

najuspjesnija za poduzece In Time d.o.o0.
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Grafikon 6: Rezerviranja poduzeca In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 6 prikazuje rezerviranja poduzec¢a In Time d.o.o. 2007. ona iznose
114.433,00 kn a 2008. Iznose 124.221,00 kn, dok za sve ostale godine ona

iznose 0 kn.
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Grafikon 7: Kratkoro¢ne obveze poduzeéa In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 7 prikazuje kratkorocne obveze poduzecéa In Time d.o.0., one su

najvece 2012., kada iznose 220.647,00 kn, a najmanje 2008., sa iznosom
86.448,00 kn. Kontinuirani rast biljezi se samo od 2009. — 2012.
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Grafikon 8: Odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buduceg razdoblja poduzeca In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 8 prikazuje odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buducéeg razdoblja,
iz grafikona je vidljivo kako je odgodeno placanje troSkova gotovo

zanemarivo, osim 2015. kada iznosi 25.880,00 kn.
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Grafikon 9: Ukupna pasiva poduzeca In Time d.o.o.

Ukupno pasiva
1.600.000

1.400.000

1.200.000

1.000.000

800.000
600.000 m Ukupno pasiva

Kuna

400.000 -
200.000 -

0 i
2007.2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Godina

Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 9 prikazuje ukupnu pasivu poduzeca In Time d.o0.0., svi elementi su
jednaki kao i u ukupnoj aktivi. Ukupna pasiva je bila najve¢a 2016., kada je
iznosila 1.507.473,00 kn, a najmanja 2010., sa iznosom 358.737,00 kn. U
periodu od 2007.-2010. aktiva pada, 2011. — 2012. raste, 2013. biljezi lagani
pad, a od 2014. — 2016. znaCajan porast.

Slijedom navedenih podataka moze se reci kako poduzece In Time d.o.o.
ima najbolji financijski polozaj 2016. godine, a najslabiji 2010. godine.

6.Racun dobiti i gubitka

Za razliku od bilance, koja daje informacije o imovini, obvezama i kapitalu
poduzetnika na odredeni datum, racun dobiti i gubitka daje informacije o

ostvarenim prihodima, rashodima, bruto dobitku (gubitku), porezu na dobitak
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I rezultatu poslovanja (dobitku ili gubitku) u obracunskom razdoblju
(financijskoj godini) koje je najceS¢e jednako kalendarskoj godini.

,Racun dobiti i gubitka moguée je definirati kao financijski izvjestaj koji
prikazuje koliko je prihoda i rashoda ostvareno u odredenom vremenu te
kolika je ostvarena dobit (gubitak).“ 4

,Prihodi predstavljaju povecanje ekonomske Kkoristi tijekom obracunskog
razdoblja u obliku priljeva ili povecanja sredstava ili smanjenja obveza, sto
ima kao posljedicu povecanje glavnice, ali ne ono u svezi s uplatama
vlasnika. Rashodi predstavljaju smanjenje ekonomske Kkoristi kroz
obracunsko razdoblje u obliku odljeva ili iscrpljenja sredstava, $to ima kao
posljedicu smanjenje glavnice, ali ne one u svezi s raspodjelom glavnice.*®
Prihode mozemo podijeliti na prihode iz osnovne djelatnosti, prihodi iz drugih
aktivnosti i izvanredne prihode.

Prihodi iz osnovne djelatnosti daju informaciju o svoti ekonomskih koristi
koje je poduzetnik ostvario svojom osnovnom djelatnos¢éu u obraCunskom
razdoblju. Prihodi od osnovne djelatnosti mogu biti: prihodi od prodaje
proizvoda, prihodi od prodaje usluga, prihodi od prodaje trgovacke robe i sl.
Prihodi iz drugih aktivnosti daju informaciju o svoti ekonomske koristi koje
je poduzetnik ostvario iz drugih aktivnosti u obraCunskom razdoblju. Prihodi
iz drugih aktivnosti mogu biti: prihodi od prodaje dugotrajne imovine, prihodi
od svodenja imovine na fer vrijednost, prihodi od otpisa obveza, prihodi od
udjela u dobitku povezanih drustva (kceri), prihodi od redovnih i zateznih
kamata, prihodi od pozitivnih te€ajnih razlika, prihodi s osnove burzovnih
transakcija, prihodi od udjela u fondovima.

Izvanredni prihodi daju informaciju o svoti ekonomske koristi koje je

poduzetnik ostvario iz izvanrednih aktivnosti u obraunskom razdoblju.

4 Zager K., Tusek,B.,Vasicek,V.,Zager,L.,Osnove racunovodstva: Racunovodstvo za neracunovode,

Drugo izdanje, Zagreb, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2008., 52

5 Zager K., Tusek,B.,Vasicek,V.,Zager,L.,Osnove racunovodstva: Radunovodstvo za neracunovode,

Drugo izdanje, Zagreb, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2008., 53

28



Izvanredni prihodi mogu biti prihodi od naplata Steta od katastrofa (pozar,
poplava, potres, krada i sl.) te izvanredni prihodi od prodaje znacajnog dijela
dugotrajne imovine (zgrada, pogona i sl.). Osnovno obiljezje izvanrednih
prihoda je da se pojavljuju vrlo rijetko.

Rashode mozemo podijeliti na rashode iz osnovne djelatnosti, rashode iz
drugih aktivnosti i izvanredne rashode.

Rashodi iz osnovne djelatnosti daju informaciju o troSenju novcanih i
materijalnih vrijednosti vezanih za obavljanje osnovne djelatnosti poduzetnika
u obraCunskom razdoblju. U rashode iz osnovne djelatnosti spadaju: rashodi
prodanih proizvoda, rashodi od prodaje trgovaCke robe, amortizacija
dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine, pla¢e radnika i dr. Vazno je
napomenuti da amortizacija nije obveza poduzetnika te da ne uzrokuje
novCane izdatke proizvoda.

Rashodi iz drugih aktivnosti daju informaciju o troSenju novcanih
vrijednosti iz drugih aktivnosti u obraunskom razdoblju. Rashodi iz drugih
aktivnosti mogu biti: rashodi od prodaje dugotrajne imovine, rashodi od
svodenja imovine na fer vrijednost, rashodi od otpisa imovine, rashodi od
redovnih i zateznih kamata, rashodi od negativnih teCajnih razlika, rashodi s
osnove burzovnih transakcija, rashodi od udjela u fondovima i dr.

Izvanredni rashodi daju informaciju o troSenju nov€anih vrijednosti iz
izvanrednih aktivnosti u obracunskom razdoblju. Izvanredni rashodi mogu
biti: rashodi od Steta uzrokovanih katastrofom (poZzar, poplava, potres, krada i
sl.) te izvanredni rashodi od prodaje znacajnog dijela dugotrajne imovine
(zgrada, pogona i sl.). osnovno obiljezje izvanrednih rashoda je da se
pojavljuju vrlo rijetko.

Bruto dobitak (gubitak) daje informaciju o svoti dobitka financijske godine ili
o svoti gubitka financijske godine koja se izraCunava tako da se od ukupnih
prihoda obraCunskog razdoblja (poslovnih, financijskih, izvanrednih) odbiju
ukupni rashodi obracunskog razdoblja (poslovni, financijski, izvanredni).
Porez na dobitak daje informaciju o svoti poreza na dobitak koju je

poduzetnik duzan platiti prema odredbama Zakona o porezu na dobit. Porez
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na dobitak iznosi 12 % do 3.000.000,00 kn prihoda, a iznad 3.000.000,00 kn
prihoda iznosi 18 %.

Dobitak (gubitak) financijske godine daje informaciju o svoti neto dobitka
(gubitka) a izratunava se tako da se od svote bruto dobitka (gubitka) odbije
svota poreza na dobitak. Dobitak (gubitak) financijske godine pripada
dioniCarima dionickog drusStva ili Clanovima druStva s ogranicenom
odgovornoscu koji na skupstini odlu€uju o uporabi dobitka financijske godine

ili o pokri¢u gubitka financijske godine.

6.1.Rac¢un dobiti i gubitka u poduzeéu In Time d.o.o0. za

razdoblje od 2007. — 2016.
Tablica 2: Ra¢un dobiti i gubitka poduzeca In Time d.o.0. za razdoblje 2007.-2011.

Naziv pozicije

. POSLOVNI PRIHODI
1.046.831 1.183.994 1.428.003 1.310.967 1.315.116
(112+113)
1. Prihodi od prodaje 0 1.176.313 1.303.782 1.305.332 1.290.432
2. Ostali poslovni prihodi 0 7.631 124.221 5.635 24.684
1. POSLOVNI RASHODI
(115+116+120+124+125+126 735.525 1.003.923 1.136.543 1.127.062 999.866
+129+130)
1. Promjene vrijednosti
zaliha proizvodnje u tijeku i 0
gotovih proizvoda
2. Materijalni troskovi
0 311.807 317.726 309.624 251.770
(117 do 119)
a) TroSkovi sirovina i
N 0 84.131 84.740 79.439 84.352
materijala
b) TroSkovi prodane robe 0
c) Ostali vanjski troskovi 0 227.676 232.986 230.185 167.418
3. Troskovi osoblja (121
0 455.037 481.339 545.126 575.007
do 123)
a) Neto place i nadnice 0 281.160 302.369 342.920 364.008
b) Troskovi poreza i
. . i 0 107.097 108.330 122.204 126.612
doprinosa iz pla¢a
c) Doprinosi na place 0 66.780 70.640 80.002 84.387
4. Amortizacija 0 85.227 108.345 92.718 28.880

30




5. Ostali troskovi

133.021

175.462

175.040

134.402

6. Vrijednosno
uskladivanje (127+128)

47.021

1.408

a) dugotrajne imovine
(osim financijske imovine)

b) kratkotrajne imovine

(osim financijske imovine)

47.021

1.408

7. Rezerviranja

9.787

8. Ostali poslovni rashodi

9.044

6.650

4.554

8.399

Ill. FINANCIJSKI PRIHODI
(132 do 136)

5.686

10.790

6.089

6.799

4.486

1. Kamate, te¢ajne
razlike, dividende i sli¢ni
prihodi iz odnosas

povezanim poduzetnicima

2. Kamate, tecajne
razlike, dividende, sli€ni
prihodi iz odnosas
nepovezanim
poduzetnicimai drugim

osobama

10.790

6.089

6.799

4.486

3. Dio prihoda od
pridruzenih poduzetnika i

sudjelujuéih interesa

4. Nerealizirani dobici
(prihodi) od financijske

imovine

5. Ostali financijski
prihodi

IV. FINANCIJSKI RASHODI
(138 do 141)

0,02

10

1. Kamate, te€ajne razlike
i drugi rashodi s povezanim

poduzetnicima

2. Kamate, tec¢ajne razlike
i drugi rashodi iz odnosa s
nepovezanim
poduzetnicimai drugim

osobama

10

3. Nerealizirani gubici
(rashodi) od financijske

imovine
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4. Ostali financijski

rashodi

V. UDIO U DOBITI OD
PRIDRUZENIH
PODUZETNIKA

VI. UDIO U GUBITKU OD
PRIDRUZENIH
PODUZETNIKA

VII. 1ZVANREDNI - OSTALI
PRIHODI

VIII. IZVANREDNI - OSTALI
RASHODI

17.471

IX. UKUPNI PRIHODI
(111+131+142 + 144)

1.052.518

1.194.734

1.434.092

1.317.766

1.319.602

X. UKUPNI RASHODI
(114+137+143 + 145)

752.996

1.003.923

1.136.543

1.127.062

999.876

XI. DOBIT ILI GUBITAK
PRIJE OPOREZIVANJA
(146-147)

299.521

190.811

297.549

190.704

319.726

1. Dobit prije oporezivanja
(146-147)

299.521

190.811

297.549

190.704

319.726

2. Gubitak prije
oporezivanja (147-146)

Xll. POREZ NA DOBIT

60.054

37.777

59.037

36.719

63.162

Xlll. DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (148-151)

239.467

153.034

238.512

153.985

256.564

1. Dobit razdoblja (149-
151)

239.467

153.034

238.512

153.985

256.564

2. Gubitak razdoblja (151-
148)

1. Pripisana imateljima
kapitala matice

2. Pripisana manjinskom

interesu

I. DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (= 152)

Il. OSTALA
SVEOBUHVATNA
DOBIT/GUBITAK PRIJE
POREZA (159 do 165)
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1. TeCajne razlike iz
preracduna inozemnog

poslovanja

2. Promjene
revalorizacijskih rezervi
dugotrajne materijalne i

nematerijalne imovine

3. Dobit ili gubitak s
osnove ponovnog
vrednovanja financijske

imovine raspolozive za

prodaju

4. Dobit ili gubitak s
osnove ucinkovite zastite

novéanog toka

5. Dobit ili gubitak s
osnove ucinkovite zastite

neto ulaganja u inozemstvu

6. Udio u ostaloj
sveobuhvatnoj
dobiti/gubitku pridruzenih
poduzetnika

7. Aktuarski dobici/gubici
po planovima definiranih

primanja

Ill. POREZ NA OSTALU
SVEOBUHVATNU DOBIT
RAZDOBLJA

IV. NETO OSTALA
SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
GUBITAK

RAZDOBLJA (158-166)

V. SVEOBUHVATNA DOBIT
ILI GUBITAK RAZDOBLJA
(157+167)

1. Pripisana imateljima
kapitala matice

2. Pripisana manjinskom

interesu

Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca
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Tablica 3: Ra¢un dobiti i gubitka poduzeca In Time d.o.0. za razdoblje 2012.-2016.

Naziv pozicije

|. POSLOVNI PRIHODI
1.346.711 1.272.739 1.733.286 1.807.867 1.951.611
(112+113)
1. Prihodi od prodaje 1.344.971 1.264.642 1.731.677 1.801.674 1.922.988
2. Ostali poslovni prihodi 1.740 8.097 1.609 6.193 28.623
Il. POSLOVNI RASHODI
(115+116+120+124+125+126 1.113.693 1.135.770 1.262.219 1.461.805 1.381.379
+129+130)
1. Promjene vrijednosti
zaliha proizvodnje u tijeku i 0
gotovih proizvoda
2. Materijalni troSkovi
268.614 253.903 305.515 354.045 252.922
(117 do 119)
a) TroSkovi sirovina i
B 91.129 85.561 106.136 103.098 70.161
materijala
b) TroSkovi prodane robe 0
c) Ostali vanjski troSkovi 177.485 168.342 199.379 250.947 182.761
3. Troskovi osoblja (121
600.158 620.308 761.861 888.808 843.656
do 123)
a) Neto place i nadnice 377.722 394.652 478.984 553.337 540.843
b) TroSkovi poreza i
. . ) 140.228 143.810 173.743 205.032 179.000
doprinosa iz pla¢a
c) Doprinosi na place 82.208 81.846 109.134 130.439 123.813
4. Amortizacija 4.532 9.679 25.137 14.412 48.206
5. Ostali troSkovi 166.740 127.038 166.322 203.740 235.986
6. Vrijednosno
o 71.949 123.384 114
uskladivanje (127+128)
a) dugotrajne imovine
0
(osim financijske imovine)
b) kratkotrajne imovine
T o 71.949 123.384 114
(osim financijske imovine)
7. Rezerviranja 0
8. Ostali poslovni rashodi 1.700 1.458 3.384 800 495
Ill. FINANCIJSKI PRIHODI
3.075 5.789 7.001 8.590 12.334
(132 do 136)
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1. Kamate, te€ajne
razlike, dividende i sli¢ni
prihodi iz odnosa s

povezanim

poduzetnicima

2. Kamate, te€ajne
razlike, dividende, sli¢ni
prihodi iz odnosa s

nepovezanim
poduzetnicima i drugim
osobama

3.075

5.789

7.001

8.590

12.334

3. Dio prihoda od
pridruzenih poduzetnika i

sudjelujuéih interesa

4. Nerealizirani dobici
(prihodi) od financijske

imovine

5. Ostali financijski
prihodi

IV. FINANCIJSKI RASHODI
(138 do 141)

12

1. Kamate, tec¢ajne razlike
i drugi rashodi s povezanim

poduzetnicima

2. Kamate, tecajne razlike
i drugi rashodi iz odnosa s
nepovezanim
poduzetnicima i drugim

osobama

12

3. Nerealizirani gubici
(rashodi) od financijske

imovine

4. Ostali financijski

rashodi

V. UDIO U DOBITI OD
PRIDRUZENIH
PODUZETNIKA

VI. UDIO U GUBITKU OD
PRIDRUZENIH
PODUZETNIKA

VII. 1ZVANREDNI - OSTALI
PRIHODI

35




VIII. IZVANREDNI - OSTALI
RASHODI

IX. UKUPNI PRIHODI

1.349.786 1.278.528 1.740.287 1.816.457 1.963.945
(111+131+142 + 144)
X. UKUPNI RASHODI
1.113.694 1.135.782 1.262.224 1.461.805 1.381.379
(114+137+143 + 145)
Xl. DOBIT ILI GUBITAK
PRIJE OPOREZIVANJA 236.092 142.746 478.063 354.652 582.566
(146-147)
1. Dobit prije oporezivanja
236.092 142.746 478.063 354.652 582.566
(146-147)
2. Gubitak prije
oporezivanja (147-146)
XIl. POREZ NA DOBIT 47.236 33.166 94.270 67.952 116.779
XlIl. DOBIT ILI GUBITAK
188.856 109.580 383.793 286.700 465.787
RAZDOBLJA (148-151)
1. Dobit razdoblja (149-
188.856 109.580 383.793 286.700 465.787

151)

2. Gubitak razdoblja (151-
148)

1. Pripisana imateljima

kapitala matice

2. Pripisana manjinskom

interesu

I. DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (= 152)

Il. OSTALA
SVEOBUHVATNA
DOBIT/GUBITAK PRIJE
POREZA (159 do 165)

1. Tecajne razlike iz
prerac¢una inozemnog

poslovanja

2. Promjene
revalorizacijskih rezervi
dugotrajne materijalne i

nematerijalne imovine

3. Dobit ili gubitak s
osnove ponovnog
vrednovanja financijske

imovine raspolozive za

prodaju
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4. Dobit ili gubitak s
osnove ucinkovite zastite

novéanog toka

5. Dobit ili gubitak s
osnove ucinkovite zastite

neto ulaganja u inozemstvu

6. Udio u ostaloj
sveobuhvatnoj
dobiti/gubitku pridruzenih

poduzetnika

7. Aktuarski dobici/gubici
po planovima definiranih

primanja

Ill. POREZ NA OSTALU
SVEOBUHVATNU DOBIT
RAZDOBLJA

IV. NETO OSTALA
SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
GUBITAK

RAZDOBLJA (158-166)

V. SVEOBUHVATNA DOBIT
ILI GUBITAK RAZDOBLJA
(157+167)

1. Pripisana imateljima

kapitala matice

2. Pripisana manjinskom

interesu

Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca
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Grafikon 10: Poslovni prihodi poduzeca In Time d.o.o.

Poslovni prihodi
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N
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m Poslovni prihodi

Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca

Grafikon 10 prikazuje poslovne prihode, oni su najmanji u 2007., kada su
iznosili 1.046.831,00 kn, a najveci 2016., 1.951.611,00 kn. 2008. i 2009.
bilieze porast, u razdoblju od 2010. — 2013. su gotovo izjednacCeni, a od
2014. — 2016. znacajno rastu.
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Grafikon 11: Poslovni rashodi poduzeca In Time d.o.o.

Kuna

Poslovni rashodi

1.600.000 -
1.400.000 -
1.200.000 -
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca

Grafikon 12: Financijski prihodi poduzeéa In Time d.o.o.

Kuna

Financijski prihodi

14.000 -

12.000 +~

10.000 +~

8.000 -

6.000 - . e
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4.000 -

2.000 +

Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa
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Grafikon 13: Financijski rashodi poduzeca In Time d.o.o.

Financijski rashodi

12 -

Kuna

m Financijski rashodi

Godina

Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Iz grafikona 13 vidljivi su financijski rashodi, najveci su u 2013., iznos od
12,00 kn, 2011. su iznosili 10,00 kn, 2014. 5,00 kn, dok su 2012. Iznosili 0,02

kn, a preostale godine financijski rashodi su bili 0 kn.
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Grafikon 14: Izvanredni (ostali) rashodi poduzeéa In Time d.o.o.

Izvanredni (ostali) rashodi
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 14 prikazuje izvanredne (ostale) rashode, oni se pojavljuju samo u
2007. godini i iznose 17.471,00 kn.

Grafikon 15: Ukupni prihodi poduzec¢a In Time d.o.o.
Grafikon 15: Ukupni prihodi poduzec¢a In Time d.o.o.

Grafikon 15: Ukupni prihodi poduzec¢a In Time d.o.o.

42



Grafikon 15: Ukupni prihodi poduzeéa In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 15 prikazuje ukupne prihode, koji su najmanji 2007., kada iznose
1.052.518,00 kn, a najveci 2016., sa iznosom 1.963.945,00 kn. Uglavhom
imaju tendenciju rasta, osim 2010. i 2013., kada biljeze lagani pad s obzirom
na prethodnu godinu.
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Grafikon 16: Ukupni rashodi poduzeca In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 16 prikazuje ukupne rashode, najmanji su u 2007., kada iznose
752.996,00 kn, a najveci 2015. , kada iznose 1.461.805,00 kn. Od 2007. —
2010. biljeze rast, 2011. pad, zatim opet rastu sve do 2015., a u 2016.

ponovno padaju.
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Grafikon 17: Dobit prije oporezivanja poduzeéa In Time d.o.o.

Dobit prije oporezivanja
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Grafikon 17 prikazuje dobit prije oporezivanja. Dobit prije oporezivanja je
najmanja u 2010., kada iznosi 190.704,00 kn, a najve¢a u 2016., sa iznosom
od 582.566,00 kn. Iz grafikona je vidljivo kako dobit prije oporezivanja varira,

odnosno nema kontinuirani rast ili pad.
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Grafikon 18: Porez na dobit poduzeéa In Time d.o.o0.

Porez na dobit
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca

Iz grafikona 18 vidljiv je porez na dobit, koji je bio najmanji 2013., kada je
iznosio 33.166,00 kn, a najveci 2016., sa iznosom od 116.779,00 kn. Ostale

godine, isto kao i kod dobiti prije oporezivanja, variraju.
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Grafikon 19: Dobit razdoblja poduzeca In Time d.o.o.
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Izvor: Autorica, na temelju uvida u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa

Iz grafikona 19 vidljiva je dobit razdoblja, ona je najmanja u 2013., kada
iznosi 109.580,00 kn, a najve¢a 2016., sa iznosom 465.787,00 kn. Ostale
godine, isto kao i kod dobiti prije oporezivanja i poreza na dobit, variraju.

7.1zvjeStaj o promjenama vilasni¢ke glavnice

IzvjeStaj o promjenama vlasniCke glavnice Ccini sastavni dio temeljnih
financijskih izvjeStaja. Treba pokazati promjene koje su se na glavnici
(kapitalu) dogodile izmedu dva obraunska razdoblja.
,Prema MRS-u 1 u ovom izvjeStaju posebno se moraju iskazati sljedece
pozicije:
e Dobit ili gubitak razdoblja
e Sve stavke prihoda ili rashoda, dobitaka ili gubitaka koje prema
zahtjevima drugih standarda treba direktno priznati u kapital te njihov
ukupni iznos

a7



e UcCinak promjena racunovodstvenih politika i ispravke temeljnih
pogreSaka
e Dodatna ulaganja vlasnika i visinu izglasanih dividendi
e Iznos zadrzane dobiti (ili gubitka) na poCetku i na kraju razdoblja te
promjene unutar tog razdoblja
e Uskladenja (promjene) svake druge pozicije kapitala“®
Poznato je da se kapital poduzeca sastoji od ulozenog kapitala i zaradenog
kapitala, a ukupni kapital je ras¢lanjen na nekoliko podpozicija:
e Upisani kapital
e Premije na emitirane dionice
e Revalorizacijska rezerva
e Rezerve
o Zakonske rezerve
o Rezerve za vlastite dionice
o Statutarne rezerve
o Ostale rezerve
e Zadrzana dobit ili preneseni gubitak

e Dobit ili gubitak tekuc¢e godine
Najznacajnija promjena u Kkapitalu proizlazi iz zadrzane dobiti. |znos
zadrzane dobiti povecava se sa stvaranjem dobiti, a smanjuje se za iznos

ostvarenog gubitka te za iznos dividendi.

Zadrzana dobit na podetku razdoblja

+ neto dobit tekuéeg razdoblja

= ukupan iznos sredstava za raspodijelu

- dividende

= Zadrzana dobit na kraju razdoblja

6 Zager K., Tudek,B.,Vagicek,V.,Zager,L.,0snove racunovodstva: Racunovodstvo za neracunovode,

Drugo izdanje, Zagreb, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2008., 64-65
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Ovaj izvjestaj ima za cilj prikazati promjene na raCunu kapitala koje proizlaze
iz zadrZzane dobiti. Ostale informacije o promjenama na kapitalu prikazuju se
u biljeSkama uz financijske izvjeStaje. Pri tome je vazno da sve bitne

informacije budu prezentirane i dostupne korisnicima.

7.1.1zvjestaj o promjenama vlasni€ke glavnice (primjer

obrasca)

Poduzeée In Time d.o.o. u proteklih 10 godina nije imalo promjene u
vlasni¢koj glavnici (kapitalu). Stoga ¢e samo biti prikazani obrazac kako

izgleda taj izvjesta;.

Tablica 4: IzvjeStaj o promjenama vlasnicke glavnice

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
od 01.01.200X. do 31.12.200X.

Prethodna

Naziv pozicije

godina

1. Upisani kapital
2. Kapitalne rezerve 002 0 0
3. Rezerve iz dobiti 003
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 0 0
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 0 0
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 0 0
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 0 0
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene raunovodstvenih politika 014
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15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

8.l1zvjestaj o nov€éanom toku

8.1.Cilj sastavljanja izvjestaja o novéanom toku

Izvjestaj o nov€anim tokovima sastavni je dio temeljnih financijskih izvjestaja
koji pokazuje izvore pribavljanja i nacCina uporabe novca. Novac je vazna
ekonomska kategorija i vrlo vazan €imbenik u poslovanju poduzeca. Za
novac se kupuju sirovine, strojevi, podmiruju se obveze, za novac se takoder
prodaju gotovi proizvodi, roba, i novac je bitan za sve. Zato vlasnike
poduzeca i korisnike zanima odakle u poduzece stiZze novac i u koje svrhe se
trosi. Upravo iz tih razloga potrebno je sastavljati izvjeStaj koji pokazuje
izvore i upotrebu novca i koji omogucuje utvrdivanje viSka raspolozivih
odnosno nedostatnih nov€anih sredstava. IzvjeStaj o nov€anim tokovima daje
takve informacije, naravno, uz ostale financijske izvjestaje, te daje pravu sliku
,zdravstvenog stanja“ poduzeca.

Nerijetko se dogada da poduzeca u racunu dobiti i gubitka iskazuju uspjeSno
poslovanje s dobitkom, a ustvari imaju problema s podmirivanjem tekucih
obveza. Kako su prihodi i rashodi temeljni elementi racuna dobiti i gubitka,
oni su takoder obraunske kategorije i evidentiraju se prema temeljnoj
raCunovodstvenoj pretpostavci nastanka dogadaja, a to znali da se
evidentiraju onda kad su nastali, tj. onda kad su zaradeni, a ne onda kad je
uslijedio stvarni primitak ili izdatak novca. Za priznavanje prihoda nije
potreban i stvarni primitak novca, te rashod ne znaci istodobno izdatak
novca. Stoga je razumijevanje tih razlika izmedu primitaka i izdataka novca i
prihoda i rashoda kljuéno i za razumijevanje izvjesStaja o nov€anom toku.
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8.2.0snovni elementi izvjeStaja o novéanom toku

Osnovne kategorije koje uzrokuju promjene na novcu i o kojima ovisi njegova
veliCina bit ¢e prikazane u nastavku. Novac je sastavni dio imovine
poduzeca. Rasc¢lanjivanjem potrebnih dijelova imovine i izvora imovine dolazi

se do osnovnih parametara o kojima ovisi iznos novca kao i promjene novca.

IMOVINA = IZVOR IMOVINE, tj. AKTIVA = PASIVA

Upotrebom slijedecih simbola:

| = imovina

O= obveze

K= kapital

Kl= kratkotrajna imovina

DI= dugotrajna imovina

N= novac

KI" = kratkotrajna imovina bez novca

dobivamo:

=0 +K

KI+DI =0 +K

N+KI"+DI=0+K

Ako promjene na tim kategorijama oznaCimo sa A, tada vrijedi i sljedeca
jednakost:

AN + AKI" + ADI = AO + AK

Prema tome, promjene na novcu posljedica su promjena (povecéanja (+) ili
smanjenja (-)) sljedec¢im kategorijama:

AN = AO + AK - AKI" - ADI

To znacCi da povecanje (primici) novca nastaju na osnovi povecanja obveza i
povecanja kapitala te smanjenja ostale nenov€ane imovine

Da bi se do$lo do informacije koliko je poduzece sposobno stvarati novac iz

redovitih aktivnosti i je li to dovoljno za odvijanje normalnih djelatnosti, primici
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I izdaci novca razvrstavaju se u tri aktivnosti: poslovne, investicijske i
financijske. U cilju razumijevanja izvjeStaja i samog nacCina sastavljanja
potrebno je spomenuti osnovne pojmove koji su vezani uz izvjestaj o
novCanom toku. To su sljedeci pojmovi:

Novac — koji obuhvaéa novac u blagajni i novac na racunima u banci
Nov€ani ekvivalenti — predstavljaju kratkotrajna, visokolikvidna ulaganja
koja se vrlo brzo mogu konvertirati u novac i koja nisu pod znacajni utjecajem
rizika promjena vrijednosti

Nové€ani tokovi — priljevi i odljevi novca i nov€anih ekvivalenata

Poslovne aktivhosti — glavne aktivnosti koje stvaraju prihod poduzecu i
druge aktivnosti koje odreduju rezultat poduzeca, osim investicijskih i
financijskih aktivnosti

Investicijske (ulagateljske) aktivnosti — vezane su uz stjecanje i otudivanje
dugotrajne imovine

Financijske aktivhosti — aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja i

uglavnom obuhvacaju promjene vezane uz visinu i strukturu kapitala i obveza

8.3.0blik iskazivanja izvjeStaja o nov€anim tokovima

Izvjedtaj o nov€anim tokovima prikazuje se u nekoliko segmenata kako bi
osigurao $to kvalitetniju informacijsku podlogu. Klasifikacijom primitaka i
izdataka novaca u poslovne, investicijske i financijske aktivnosti, dobivaju se
informacije koje korisnicima mogu posluziti u ocjeni utjecaja tih aktivnosti na
financijski poloZaj poduzeca kao i za procjenu buducih nov€anih tokova. Na
svim razinama aktivnosti promatraju se ukupni primici i ukupni izdaci novca i
iskazuje se njihova razlika koja se naziva E€isti ili neto nov€ani tok.
Iskazivanjem te razlike moze se uociti da li poduzece vise prima ili viSe trosi
novca po nekoj osnovi te kakav je odnos prema planiranim, ocekivanim
veliCinama.

Poslovne aktivnosti jesu glavne aktivnosti poduzecéa koje stvaraju prihod i
koje u osnovi imaju najznacCajniji utjecaj na financijski rezultat poduzeca,
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dobit ili gubitak. ,NajcesS¢i primjeri nov€anih primitaka i izdataka iz poslovnih
aktivnosti jesu:

- Novc€ani primici na osnovi prodaje robe ili pruzanja usluga

- Novc¢€ani primici od provizija, naknada, tantijema

- Novc€ani primici od osiguravajuceg drustva

- Novc€ani izdaci dobavljaCima za isporu¢enu robu ili usluge

- Novc€ani izdaci zaposlenima i za raCun zaposlenih

- Novc€ani izdaci vezani uz porez na dobit

- Novc¢ani izdaci za premije osiguranja i tome sli¢no*’
Obi¢no poduzecée ostvaruje najviSse novca na osnovi redovitih aktivnosti, jer
to je klju€ni pokazatelj o ostvarenom dodatnom opsegu novca za oCuvanje
poslovne sposobnosti poduzec¢a. Ako nije tako, to je dobar indikator za
ispitivanje uzoraka i posljedica takvog stanja.
sinvesticijske (ulagateljske) aktivhosti — vezane su uz promjene na
dugotrajnoj imovini. Dugotrajnu imovinu €ine Cetiri osnovne podskupine, a to
su: nematerijalna imovina, materijalna imovina, financijska imovina te
potrazivanja s rokom dospijeca duljim od jedne godine. Odatle proizlazi da se
kao primici i izdaci novca na osnovi investicijskih aktivnosti mogu pojaviti:

- Novc€ani primici od prodaje nekretnina, opreme, postrojenja i druge

materijalne i nematerijalne imovine

- Novc€ani primici od povrata danih kredita drugima

- Novcani primici od prodaje dionica, obveznica drugih poduzeca

- Nov€ani izdaci za nabavu nekretnina, opreme i druge materijalne i

nematerijalne imovine
- Novc€ani izdaci na osnovi kredita danih drugima

- Novcani izdaci za kupovinu dionica ili obveznica drugih subjekata“®

7 Zager,K., Tusek,B.,Vasi¢ek,V.,Zager,L.,Osnove racunovodstva: Raunovodstvo za neracunovode,
Drugo izdanje, Zagreb, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2008., 68-69
8 Zager, K., Mami¢ Sacer, I., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Drugo prosireno

izdanje, Zagreb, 2008, 83-84
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Financijske aktivnosti — to su aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja.
Obuhvacaju promjene vezane uz iznos, odnosno strukturu obveza i kapitala.
Kao naj¢eSc¢e transakcije na osnovi financijskih aktivnosti javljaju se:

- Novc€ani primici od emisije dionica

- Novc€ani primici od emisije obveznica i drugih vrijednosnih papira

- Novc€ani primici od primljenih kredita

- Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica

- Novcani izdaci za dividende, kamate i sl.

- Novc€ani izdaci na osnovi otplate kredita itd.

,Sam izvjestaj o nov€anom toku sistematiziran na poslovne, investicijske i
financijske aktivnosti moze biti sastavljen na osnovi:

e Direktne metode

e Indirektne metode
Prema direktnoj metodi objavljuju se ukupni primici i ukupni izdaci novca
razvrstani po osnovnim aktivnostima — poslovnim, investicijskim i
financijskim, dok se kod indirekthe metode poslovne aktivnosti ne iskazuju
kao bruto primici i bruto izdaci novca, vec¢ se neto dobit ili gubitak uskladuje
za ucCinke transakcija nenovCane prirode. S obzirom na to da je za vecinu
rieSenja zalaZzu se za primjenu direktne metode.“®
Do istih podataka moze se doci i indirektnom metodom, kojom se do iznosa
Cistog nov€anog toka iz poslovnih aktivnosti dolazi na osnovi podataka iz
racuna dobiti i gubitka, bilance i podataka operativne evidencije. Osnovni
elementi raCuna dobiti i gubitka jesu prihodi i rashodi, a njihova razlika
predstavlja dobit ili gubitak. Kako za priznavanje prihoda i rashoda nije
potrebna podudarnost s primicima i izdacima novca, to znaci da je neto dobit
potrebno korigirati za sve ucinke transakcija nenov€ane prirode kao Sto su

amortizacija, promjena zaliha i poslovnih potrazivanja i obveza te druge

9 Zager K., Tudek,B.,Vasi¢ek,V.,Zager,L.,Osnove racunovodstva: Racunovodstvo za neracunovode,

Drugo izdanje, Zagreb, Hrvatska zajednica ra¢unovoda i financijskih djelatnika, 2008.,70
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stavke koje utjeCu na visinu dobiti, a iza sebe nemaju novc€ani tijek. Kako
direktna metoda daje jasnije, razumljivije podatke za Siri krug korisnika, valja

oCekivati da ¢e se vecina poduzeca koristiti direktnom metodom.

8.4.Primjer direktne i indirektne metode nov€anog toka za

poduzece In Time d.o.o.

Poduzecée In Time d.o.o. je mali poduzetnik, stoga nije obavezan sastavljati
izvjeStaj o nov€anom tijeku, za primjer u nastavku ¢e biti prikazani obrasci

izvjeStaja o nov€anom toku (direktna i indirektna metoda).

8.4.1.Direktna metoda nov€anog toka (primjer obrasca)

Tablica 5: Direktna metoda nov€anog toka

Rbr.

Naziv pozicije AOP  biljesk ZrSL'L?ﬂQ Tekuéa godina
e
1 2 ] 4 5

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢€ani primici od kupaca 001

2. Novéani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002

3. Nov€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003

4. Novcani primici s osnove povrata poreza 004

5. Ostali nov€ani primici 005
I. Ukupno nov€ani primici od poslovnih aktivnosti (001

006 0 0

do 005)

1. Nov€ani izdaci dobavljaima 007

2. Nov€ani izdaci za zaposlene 008

3. Nov€ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009

4. Nov¢ani izdaci za kamate 010 0 0

5. Nov€ani izdaci za poreze 011

6. Ostali nov€ani izdaci 012 0 0
Il. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 013 0 0
do 012)
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH 014 0 0

AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH 015 0 0
AKTIVNOSTI (013-006)

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i 016 0 0
nematerijalne imovine
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2. Nov€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih

. 017 0 0
instrumenata
3. Nov€ani primici od kamata* 018
4. Nov¢ani primici od dividendi* 019 0 0
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 021 0 0
(016 do 020)
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i 022 0 0
nematerijalne imovine
2. Nov€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih
i A 023 0 0
financijskih instrumenata
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 0 0
IV. Ukupno nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 025 0 0
(022 do 024)
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIISKIH 026 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIISKIH 027 0 0
AKTIVNOSTI (025-021)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih
' N 028 0 0
financijskih instrumenata
2. Nove€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica,
A . . 029 0 0
pozajmica i drugih posudbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 0 0
V. Ukupno nové€ani primici od financijskih aktivnosti 031 0 0
(028 do 030)
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 0 0
2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 033 0 0
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 034 0 0
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 035 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 0 0
VI. Ukupno nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 037 0 0
(032 do 036)
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH 038 0 0
AKTIVNOSTI (031-037)
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH 039 0 0
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 040 0 0
027 + 038 — 039)
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 — 041 0 0
026 + 039 — 038)
Novac i novéani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 042
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 043
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 044 0 0
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvrstati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7

Dodatak A)

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.
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8.4.2.Indirektna metoda novéanog toka (primjer obrasca)

Tablica 6: Indirektna metoda nov€anog toka

q AT AOP Rbr. Prethodna Tekuca
Nazivipozicie oznaka biljeske godina godina
1 2 ] 4 5
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 0 0
2. Amortizacija 002
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povec¢anje nov€anog tijeka 006
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 007 0 0
(001 do 006)
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009
3. Povecanje zaliha 010
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 0 0
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 012 0 0
(008 do 011)
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0 0
AKTIVNOSTI (007-012)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i 015 0 0
nematerijalne imovine
2. Novéani primici od prodaje vlasnickih i duzni€kih instrumenata 016 0 0
3. Nov€ani primici od kamata 017 0 0
4. Nov€ani primici od dividendi 018 0 0
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 0 0
lll. Ukupno nove€ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do
019) 020 0 0
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 021 0 0
imovine
2. Nov€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih 022 0 0
instrumenata
3. Ostali nové&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do
023) 024 0 0
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIISKIH 025 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIISKIH 026 0 0
AKTIVNOSTI (024-020)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih 027 0 0
instrumenata
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2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i
- . 028 0 0
drugih posudbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 0
V. Ukupno nové€ani primici od financijskih aktivnosti (027 do
030 0 0
029)
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 0 0
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 033 0 0
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 0 0
5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 036 0 0
035)
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
AKTIVNOSTI (030-036)
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
AKTIVNOSTI (036-030)
Ukupno povecanje nov&anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 039 0 0
038)
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 —
037) 040 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc€etku razdoblja 041 0 0
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 0 0
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 0 0

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

9.BiljesSke uz financijske izvjestaje

BiljeSke uz financijske izvjestaje dodatno pojasnjavaju strukturu, vrijednost i
obiliezja nekih pozicija iz bilance, raCuna dobiti i gubitka, izvjeStaja o
promjenama vilasniCke glavnice i izvjestaja o nov€anom toku. U biljeSkama
trebaju Dbiti prikazane metode procjene bilancnih pozicija, eventualna
odstupanja od postavljenih metoda s razlozima odstupanja i kvantifikacijom
ucinaka tih odstupanja. U bilieSkama se moze prikazati i pregled obveza s
rokom dospijeca duzim od pet godina, prosjeCan broj zaposlenih, broj i
nominalna vrijednost izdanih dionica po vrstama i €itav niz razliCitih korisnih
informacija. Jednom rijecju, biljeSke trebaju sadrzavati sve one informacije
koje se direktno ne vide iz financijskih izvjeStaja, a nuzne su za njihovo

razumijevanje i ocjenu poslovanja. Sastavljanje i prezentiranje dodatnih
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informacija u formi  biljeSki pridonosi kvaliteti i upotrebljivosti
raCunovodstvenih informacija.

BiljieSkama uz financijske izvjeStaje posvecena je znaCajna paznja i u
Medunarodnim racunovodstvenim standardima. U MRS-u 1 — Prezentiranje
financijskih izvjeStaja detaljnije je regulirana struktura biljeski te njihov
sadrzaj, s posebnim osvrtom na obrazlozenje primijenjenih racunovodstvenih

politika.

9.1.Biljeske uz financijske izvjestaje na primjeru poduzeca In Time

d.o.o0. za 2015.godinu

Kako godisnji obraCun za 2016.godinu za poduzece In Time d.o.o. jo$ nije
predani na Finu, za javnu objavu, bit ¢e prikazane biljeSke uz financijske

izvjeStaje za 2015.godinu.

IN TIME d.o.0.
VARAZDIN, TRSTENJAKOVA 6

BiljeSke uz financijske izvjestaje za razdoblje 1.1.2015. do 31.12.2015.

godine
l. INFORMACIJE O DRUSTVU

1. Naziv, adresa, pravni oblik, drzava osnivanja

IN TIME d.o.0., VARAZDIN (u nastavku: Drustvo), OIB 99937731686, MBS
070008656, osnovano je prema zakonima i propisima Republike Hrvatske

kao drustvo s ograniCenom odgovornoScu.

Sjediste Drustva: VARAZDIN, TRSTENJAKOVA 6
Uprava drustva : Vlatka Bratic, direktor Drustva.
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2. Opis vrste poslovanjai glavne aktivnosti

Osnovna djelatnost drustva je:
6920 Racunovodstvene, knjigovodstvene i revizijske djelatnosti; porezno

savjetovanije.

1. OSNOVE SASTAVLJANJA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su sukladno Hrvatskim standardima
financijskog izvjeStavanja ("Narodne novine", br.30/08, br.4/09, br.58/2011,
br. 140/2011) ukljuCujuci izmjene HSFI 1, HSFI 9, HSFI 12, HSFI 15 i HSFI
16 koje je donio Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja na temelju
odredbi Zakona o raCunovodstvu ("Narodne novine", br.109/07). Financijski
izvjestaji sastavljeni su na osnovi povijesnog troSka, a detaljnija odredenja

dana su uz pojedine pozicije izvjestaja.

I1l.  SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Dugotrajna nematerijalna imovina

Nematerijalnu imovinu ¢ine ulaganja na tudim sredstvima i ulaganja u
racunalne programe. Amortizira se tijekom korisnog vijeka trajanja od 4
godine linearnom metodom (stopa 25%) Amortizacijska stopa mozZe se
uvecati, sukladno odredbama Zakona o porezu na dobit, na temelju odluke
uprave drusStva. Priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja obavlja se u
skladu s odredbama HSFI 5.

Dugotrajna materijalna imovina

Dugotrajna materijalna imovina obuhvaca sredstva koja Drustvo Koristi pri

isporuci roba i usluga te u administrativne svrhe i Ciji je procijenjeni vijek
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upotrebe duzi od godine dana. Ova imovina pocetno se priznaje u bilanci po
troSku nabave koji obuhvaca neto kupovnu cijenu i sve druge ovisne troSkove
do stavljanja sredstva u upotrebu. Nakon pocetnog priznavanja dugotrajna
imovina se mjeri po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i

akumulirane gubitke od umanjenja sukladno HSFI-u 6.

Amortizacija dugotrajne materijalne imovine obraCunava se primjenom
linearne metode u procijenjenom vijeku upotrebe svakog pojedinog sredstva

primjenom sljedecih stopa:

« za gradevinske objekte i brodove vece od 1000 BRT, (20 godina), 5%,

e za osnovno stado, osobne automobile (5 godina), 20%,

e za nematerijalnu imovinu, opremu, vozila, osim za osobne automobile,
te za mehanizaciju (4 godine), 25%,

e za racunala, raCunalnu opremu i programe, mobilne telefone i opremu
za racunalne mreze (2 godine), 50%,

e za ostalu nespomenutu imovinu (10 godina), 10%.

Po odluci DruStva primjenjuju se uveéane amortizacijske stope sukladno

odredbama Zakona o porezu na dobit.

ZemljiSte i druga imovina koja ima neograniCen vijek trajanja (umjetnicki

radovi i sl.) te imovina u pripremi se ne amortizira.

Dobici ili gubici od prestanka priznavanja dugotrajne materijalne imovine
(prodaja, rashodovanje i sl.) utvrduju se kao razlika ostvarene prodajne
cijene i knjigovodstvene vrijednosti i ukljuCuju u stavku lzvanredni — ostali

prihodi odnosno Izvanredni — ostali rashodi u raCunu dobiti u gubitka.
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Ulaganja u nekretnine

Nekretnine (zemljiSte ili zgrada, ili dio zgrade, ili oboje) koje drustvo drzi radi
ostvarivanja prihoda od najma ili radi porasta trziSne vrijednosti tretira se kao
ulaganje u nekretnine sukladno HSFI 7. Prilikom utvrdivanja vrijednosti

ulaganja u nekretnine primjenjuje se model troSka nabave.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji je imovina €ija ¢e se knjigovodstvena
vrijednost nadoknaditi putem prodaje, pod uvjetom da je ta prodaja vrlo
vjerojatna unutar perioda od jedne godine, a ne putem koriStenja.

Priznavanje i mjerenje obavlja se u skladu s odredbama HSFI 8.

Financijska imovina

Financijska imovina obuhvaca dionice i udjele, dane zajmove, sudjelujuce
interese, ulaganja u vrijednosne papire, dane kredite, depozite i jamstvene
pologe, te ostalu financijsku imovinu.

Financijska imovina se ne amortizira. Priznavanje, mjerenje i prestanak

priznavanja obavlja se u skladu s odredbama HSFI 9.

Zalihe

Zalihe obuhvacaju zalihe sitnog inventara, auto guma, ambalaze i trgovacke
robe. Mjere se po troSku nabave ili neto utrZivoj vrijednosti, u skladu s HSFI-
om 10. Obracun utro$ka zaliha provodi se po metodi prosjecne ponderirane
cijene. Knjigovodstveni iznos zaliha priznaje se kao rashod razdoblja u kojem
su te zalihe prodane ili izuzete. Zalihe sitnog inventara i auto guma otpisuju

se prilikom stavljanja u upotrebu u 100% -tnom iznosu.
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Potrazivanja

Potrazivanja se pocetno mjere po fer vrijednosti. Priznavanje, mjerenje i

prestanak priznavanja obavlja se prema odredbama HSFI 11.

Kapital

Kapital se sastoji od upisanog kapitala, revalorizacijskih rezervi, rezervi za
otkup vlastitih udjela, zadrzane dobiti ili prenesenog gubitka te dobiti ili
gubitka tekuce godine. Priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja obavlja

se prema odredbama HSFI 12.

Obveze

Obveze se pocCetno mijere po fer vrijednosti. Priznavanje, mjerenje i

prestanak priznavanja obavlja se prema odredbama HSFI 13.

Vremenska razgraniéenja

Vremenska razgraniCenja obuhvacaju unaprijed plaéene troSkove,
nedospjelu naplatu prihoda, odgodeno placanje troskova i prihod buduceg

razdoblja. Vremenska razgrani¢enja mjere se sukladno HSFI-u 14.

Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina i obveze mjere se primjenom poreznih stopa (i
poreznih zakona) koji su na snazi na datum bilance. Odgodena porezna
imovina se priznaje za prenesene neiskoriStene porezne gubitke,
neiskoriStene porezne olakSice i sve odbitne privremene razlike u visini za

koju je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti raspoloZiva i za koju se preneseni
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porezni gubitak, neiskoriStene porezne olakSice i odbitne privremene razlike

mogu iskoristiti, sukladno odredbama HSFI 14.

Prihodi

Prihodi se priznaju kada je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi ulaziti
kod poduzetnika i kada se mogu pouzdano mijeriti. Priznavanje, mjerenje i

prestanak priznavanja obavlja se prema odredbama HSFI 15.

Rashodi

Rashodi se priznaju kada smanjenje buducih ekonomskih koristi proizlazi iz
smanjenja imovine ili povecanja obaveza i koje se mozZe pouzdano izmijeriti,
odnosno istodobno s priznavanjem ili smanjenjem imovine, a na temelju
izravne povezanosti izmedu nastalih troSkova i odredene stavke prihoda.
Priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja obavlja se prema odredbama
HSFI 16.

Bioloska imovina

BioloSka imovina i poljoprivredni proizvodi mjere se prema fer vrijednosti.
Priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja vrSe se prema odredbama
HSFI 17. Ako se fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti, bioloSka imovina
mjeri se po troSku nabave umanjene za ispravak vrijednosti i za gubitke od
umanjenja vrijednosti sukladno HSFI 6.

Vrijednosti iskazane u financijskim izvjestajima (iznosi)

Sve vrijednosti iskazane u financijskim izvjeStajima i biljieSkama izrazene su u

kunama bez lipa.
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IV. RACUN DOBITI | GUBITKA
Biljeska br. 1

Prihodi

Prihodi u obracunskom razdoblju za koje se sastavljaju financijski izvjestaji

su se u odnosu na prethodnu poslovnu godinu promijenili za + 4,4 %.

Tablica 7: Struktura prihoda

Pozicija 2014 % 2015 % Index
1 2 3 4 5 6
(4/2*100)

Poslovni prihodi (AOP 111) 1.733.286 99,6 1.807.867 99,5 104,3
Financijski prihodi (AOP 131) 7.001 0,4 8.590 0,5 122,7
Izvanredni - ostali prihodi (AOP 144) 0 0,0 0 0,0 0,0
Udio u dobiti od pridruzenih 0 0,0 0 0,0 0,0
poduzetnika (AOP 142)

Ukupni prihodi (AOP 146) 1.740.287 | 100,0 1.816.457 | 100,0 104,4

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Slika 3: Struktura prihoda

Struktura prihoda

1,500,000 kn
1.500.000 kn
1,200,000 kn -
900.000 kn -
£00.000 kn -
300.000 kn -
0kn T |

2014 god. 2015 god.

M Poslovni pribodi (80P 111)
1 Financijski prinodi (A0P 131)
M Izvanredni - ostali prihodi (AOP 144
1 Udio u dobiti od pridruZenit poduzetnika (ACP 142)

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.
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Promjena prihoda u odnosu na proteklu godinu u prvom je redu rezultat

promjene prihoda od djelatnosti drustva.

Poslovni prihodi

Tablica 8: Struktura poslovnih prihoda

Pozicija 2014 % 2015 % Index
1 2 3 4 5 6

(4/2*100)

Prihodi od prodaje 1.731.677 99,9 1.801.674 99,7 104,0

(AOP 112)

Ostali poslovni prihodi 1.609 0,1 6.193 0,3 384,9

(AOP 113)

Ukupno poslovni prihodi (AOP 111) 1.733.286 | 100,0 1.807.867 | 100,0 104,3

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Prihod od prodaje €ine 99,7 % poslovnih prihoda. Ostali poslovni prihodi ¢ine

0,3 % ukupnih prihoda.
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BiljeSka br. 2

Rashodi

Tablica 9: Struktura rashoda

Pozicija 2014 % 2015 % Index
1 2 3 4 5 6

(4/2%100)

Poslovni rashodi (AOP 114) 1.262.219 | 100,0 1.461.805 | 100,0 115,8

Financijski rashodi (AOP 137) 5 0,0 0 0,0 0,0

Izvanredni - ostali rashodi (AOP 145) 0 0,0 0 0,0 0,0

Udio u gubitku od pridruzenih 0 0,0 0 0,0 0,0

poduzetnika (AOP 143)

Ukupni rashodi (AOP 147) 1.262.224 | 100,0 1.461.805 | 100,0 115,8

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Slika 4: Struktura rashoda
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Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.
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Ukupni rashodi obracunskog razdoblja na koje se odnose financijski izvjestaji

su se u odnosu na prethodnu godinu promijenili za + 15,8 %.

Poslovni rashodi u strukturi ukupnih rashoda sudjeluju s 100,0 %.

Tablica

10: Struktura poslovnih rashoda

Pozicija 2014 % 2015 % Index

1 2 3 4 5 6 (4/2*100)
Materijalni troSkovi (AOP 116) 305.088 24,2 354.045 24,2 116,0
TroSkovi osoblja (AOP 120) 761.861 60,4 888.808 60,8 116,7
Amortizacija (AOP 124) 25.137 20 14.412 1,0 57,3
Ostali troSkovi (AOP 125) 166.749 13,2 203.740 13,9 122,2
Vrijednosno uskladivanje (AOP 126) 0 0,0 0 0,0 0,0
Rezerviranja (AOP 129) 0 0,0 0 0,0 0,0
Ostali poslovni rashodi (AOP 130) 3.384 0,3 800 0,1 23,6
Ukupno 1.262.219 | 100,1 1.461.805 | 100,0 115,8

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Slika 5: Struktura poslovnih rashoda
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Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca In Time d.o.o.
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Usporedba prethodne i poslovne godine na koju se odnose financijski
izvjeStaji pokazuje trendove kretanja troSkova, te udio pojedinih troSkova u

odnosu na ukupne troSkove.

BiljeSka br. 3

Financijski rashodi

Tablica 11: Struktura financijskih rashoda

Pozicija 2014 % 2015 % Index
1 2 3 4 5 6

(4/2*100)

Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi 0 0,0 0 0,0 0,0

s povezanim poduzetnicima (AOP

138)

Kamate, teajne razlike i drugi rashodi 5| 100,0 0 0,0 0,0

iz odnosa s nepovezanim

poduzetnicima i drugim osobama

(AOP 139)

Nerealizirani gubici (rashodi) 0 0,0 0 0,0 0,0

financijske imovine(AOP 140)

Ostali financijski rashodi (AOP 141) 0 0,0 0 0,0 0,0

Ukupno financijski rashodi (AOP 137) 5| 100,0 0 0,0 0,0

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Financijske rashode c¢ine rashodi po osnovu kamata, teCajnih razlika,
nerealizirani gubici po osnovu uskladenja financijske imovine i ostali
financijski rashodi. Posebno se iskazuju financijski rashodi (kamate, te¢ajne
razlike 1 drugi rashodi) iz odnosa s povezanim osobama i iz odnosa s
nepovezanim osobama. U tablici 28. vidljiva je struktura i kretanje financijskih

rashoda.
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BiljeSka br. 4

Poslovni rezultat prije oporezivanja

Drustvo je u obracunskom razdoblju na koje se odnose financijski izvjestaji

iskazalo sljedeci rezultat prije oporezivanja:

Tablica 12: Utvrdivanje rezultata

Pozicija 2014 2015 Index
Ukupni prihodi (AOP 146) 1.740.287 1.816.457 | 104,4
Ukupni rashodi (AOP 147) 1.262.224 1.461.805 115,8
Dobit prije oporezivanja (AOP 149) 478.063 354.652 74,2
Gubitak prije oporezivanja (AOP 150) 0 0 0,0

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

BiljeSka br. 5

Poslovni rezultat nakon oporezivanja

Drustvo je, sukladno o Zakonu o porezu na dobit, obracunalo porez na dobit
po stopi od 20% na osnovicu poreza na dobit (dobiti prije

oporezivanja+uvecanje porezne osnovice-umanjenja porezne osnovice). U

tablici 30. prikazan je obracun dobiti/gubitka razdoblja.

Tablica 13: Neto dobit/gubitak razdoblja, porez na dobit

R. br. Opis Iznos
1 Dobit prije oporezivanja (AOP 149) 354.652
2 Gubitak prije oporezivanja (AOP 150) 0
3 Porez na dobit (AOP 151) 67.952
4 Dobit razdoblja nakon oporezivanja (AOP 153) 286.700
5 Gubitak razdoblja nakon oporezivanja (AOP 154) 0

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca In Time d.o.o.
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V. Bl

AKTIVA

LANCA

DUGOTRAJNA IMOVINA

Biljeska

br. 6

Dugotrajna nematerijalna imovina

Amortizacija dugotrajne nematerijalne imovine obracunava se sukladno

korisnom vijeku uporabe, linearnom metodom, primjenom stopa sukladno

racunovodstvenim politikama.

Tablica 14: Dugotrajna nematerijalna imovina

R. br. | Opis 2014 2015 Index
1 Izdaci za razvoj (AOP 004) 0 0,0
2 Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, 0 5.314 0,0

software i ostala prava (AOP 005)
Goodwill (AOP 006) 0 0 0,0
4 Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine (AOP 0 0 0,0
007)
5 Nematerijalna imovna u pripremi (AOP 008) 0 0 0,0
6 Ostala nematerijalna imovina (AOP 009) 0 0,0
7 Ukupno nematerijalna imovina (AOP 003) 0 5.314 0,0
Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.
Slika 6: Dugotrajna nematerijalna imovina
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Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca In Time d.o.o.

BiljeSka br. 7

Dugotrajna materijalna imovina

Amortizacija dugotrajne materijalne imovine obraCunava se sukladno
korisnom vijeku uporabe, linearnom metodom, primjenom stopa sukladno
racunovodstvenim politikama. Eventualne razlike izmedu podatka o iznosu
amortizacije iskazane u raCunu dobiti i gubitka (tablica 4.) i amortizacije
iskazane u analitici osnovnih sredstava odnose se na uvecCanje troska
amortizacije za PDV na 30% iznosa amortizacije na osobna vozila
(automobili, zrakoplovi, plovila i sl.) Sto rezultira uvecanjem troska

amortizacije.

Kretanje stanja dugotrajne materijalne imovine vidljivo je u tablici 15.

Tablica 15: Dugotrajna materijalna imovina

R. br. | Opis 2014 2015 Index
1 Zemljiste (AOP 011) 0 0 0,0
2 Gradevinski objekti (AOP 012) 0 0 0,0
3 Postrojenja i oprema (AOP 013) 12.042 41.175 341,9
4 Alati, pogonski inventar i transportna imovina (AOP 0 0 0,0

014)
5 BioloSka imovina (AOP 015) 0 0 0,0
6 Predujmovi za materijalnu imovinu (AOP 016) 0 0 0,0
7 Materijalna imovina u pripremi (AOP 017) 0 0 0,0
8 Ostala materijalna imovina (AOP 018) 0 0 0,0
9 Ulaganja u nekretnine (AOP 019) 0 0 0,0
10 Ukupno materijalna imovina 12.042 41.175 3419

(AOP 010)

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca In Time d.o.o.
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Slika 7: Dugotrajna materijalna imovina
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Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeca In Time d.o.o.

Biljeska br. 8

Dugotrajna financijska imovina

Drustvo u poslovnoj godini ne evidentira dugotrajnu financijsku imovinu.

Biljeska br. 9

Dugotrajna potrazivanja

Drustvo u poslovnoj godini ne evidentira dugotrajna potrazivanja.

KRATKOTRAJNA IMOVINA

Biljeska br. 10
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Zalihe

Na dan sastavljanja financijskih izvjestaja drustvo ne evidentira zalihe.

Biljeska br. 11

Kratkotrajna potrazivanja

Tablica 16: Struktura kratkotrajnih potrazivanja

Pozicija 2014 % 2015 % Indeks
Potrazivanja od povezanih poduzetnika (AOP 0 0,0 0 0,0 0,0
044)
Potrazivanja od kupaca (AOP 045) 133.024 100,0 | 107.464 | 89,9 80,8
Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika (AOP 0 0,0 0 0,0 0,0
046)
Potrazivanja od zaposlenika i ¢&lanova 0 0,0 0 0,0 0,0
poduzetnika (AOP 047)
Potrazivanje od drzave i drugih institucija (AOP 0 0,0 12.094 | 10,1 0,0
048)
Ostala potrazivanja (AOP 049) 0 0,0 0 0,0 0,0
Ukupno kratkotrajna potrazivanja (AOP 043) 133.024 100,0 | 119.558 | 100, 89,9
0
Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.
Slika 8: Struktura kratkotrajnih potrazivanja
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Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Biljeska br. 12

Kratkotrajna financijska imovina

Tablica 17: Struktura kratkotrajne financijske imovine

R. br. | Opis 2014 2015 Index
1 Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika (AOP 0 0 0,0
051)
2 Dani zajmovi povezanim poduzetnicima (AOP 052) 0 0 0,0
Sudjelujuéi interesi-udijeli (AOP 053) 0,0
4 Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje 0 0 0,0
sudjelujuci interesi (AOP 054)
5 Ulaganja u vrijednosne papire (AOP 055) 0 0 0,0
6 Dani zajmovi, depoziti i slicno (AOP 056) 506.048 47.687 9,4
7 Ostala kratkotrajna financijska imovina (AOP 057) 0 0 0,0
8 Ukupno kratkotrajna financijska imovina (AOP 050) 506.048 47.687 9,4

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Slika 9: Struktura kratkotrajne financijske imovine
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Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Biljeska br. 13

Novac na ra¢unu i u blagajni

Na dan sastavljanja financijskih izvjeStaja novac koje drustvo ima na
poslovnom racunu kod poslovne banke i u blagajni druStva iznosi 822.247

kn.
PASIVA

Biljeska br. 14

Kapital i rezerve

Ukupni kapital i rezerve drustva na dan sastavljanja financijskih izvjestaja
iznosi 877.403 kn.

Ukupni kapital i rezerve sastoje se od zbroja temeljnog (upisanog) kapitala,
kapitalnih rezervi, rezervi iz dobiti, revalorizacijskih rezervi, zadrZzane dobiti,
dobitka poslovne godine, manjinskog interesa koji se umanjuje za preneseni
gubitak i gubitak poslovne godine.

Biljeska br. 15

Temeljni upisani kapital

Na dan sastavljanja financijskih izvjeStaja temeljni kapital Drustva iznosio je
35.000 kn.

Biljeska br. 16
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Kapitalne rezerve

Kapitalne rezerve na dan sastavljanja financijskih izvjestaja iznose 0 kn.

BiljeSka br. 17

Rezerve iz dobiti

Rezerve iz dobiti na dan sastavljanja financijskih izvjeStaja iznose 0 kn.

Biljeska br. 18

Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve na dan sastavljanja financijskih izvjestaja iznose 0
kn.

Biljeska br. 19

Zadrzana dobit

Zadrzana dobit na dan sastavljanja financijskih izvjesStaja iznosi 555.703 kn.

Tablica 18: Zadrzana dobit

R. br. | Opis 2014 2015

Index

1 Zadrzana dobit (AOP 073) 235.274 555.703

236,2

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

U odnosu na proteklu godinu zadrZzana dobit se promijenila za + 136,2 %.
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Biljeska br. 20

Preneseni gubitak

Preneseni gubitak na dan sastavljanja financijskih izvjesStaja iznosi O kn.

Biljeska br. 21

Dobit poslovne godine

Dobit poslovne godine na dan sastavljanja financijskih izvjeStaja iznosi
286.700 kn.

Biljeska br. 22

Manjinski interes

Manjinski interes na dan sastavljanja financijskih izvjestaja iznosi 0 kn.

Biljeska br. 23

Rezerviranja

Rezerviranja na dan sastavljanja financijskih izvjeStaja iznose 0 kn.

Biljeska br. 24

Dugoroéne obveze

Na dan sastavljanja financijskih izvjeStaja drustvo ne evidentira dugoroCne

obveze.
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BiljeSka br. 25

Kratkoro¢ne obveze

Tablica 19: Struktura kratkoro¢nih obveza

Pozicija 2014 % 2015 % Indek
S
Obaveze prema povezanim poduzetnicima 0 0,0 0 0,0 0,0
(AOP 094)
Obveze za zajmove, depozite i slicno (AOP 0 0,0 0 0,0 0,0
095)
Obveze prema bankama i drugim 0 0,0 0 0,0 0,0
financijskim institucijama (AOP 096)
Obaveze za predujmove (AOP 097) 0 0,0 0 0,0 0,0
Obaveze prema dobavljacima (AOP 098) 16.380 8,5 24.937 18,1 | 152,2
Obaveze po vrijednosnim papirima (AOP 0 0,0 0 0,0 0,0
099)
Obaveze prema poduzetnicima u kojima 0 0,0 0 0,0 0,0
postoje sudjelujuci interesi (AOP 100)
Obaveze prema zaposlenicima (AOP 101) 51.730 26,8 57.281 415 | 110,7
Obaveze za poreze, doprinose i sl. davanja 125.127 64,7 54.482 39,5 43,5
(AOP 102)
Obaveze s osnove udjela u rezultatu (AOP 0 0,0 0 0,0 0,0
103)
Obaveze po osnovi dugotrajne imovine 0 0,0 0 0,0 0,0
namijenjene prodaji (AOP 104)
Ostale kratkoro¢ne obveze (AOP 105) 26 0,0 1.401 1,0 | 5.388,
5

Ukupno kratkoro¢ne obveze (AOP 093) 193.263 100,0 138.101 | 100,1 71,5

Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.
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Slika 10: Struktura kratkoro¢nih obveza
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Izvor: Uvid u dokumentaciju i poslovne knjige poduzeéa In Time d.o.o.

Obveze prema dobavljacima

Kratkoro€ne obveze prema dobavljaCima €ine 18,1 % ukupnih kratkoroCnih
obveza DruStva, a odnose se na obveze prema domacim i inozemnim
dobavljaima za nabavku materijala, roba i usluga. KratkoroCne obveze su se
promijenile za - 28,5 % u odnosu na prethodnu godinu.

Obveze prema zaposlenima

Kratkorocne obveze prema zaposlenima odnose se na neisplacéenu placu za

prosinac 2015. godine.
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Obveze za poreze i doprinose

Obveze za poreze i doprinose €ine 39,5 % ukupnih kratkoro¢nih obveza
Drustva, a odnose se na neplacene doprinose i poreze koji se odnose na
neisplacene place radnika, neplaceni porez na dodanu vrijednost po

obracunu, neplaceni porez na dobit, te ostale neplaéene porezne obveze.

VI.  PRIHVACANJE | OBJA VA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA OD
STRANE UPRAVE DRUSTVA

Objava financijskih izvjesStaja

Uprava drustva je, svojom odlukom i ovjerom financijskih izvjestaja, prihvatila

financijske izvjeStaje za 2015. godinu i odobrila objavu.

Voditelj raCunovodstva: Direktor:

Vlatka Brati¢ Vlatka Bratic

10.Instrumenti 1 postupci analize financijskih
izvjestaja

Na pocetku rada bila je prikazana slika koja opisuje temeljne instrumente i
postupke analize financijskih izvjeStaja. U nastavku ¢e biti prikazani i detaljni

opisani ti instrumenti i postupci.
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10.1.Horizontalna analiza

Horizontalna analiza temelji se na komparativnim financijskim izvjestajima
koji daju usporedbu financijskog poloZzaja i uspjeha drustva kroz vise
razdoblja. Da bi se usporedba provela pojave moraju biti usporedive, a kod
financijskih izvjeStaja to prvenstveno znali da su primijenjene iste
raCunovodstvene politike na svim komparativnim financijskim izvjestajima.
Usporedba se vrsi jer se Zeli do¢i do zakljucka o tome je li neka pojava
znacajna ili beznacCajna, raste ili pada, je li kretanje pozitivno ili negativno.
MozZemo zakljuCiti da usporedivost ima svoj kvalitativni i kvantitativni znacaj.
Komparativni financijski izvjestaji daju naznaku tendencije i dinamike kretanja
podataka iz bilance i racuna dobiti i gubitka. Naj¢eS¢e se za prikaz dinamike
koriste indeksi i to bazni. I1zabere se jedna od godina kao baza i podaci iz
ostalih godina izraze se u postotku od te godine, Sto je izuzetno lako
interpretirati. Osim baznih indeksa mogu se Koristiti i verizni indeksi u slu¢aju

kad se analizira viSe od dva razdoblja.

10.1.1.Analiza trenda

Kada se zeli izraziti dinamicki razvoj neke pojave u vremenu koristi se trend.

Najcesc¢e se koristi linearni trend. Model s ocjenjenim parametrima glasi:

Y: =a + bx

Parametri a i b dobiju se metodom najmanjih kvadrata, dok je varijabla x
oznaka za vrijeme. Parametar a je konstantni ¢lan, a prikazuje vrijednost
trenda za razdoblje koje prethodi prvom. Parametar b pokazuje kolika je
promjena trend — vrijednosti ako se varijabla vremena poveca za jedan.
Pouzdanost trenda moze se ocijeniti devijacijom, varijancom ili koeficijentom

korelacije.
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10.2.Vertikalna analiza

Ako Zelimo usporediti financijske podatke u jednoj godini tada se sluzimo
strukturnim financijskim izvjestajima. Strukturni izvjestaji izraunani su na
nacin da se u bilanci aktiva i pasiva izjednaCe sa 100 dok se ostale pozicije
izraZavaju kao postotak od ukupne aktive ili pasive. U raCunu dobiti i gubitka
uobicajeno je sa 100 izjednaciti prihode od prodaje, a ostale pozicije prikazati
kao postotak od te veli€ine. Strukturnim financijskim izvjestajima dolazi se do
istih spoznaja kao i primjenom horizontalne analize, ali su oni korisniji kod
usporedivanja s drugim poduzec¢ima i kad je u gospodarstvu prisutna
inflacija.

Vertikalna analiza bavi se sljedeéim aspektima:

e |zvor kapitala — bitna je Cinjenica koliko je imovina financirana iz
vlastitih (kapital), a koliko iz tudih izvora (obveze) jer to utjeCe na
pitanja o zaduzenosti, koristenju financijske poluge i sl.

¢ Imovina u koju je taj kapital ulozen — definira djelatnost koju poduzec¢e
obavlja

e Struktura prihoda i rashoda — ukazuje iz kojih je aktivnosti formiran
poslovni rezultat sto moze ukazivati na neke nelogicnosti

Strukturni financijski izvjestaji nam govore odakle je financirana imovina. Ako
je u strukturi pasive zamjetno povecanje udjela kapitala, tada je logi¢no za

oCekivati smanjenje rashoda od financiranja.

10.3.Analiza omjera — pokazatelji analize financijskih izvjeStaja

Izraunavanje pokazatelja je najSire koristena tehnika u analizi zbog lagane
uporabe i razumljivosti. Pokazatelj je racionalan ili odnosni broj Sto
podrazumijeva da se jedna ekonomska veliCina stavlja u odnos s drugom

ekonomskom veli¢inom. U odnos se mogu stavljati mnoge veli€ine, pri c¢emu
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treba voditi raCuna da su one u logi¢noj povezanosti i ovisnosti. Treba
takoder voditi raCuna da se izaberu najvazniji pokazatelji kako ih se ne bi
nepotrebno gomilalo i time gubila preglednost analizirane pojave.
S obzirom na ogromno podrucje koje se obuhvaéa pokazateljima naj¢escée se
oni grupiraju, prema nekim zajedni¢kim osobinama, u skupine. Jedna od
mogucih podjela je:

e Pokazatelji likvidnosti

e Pokazatelji zaduzenosti

e Pokazatelji aktivnosti

e Pokazatelji ekonomi€nosti

e Pokazatelji profitabilnosti

e Pokazatelji investiranja

Svako drustvo Zeli zadovoljiti temeljne kriterije dobrog poslovanja, a to su
sigurnost i uspjesnost. UspjeSnost je prezentirana kroz temeljni cilj drustva, a
to je ostvarenje dobiti, a poslovni uspjeh je realizacija vece dobiti u odnosu
na proSlu godinu ili planirane iznose, stvaranje novih poslovnih aranzmana,
proSirenje trziSnog udjela itd. Kvaliteta poslovnog uspjeha je izrazena na
nacin da se u omjer stave ucinak i ulaganje, na primjer prihod u odnosu na
ukupne troSkove. Pokazatelji koji govore o uspjeSnosti jesu pokazatelji
ekonomiénosti, profitabilnosti i investiranja. Sigurnost poslovanja moze se
prikazati kao financijska stabilnost i likvidnost. Tu je rije€ o moguénosti
financiranja s jedne strane, te trajnoj sposobnosti drustva da udovoljava
svojim obvezama s druge strane. O sigurnosti poslovanja govore pokazatelji
likvidnosti i zaduzZenosti. Pokazateljima i sigurnosti i uspje$nosti mogu se
smatrati pokazatelji aktivnosti jer istodobno jer istodobno utje€u na oba

kriterija.

10.3.1.Pokazatelji likvidnosti
Likvidnost je svojstvo imovine ili njezinih dijelova da se mogu pretvoriti u

gotovinu dostatnu za pokri¢e preuzetih obveza.
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Pokazatelji likvidnosti usporeduju kratkoro€ne obveze sa kratkotrajnim
izvorima dostupnim za njihovo podmirenje.
NajCeSc¢i pokazatelji likvidnosti su:

o Koeficijent tekuce likvidnosti

o Koeficijent ubrzane likvidnosti

¢ Koeficijent trenutne likvidnosti

o Koeficijent financijske stabilnosti

Najvazniji pokazatelj likvidnosti pokazatelj je tekuce likvidnosti koji ukazuje na
sposobnost drustva da u rokovima dospijeCa podmiri svoje kratkoroCne
obveze, a utvrduje se stavljanjem u omjer tekuce imovine i teku¢ih obveza.
Prema ekonomskim standardima trebao bi iznositi 2 (prosjeCne vrijednosti
kreéu se izmedu 1,30 do 1,40). Sto je veéa vrijednost pokazatelja, to je veéa
sigurnost podmirenja tekuéih obveza. Kada je veéi od 1, moze se ocekivati
podmirenje obveza na vrijeme, no ako je pokazatelj manji od 1, radni kapital
je negativan sto znaCi da moze doci do problema u placanju obveza,
povremenih blokada racuna i u konacnici do trajne blokade.

Koeficijent ubrzane likvidnosti pokazuje kakva je sposobnost trgovackog
drudtva u podmirenju obveza u kratkom roku, $to znai da kratkoro¢ne
obveze ne bi smjele biti ve¢e od zbroja svote novca na racunima,
kratkotrajne financijske imovine i kratkotrajnih potrazivanja. Referentna
vrijednost ovog pokazatelja prema americkim zahtjevima jest 1, dok se u
europskoj praksi vrijednost ovog pokazatelja kre¢e izmedu 0,7 i 0,8 neovisno
o specifi€nostima pojedinih djelatnosti.

Pokazatelji koji daju informaciju o mogucnosti pretvaranja tekuce nenov€ane
aktive u novac su koeficijent obrtaja (utrZivosti) zaliha i prosje¢no vrijeme
unov€enja potrazivanja od kupaca, te spadaju u pokazatelje aktivnosti o
kojima viSe u nastavku rada u odjeljku pokazatelja aktivnosti.

Koeficijent trenutne likvidnosti ili kako se jo§ naziva nov€ani odnos pokazuje
trenutaCnu sposobnost drustva u podmirenju obveza. Referentna vrijednost
ovog pokazatelja trebala bi biti izmedu 10 i 30%, Sto znaci da bi drustvo

trebalo raspolagati u svakom trenutku nov€anim sredstvima u visini od
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najmanje 10% kratkoroCnih obveza. Rezultati istrazivanja pokazuju da se u
praksi vrijednost ovog pokazatelja kre¢e najces¢e oko 10%.
Pokazatelji financijske stabilnosti daju informaciju o dugoro¢nim aspektima
likvidnosti, dakle o sposobnosti drustva za podmirenje dugorocnih obveza,
odnosno daju informaciju o visini pokrica imovine vlastitim izvorima, tudim
dugoroCnim izvorima te radnom kapitalu pa se najces¢e utvrduju:

e stupanj pokri¢a imovine vlastitim izvorima

e stupanj pokri¢a imovine dugoro¢nim izvorima

e radno raspolozivi kapital

Stupanj pokrica imovine vlastitim izvorima utvrduje se stavljanjem u odnos
dugotrajne imovine sa kapitalom, pri€uvama i rezerviranjima drustva te se u
praksi naziva zlatnim bilanénim pravilom. Naime, prema tom bi se pravilu
dugotrajna imovina trebala financirati iz vlastitin izvora pa je i referentna
vrijednost ovog pokazatelja 1.

Stupanj pokri¢a imovine vlastitim i tudim dugoro¢nim izvorima koji se utvrduje
stavljanjem u odnos dugorotne imovine sa kapitalom, pricuvama,
rezerviranjima i dugoronim obvezama drusStva u praksi se naziva zlatno
pravilo financiranja. Referentna vrijednost ovog pokazatelja jest 1, odnosno
vrijednosti manje od 1 odrazavaju financijsku stabilnost, dok vrijednosti vece
od 1 odrazavaju financijski nestabilno poslovanje, odnosno ukazuju da se
dugotrajna imovina financira iz vlastitih i tudih izvora, $to znaci da drustvo
moze imati problem s likvidnoScu.

Radni kapital predstavlja onaj dio kratkotrajne imovine koji je financiran iz
dugoroCnih izvora, a raspoloZivi kapital utvrduje se oduzimanjem tekuce
pasive od tekuce aktive i daje informaciju o vrijednosti kapitala koji stoji na
raspolaganju za podmirenje tekucih obveza i neocekivanih nov€anih
izdataka. Daje takoder i informaciju treba li i koliko kapitala dodatno pribauviti
kako bi se postigla sigurnost u podmirenju tekucih obveza.

Uz likvidnost najceS¢e se veze i pojam solventnosti, koji daje informaciju o
sposobnosti trgovackog drustva da trajno ispunjava sve dospjele obveze i

kratkoroCne i dugoroCne.
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10.3.1.1. Pokazatelji likvidnosti u poduzeéu In Time d.o.o.

Kao Sto je vec prije spomenuto, pokazatelji likvidnosti ukazuju na sposobnost
poduzeca za nastavak i rast aktivnosti. Analizom proteklih 10 godina bit ¢e

prikazani pokazatelji likvidnosti za poduzece In Time d.o.o.

Tablica 20: Pokazatelji likvidnosti za razdoblje od 2007. — 2011.

Opis 2007 2008 2009 2010 2011
Novac 155.792 59.422 75.803 102.578 144.064
Kratkoro¢ne obveze 92.819 86.448 113.990 117.690 118.276
KOEFICIJENT
TRENUTACNE 1,68 0,69 0,66 0,87 1,22
LIKVIDNOSTI
Novac i potrazivanja 448.204 313.026 277.553 324.369 396.922
Kratkoro€ne obveze 92.819 86.448 113.990 117.690 118.276
KOEFICIJENT UBRZANE
LIKVIDNOSTI 4,83 3,62 2,43 2,76 3,36
Kratkotrajna imovina 448.204 313.026 277.553 324.369 396.922
Kratkoro€ne obveze 92.819 86.448 113.990 117.690 118.276
KOEFICIJENT TEKUCE 4,83 3,62 2,43 2,76 3,36
LIKVIDNOSTI
Dugotrajna imovina 30.960 75.348 102.343 23.989 3.555
Glavnica i  dugorocne 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
obveze
KOEFICIJENT
FINANCIJSKE 0,88 2,15 2,92 0,68 0,10
STABILNOSTI

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige

Iz tablice 20 vidljivi su pokazatelji likvidnosti poduzeéa In Time d.o.o.
Koeficijent trenutane likvidnosti pokazuje kolika je pokrivenost kratkoro¢nih
obveza likvidnom kratkotrajpom imovinom, odnosno nov€anim sredstvima.
Ovaj koeficijent ne bi trebao biti manji od 0,10, odnosno 10%. Iz tablice je

vidljivo kako je koeficijent tekuce likvidnosti u razdoblju od 2007. — 2011.
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iznad 0,10, ¢ak 2007. i 2011. iznad 1,0, Sto znaci da je pokrivenost
kratkoroCnih obveza likvidnom kratkotrajnom imovinom zadovoljavajuca.
Koeficijent ubrzane likvidnosti bi trebao biti minimalno 1, Sto znadi da
kratkoroCne obveze ne bi smjele biti ve€e od novca i potrazivanja. Iz tablice
je vidljivo kako je koeficijent ubrzane likvidnosti za razdoblje od 2007. — 2011.
daleko veciod 1.

Koeficijent tekuce likvidnosti bi trebao biti 2 ili viSe, Sto znaci da poduzece
ima dvostruko viSe gotovine, potrazivanja i zaliha nego Sto su kratkoroCne
obveze koje dolaze na naplatu. Iz tablice je vidljivo kako je koeficijent u
cijelom razdoblju od 2007. — 2011. iznad 2, Sto znaci da je tekuca likvidnost
poduzeca jako dobra.

Koeficijent financijske stabilnosti bi trebao biti manji od 1 jer se iz dijela
dugoro€nih izvora treba financirati ne samo dugotrajna, vec¢ i kratkotrajna
imovina. Stoga je smanjenje ovog koeficijenta pozitivha tendencija. Iz tablice
je vidljivo kako je u 2007. ovaj koeficijent manji od 1,a u 2008. i 2009. veci od
1, zatim, u 2010. i 2011. on pada, i to ispod 1.

Tablica 21: Pokazatelji likvidnosti za razdoblje od 2012. — 2016.

Opis 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Novac 148.218 78.887 187.032 822.247 1.349.335
Kratkoro¢ne 220.647 107.790 193.263 138.101 175.803
obveze
KOEFICIJENT
TRENUTACNE 0,67 0,73 0,97 5,95
LIKVIDNOSTI
Novac i 429.907 401.938 826.104 989.492 1.497.969
potraZivanja
Kratkoro¢ne 220.647 107.790 193.263 138.101 175.803
obveze
KOEFICIJENT
UBRZANE 1,95 3,73 4,27 7,16
LIKVIDNOSTI
Kratkotrajna 429.907 401.938 826.104 989.492 1.497.969
imovina
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Kratkoro¢ne 220.647 107.790 193.263 138.101 175.803
obveze

KOEFICIJENT 1,95 3,73 4,27 7,16 8,52
TEKUCE

LIKVIDNOSTI

Dugotrajna 4.886 16.211 12.042 46.489 4,173
imovina

Glavnica i

dugorocne 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
obveze

KOEFICIJENT

FINANCIJSKE 0,14 0,46 0,34 1,33 0,12
STABILNOSTI

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige

Iz tablice 21 vidljivi su pokazatelji likvidnosti poduzeca In Time d.o.o.
Koeficijent trenutane likvidnosti pokazuje kolika je pokrivenost kratkorocnih
obveza likvidnom kratkotrajnom imovinom, odnosno nov€anim sredstvima.
Ovaj koeficijent ne bi trebao biti manji od 0,10, odnosno 10%. Iz tablice je
vidljivo kako je koeficijent tekuce likvidnosti u razdoblju od 2012. — 2016.
iznad 0,10, ¢ak 2015. i 2016. iznad 5,0, Sto znaci da je pokrivenost
kratkoroCnih obveza likvidnom kratkotrajnom imovinom viSe nego
zadovoljavajuca.

Koeficijent ubrzane likvidnosti bi trebao biti minimalno 1, Sto znaci da
kratkoroCne obveze ne bi smjele biti ve¢e od novca i potraZivanja. 1z tablice
je vidljivo kako je koeficijent ubrzane likvidnosti za razdoblje od 2012. — 2016.
daleko veci od 1, 2015. i 2016. ¢ak veci od 7,0.

Koeficijent tekuce likvidnosti bi trebao biti 2 ili vise, Sto znaci da poduzece
ima dvostruko viSe gotovine, potraZivanja i zaliha nego $to su kratkoro¢ne
obveze koje dolaze na naplatu. 1z tablice je vidljivo kako je koeficijent jedino
u 2012. manji od 2, dok je u razdoblju od 2013. — 2016. iznad 2, Sto znaci da
je tekuca likvidnost poduzeca jako dobra.

Koeficijent financijske stabilnosti bi trebao biti manji od 1 jer se iz dijela

dugoroCnih izvora treba financirati ne samo dugotrajna, vec i kratkotrajna
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imovina. Stoga je smanjenje ovog koeficijenta pozitivnha tendencija. Iz tablice
je vidljivo kako je u svim godinama, osim u 2015. ovaj koeficijent manji od 1.

10.3.2.Pokazatelji zaduzenosti

Pokazatelj zaduzenosti ukazuje koliki udio sredstava su trgovackom drustvu
osigurali vjerovnici (kreditori i dobavljaci), te daje informacije o tome
kontrolira li drustvo svoje poslovanje. Dakle, pomocu tih pokazatelja dobiva
se informacija o uporabi financijske poluge, odnosno o operativhom
poslovanju tudim novcem, o znacenju i veliCini dugova Sto se uobiCajeno
promatra putem vertikalne strukture kapitala i to kao odnos vlastitoga i tudeg
kapitala, ili kao udjel tudeg kapitala u ukupnom kapitalu. U praksi se utvrduje
stupanj zaduzenosti, udjel tudeg kapitala, samofinanciranje i koeficijent

financiranja.

NajCesSce je u praksi koriten pokazatelj stupnja zaduzenosti koji se utvrduje
stavljanjem u omjer ukupnih obveza i ukupne imovine. Stupanj zaduZenosti
trebao bi iznositi 0,5, do maksimalno 0,7, a sve iznad standardne vrijednosti
ukazuje na Cinjenicu da se drustvo financira iz obveza prema vjerovnicima u
viSem omjeru nego $to je to standardno predvideno za donosenje zakljucka

da drustvo kontrolira svoje poslovanje.

Naime, drustva sa znacajno visokim stupnjem zaduzenosti gube financijsku
fleksibilnost, mogu imati probleme pri pronalazenju novih investitora, a mogu
se suociti i s rizikom steCaja. Stoga uz interes menadzera za informacije o
zaduzenosti i procjenu solventnosti za te informacije posebno su
zainteresirani kreditori i investitori koji procjenjuju sposobnost drustva da im

vrati uloZeni kapital.

10.3.2.1.Pokazatelji zaduzenosti u poduzecu In Time d.o.o.

Pokazatelji zaduzenosti ukazuju na ravnotezu izmedu dvije vrste izvora

dugoro€nog financiranja: sredstva investirana od strane vlasnika i ona od
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strane zajmodavca. Odnos duga i glavnice vazan je pokazatelj financijskog

rizika poduzeca. U nastavku analiza pokazatelja zaduzenosti poduzeca In

Time d.o.o.

Tablica 22: Pokazatelji zaduzenosti za razdoblje od 2007. — 2011.

Opis 2007. 2008. 20009. 2010. 2011.
Ukupne obveze 92.819 86.448 113.990 117.690 118.276
Ukupna imovina 479.164 388.374 379.896 348.358 400.477
KOEFICIJENT 0,19 0,22 0,30 0,34 0,29
ZADUZENOSTI
Glavnica 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
Ukupna imovina 479.164 388.374 379.896 348.358 400.477
KOEFICIJENT 0,07 0,09 0,09 0,10 0,09
VLASTITOG
FINANCIRANJA
Ukupne obveze 92.819 86.448 113.990 117.690 118.276
Glavnica 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
KOEFICIJENT 2,65 2,47 3,26 3,36 3,38
FINANCIRANJA
Ukupne obveze 92.819 86.448 113.990 117.690 118.276
Zadrzana dobit i 43.820 85.227 108.345 144.718 28.880
amortizacija
FAKTOR 2,12 1,01 1,05 0,81 4,09
ZADUZENOSTI
Glavnica 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
Dugotrajna imovina 30.960 75.348 102.343 23.989 3.555
STUPANJ 1,13 0,46 0,34 1,46 9,85
POKRICA |
Glavnica i 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
dugoroc¢ne obveze
Dugotrajna imovina 30.960 75.348 102.343 23.989 3.5655
STUPANJ 1,13 0,46 0,34 1,46 9,85
POKRICA I

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige
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Tablica 22 prikazuje pokazatelje zaduzenosti poduzeé¢a In Time d.o.o.
Koeficijent zaduzenosti daje podatak o veliCini zaduzenja po jednoj kuni
vlastitog kapitala, u pravilu bi trebao biti 0,5 ili manji. Kod poduzec¢a In Time
d.o.0. u razdoblju od 2007. — 2011. koeficijent zaduzenosti je manji od 0,5.
Koeficijent vlastitog financiranja bi u pravilu trebao biti veéi od 0,5, sto znaci
da je veci dio imovine financiran iz vlastitih izvora. Iz tablice je vidljivo da je
taj koeficijent u razdoblju od 2007. — 2011. maniji od 0,5, §to znaci da vedi dio
imovine nije financiran iz vlastitih izvora. Koeficijent financiranja prikazuje
odnos izmedu tudeg kapitala, odnosno obveza i vlastitog kapitala. Pozeljno je
da taj koeficijent bude Sto nizi, odnosno maniji od 1. Iz tablice je vidljivo kako
je koeficijent financiranja u razdoblju od 2007. — 2011. vecéi od 1. Faktor
zaduzenosti pokazuje za koliko godina se, uz nepromijenjene uvjete
poslovanja, iz sredstava amortizacije i zadrzanog dobitka mogu podmiriti
ukupne obveze. VeliCina faktora zaduzenosti ne bi smjela biti veca od 3 — 4
godine. |z tablice je vidljivo kako je jedino 2011. faktor zaduzenosti nesto
veci, odnosno 4,09, dok je za razdoblje 2007. — 2010. u rasponu od 0,81 —
2,12. Stupanj pokri¢a | govori o pokricu dugotrajne imovine kapitalom. Iz
tablice je vidljivo kako stupanj pokrica | u 2007. i 2010. ima vrijednosti vece
od 1, u 2008. i 2009. manje od 1, dok u 2011. ima vrijednost ¢ak 9,85.
Stupanj pokri¢a Il govori o pokriéu dugotrajne imovine glavnicom uve¢anom
za dugoroc¢ne obveze. Stupanj pokri¢a Il mora biti veci od 1, Sto znaci da se
dio kratkotrajne imovine financira iz dugoroCnih izvora Sto je nuzno za
odrzavanje likvidnosti. Iz tablice je vidljivo kako je stupanj pokri¢a Il 2008. i

2009. manji od 1, dok je za preostale godine veci od 1, 2011. ¢ak 9,85.

Tablica 23: Pokazatelji zaduZenosti za razdoblje od 2012. — 2016.

Opis 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Ukupne obveze 220.647 107.790 193.263 138.101 175.803
Ukupna imovina 434.793 418.149 838.146 1.035.981 1.502.142
KOEFICIJENT 0,51 0,26 0,23 0,13 0,12
ZADUZENOSTI

Glavnica 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
Ukupna imovina 434.793 418.149 838.146 1.035.981 1.502.142
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KOEFICIJENT 0,08
VLASTITOG

FINANCIRANJA

Ukupne obveze 220.647
Glavnica 35.000
KOEFICIJENT 6,30
FINANCIRANJA

Ukupne obveze 220.647
Zadrzana dobit i 4.532
amortizacija

FAKTOR 48,69
ZADUZENOSTI

Glavnica 35.000
Dugotrajna imovina 4.886
STUPANJ POKRICA | 7,16
Glavnica i dugorone 35.000
obveze

Dugotrajna imovina 4.886
STUPANJ POKRICA i 7,16

0,08

107.790
35.000
3,08

107.790
127.216

0,85

35.000
16.211
2,16
35.000

16.211
2,16

0,04

193.263
35.000
5,52

193.263
260.411

0,74

35.000
12.042
291
35.000

12.042
2,91

0,03

138.101
35.000
3,95

138.101
570.115

0,24

35.000
46.489
0,75
35.000

46.489
0,75

0,02

175.803
35.000
5,02

175.803
879.089

0,20

35.000
4.173
8,39
35.000

4.173
8,39

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige

Tablica 23 prikazuje pokazatelje zaduzZenosti poduzeéa In Time d.o.o.

Koeficijent zaduzenosti daje podatak o veli€ini zaduzenja po jednoj kuni

vlastitog kapitala, u pravilu bi trebao biti 0,5 ili manji. Kod poduzec¢a In Time

d.o.0. u razdoblju od 2013. — 2016. koeficijent zaduzenosti je manji od 0,5,

dok je samo u 2012. nesto veéi od 0,5, odnosno 0,51. Koeficijent vlastitog

financiranja bi u pravilu trebao biti ve¢i od 0,5, Sto znali da je vecéi dio

imovine financiran iz vlastitih izvora. Iz tablice je vidljivo da je taj koeficijent u

razdoblju od 2012. — 2016. maniji od 0,5, $to znaci da vedéi dio imovine nije

financiran iz vlastitih izvora. Koeficijent financiranja prikazuje odnos izmedu

tudeg kapitala, odnosno obveza i vlastitog kapitala. PoZeljno je da taj

koeficijent bude $to nizi, odnosno manji od 1. Iz tablice je vidljivo kako je

koeficijent financiranja u razdoblju od 2012. — 2016. veéi od 1. Faktor

93



zaduzenosti pokazuje za koliko godina se, uz nepromijenjene uvjete
poslovanja, iz sredstava amortizacije i zadrzanog dobitka mogu podmiriti
ukupne obveze. Veliina faktora zaduzZenosti ne bi smjela biti ve¢a od 3 — 4
godine. 1z tablice je vidljivo kako je jedino u 2012. faktor zaduzZenosti vedi,
dok je za razdoblje 2013. — 2016. u rasponu od 0,20 — 0,85. Stupanj pokrica |
govori o pokricu dugotrajne imovine kapitalom. Iz tablice je vidljivo kako
stupanj pokri¢a | jedino u 2015. ima vrijednost manju od 1. Stupanj pokrica Il
govori o pokricu dugotrajne imovine glavnicom uve¢anom za dugorocne
obveze. Stupanj pokric¢a Il mora biti veci od 1, Sto znaci da se dio kratkotrajne
imovine financira iz dugoroc€nih izvora $to je nuzno za odrzavanje likvidnosti.
Iz tablice je vidljivo kako je stupanj pokri¢a Il samo u 2015. maniji od 1, dok je

za preostale godine veci od 1, 2016. Cak 8,39.

10.3.3.Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti mjere koliko je drustvo aktivho, odnosno koliko
ucinkovito upotrebljava svoje resurse te kojom brzinom imovina cirkulira u
poslovnom procesu.

Dakle, njima se ocjenjuje djelotvornost kojom menadZment angazira imovinu
povjerenu od strane vlasnika, brzina kolanja imovine u poslovnom ciklusu, a

racunaju se na temelju odnosa prometa i prosjecnog stanja i to kao:

e koeficijent obrta ukupne imovine - pokazuje odnos izmedu ukupnog
prihoda i ukupne imovine i to koliko se puta imovina pretvori u prihode,
odnosno koliko je na kunu imovine ostvareno prihoda, dakle daje

informaciju o intenzitetu uporabe kapitala za financiranje imovine,

e koeficijent obrta kratkotrajne imovine - pokazuje odnos izmedu
ukupnog prihoda i kratkotrajne imovine, dakle koliko se puta

kratkotrajna imovina pretvori u prihode,
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e Kkoeficijent obrtaja dugotrajne imovine - pokazuje odnos izmedu
ukupnog prihoda i dugotrajne imovine, dakle koliko se puta

dugotrajna imovina pretvori u prihode,

o koeficijent obrta potrazivanja — daje informaciju o tome koliko se puta

godiSnje potrazivanja naplate, tj. pretvore u novac,

e trajanje naplate potraZivanja u danima - raCuna se na bazi koeficijenta
obrtaja potrazivanja i daje informaciju o trajanju naplate potrazivanja u

danima,

e Kkoeficijent obrta obveza - stavlja u odnos rashode od prodaje i obveze
prema dobavljaCima te pokazuje koliko puta godiSnje poduzece plati

svoje obveze, dakle kakvo je drustvo kao platisa,

e prosjecno razdoblje pla¢anja obveza - na temelju koeficijenta obrta

obveza utvrduje se prosjecno razdoblje podmirenja obveza u danima,

o koeficijent obrtaja (utrzivosti) zaliha - daje informaciju o tome koliko se
puta zalihe u toku godine pretvore u potrazivanja, odnosno koliko je

vremena potrebno da bi se novac ulozen u zalihe ponovno realizirao.

10.3.3.1.Pokazatelji aktivnosti u poduzeéu In Time d.o.o0.

Pokazatelji aktivhosti mjere efikasnost s kojom poduzece Koristi vlastite
resurse. Daljnjom analizom bit ée prikazani pokazatelji aktivnosti u poduzec¢u

In Time d.o.o.

Tablica 24: Pokazatelji aktivnosti za razdoblje od 2007. — 2011.

Opis 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
Ukupni prihod 1.052.518 1.194.734 1.434.092 1.317.766  1.319.602
Ukupna imovina 479.164 388.374 379.896 348.358 400.477
KOEFICIJENT 2,20 3,08 3,77 3,78 3,29
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OBRTAJA UKUPNE

IMOVINE

Ukupni prihod 1.052.518 1.194.734  1.434.092 1.317.766  1.319.602
Kratkotrajna imovina 448.204 313.026 277.553 324.369 396.922
KOEFICIJENT 2,35 3,82 5,17 4,06 3,32
OBRTAJA

KRATKOTRAJNE

IMOVINE

Prihod od prodaje 1.046.831 1.176.313 1.303.782 1.305.332  1.290.432
Potrazivanja 65.911 109.353 81.750 126.191 121.051
KOEFICIJENT 15,88 10,76 15,95 10,34 10,66
OBRTAJA

POTRAZIVANJA

365 365 365 365 365 365
Koeficijent obrtaja 15,88 10,76 15,95 10,34 10,66
potrazivanja

TRAJANJE NAPLATE 22,98 33,92 22,88 35,30 34,24
POTRAZIVANJA

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige

Tablica 24 prikazuje pokazatelje aktivnosti poduzec¢a In Time d.o.o. za
razdoblje od 2007. — 2011. Koeficijent obrtaja ukupne imovine pokazuje
koliko je na kunu imovine ostvareno prihoda, pozeljno je da koeficijent bude
Sto veci. U 2007. on iznosi 2,20, a od 2008. — 2011. je veéi od 3. Koeficijent
obrtaja kratkotrajne imovine prikazuje ucinkovitost obrtaja kratkotrajne
imovine u ostvarivanju prihoda, takoder je poZeljno da bude $to vedi.
Koeficijent je najveci 2009. godine , ali ostalih godina on je veéi od 3, osim
2007. kada iznosi 2,35. Koeficijent obrtaja potrazivanja pokazuju koliko puta
godiSnje se potrazivanja naplate, odnosno pretvore u novac, pozeljno je da
bude Sto vedi. Iz tablice je vidljivo kako je koeficijent najveci 2009. kada
iznosi 15,95, a najmanji 2010., sa iznosom 10,34. Trajanje naplate
potraZivanja prikazuje prosjecno trajanje naplate u danima. Trajanje naplate
u danima je najveée 2010. kada iznosi 35,30, a najmanje 2009., sa iznosom
22,88.
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Tablica 25: Pokazatelji aktivnosti za razdoblje od 2012. — 2016.

Opis 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Ukupni prihod 1.349.786  1.278.528 1.740.287 1.816.457  1.963.945
Ukupna imovina 434.793 418.149 838.146  1.035.981  1.502.142
KOEFICIJENT 3,10 3,05 2,08 1,75 1,31
OBRTAJA UKUPNE
IMOVINE
Ukupni prihod 1.349.786  1.278.528  1.740.287  1.816.457  1.963.945
Kratkotrajna imovina 429.907 401.938 826.104 989.492 1.497.969
KOEFICIJENT 3,14 3,18 2,11 1,84 1,31
OBRTAJA
KRATKOTRAJNE
IMOVINE
Prihod od prodaje 1.344.971 1.264.642 1.731.677 1.801.674 1.922.988
PotraZivanja 164.589 136.619 133.024 199.558 98.837
KOEFICIJENT 8,17 9,26 13,02 9,03 19,46
OBRTAJA
POTRAZIVANJA
365 365 365 365 365 365
Koeficijent obrtaja 8,17 9,26 13,02 9,03 19,46
potrazivanja
TRAJANJE NAPLATE 44,68 39,42 28,03 40,42 18,76
POTRAZIVANJA

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige

Tablica 25 prikazuje pokazatelje aktivnosti poduzec¢a In Time d.o.o. za
razdoblje od 2012. — 2016. Koeficijent obrtaja ukupne imovine pokazuje
koliko je na kunu imovine ostvareno prihoda, pozeljno je da koeficijent bude
Sto veci. U 2012. 1 2013. on je veci od 3, 2014. veci od 2, a 2015. i 2016. veli
od 1. Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine prikazuje ucinkovitost obrtaja
kratkotrajne imovine u ostvarivanju prihoda, takoder je poZeljno da bude Sto
vedi. Koeficijent je najveci 2013. godine, 2012. je takoder veéi od 3, 2014.
nesto veci od 2, a 2015. i1 2016. izmedu 1 i 2 . Koeficijent obrtaja potraZivanja

pokazuju koliko puta godiSnje se potrazivanja naplate, odnosno pretvore u
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novac, pozeljno je da bude Sto veci. 1z tablice je vidljivo kako je koeficijent
najveci 2016. kada iznosi 19,46, a najmanji 2012., sa iznosom 8,17. Trajanje
naplate potrazivanja prikazuje prosjeCno trajanje naplate u danima. Trajanje
naplate u danima je najvece 2012. kada iznosi 44,68, a najmanje 2016., sa

iznosom 18,76.

10.3.4.Pokazatelji ekonomicénosti

Pokazatelji ekonomi¢nosti mjere odnos prihoda i rashoda te pokazuju koliko
se prihoda ostvari po jedinici rashoda. Utvrduju se na temelju podataka
iskazanih u racunu dobiti i gubitka drustva. Podrazumijeva se da je bolje da
koeficijent ekonomicnosti bude sto je moguce vedi broj, a ukoliko je manji od
1 drustvo evidentira gubitak.

Stavljanjem u odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda dobiva se informacija
0 ukupnoj ekonomicnosti, dok se stavljanjem u odnos ostalih pozicija

dobivaju parcijalni pokazatelji ekonomicnosti i to:

e ekonomicnost prodaje, odnosno poslovne aktivnosti iz redovnog
obavljanja djelatnosti stavljanjem u odnos prihoda od poslovnih
aktivnosti s rashodima od poslovnih aktivnosti,

e ekonomi¢nost financiranja stavljanjem u odnos financijskih prihoda s
financijskim rashodima,

e ekonomicnost izvanrednih aktivnosti stavljanjem u odnos izvanrednih

prihoda s izvanrednim rashodima.

Na taj naCin mogucée je sagledati utjecaj parcijalnih ekonomiénosti na

ukupnu ekonomiénost poslovanja.
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10.3.4.1.Pokazatelji ekonomiénosti u poduzeéu In Time d.o.o.

Pokazatelji ekonomicnosti izraCunavaju se na temelju racuna dobiti i gubitka.
Mjere odnos prihoda i rashoda i pokazuju koliko se prihoda ostvari po jedinici
rashoda. Ukoliko je vrijednost pokazatelja ekonomiénosti manja od 1, to
znaCi da poduzecCe posluje s gubitkom. U nastavku analiza pokazatelja

ekonomidénosti.

Tablica 26: Pokazatelji ekonomi¢nosti za razdoblje od 2007. — 2011.

Opis 2007. 2008. 20009. 2010. 2011.
Ukupni prihodi 1.052.518 1.194.734 1.434.092 1.317.766 1.319.602
Ukupni rashodi 752.996 1.003.923 1.136.543 1.127.062 999.866
EKONOMICNOST 1,40 1,19 1,26 1,17 1,32
UKUPNOG
POSLOVANJA
Prihodi od prodaje 1.046.831 1.183.994 1.428.003 1.305.332 1.290.432
Rashodi od 735.525 1.003.923 1.136.543 1.127.062 999.866
prodaje
EKONOMICNOST 1,42 1,18 1,26 1,16 1,29
POSLOVANJA -

PRODAJE

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige

Tablica 24 prikazuje pokazatelje ekonomi¢nosti poduzeéa za razdoblje od
2007. - 2011., svi pokazatelji koji se nalaze u tablici su veci od 1, Sto znaci da

poduzece posluje s dobitkom.
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Tablica 27: Pokazatelji ekonomi¢nosti za razdoblje od 2012. — 2016.

Opis 2012. 2013. 2014, 2015. 2016.
Ukupni prihodi 1.349.786  1.278.528  1.740.287  1.816.457  1.963.945
Ukupni rashodi 1.113.694  1.135.782  1.262.224  1.461.805  1.381.379
EKONOMICNOST 1,21 1,13 1,38 1,24 1,42
UKUPNOG
POSLOVANJA
Prihodi od prodaje  1.344.971  1.264.642  1.731.677  1.801.674  1.922.988
Rashodi od 1113693  1.135.770  1.262.219  1.461.805  1.381.379
prodaje
EKONOMICNOST 1,21 1,11 1,37 1,23 1,39
POSLOVANJA -

PRODAJE

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige

Tablica 27 prikazuje pokazatelje ekonomiénosti poduze¢a za razdoblje od

2012. - 2016., svi pokazatelji koji se nalaze u tablici su veci od 1, Sto znaci da

poduzece posluje s dobitkom.

10.3.5.Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti mjere uspjeh ostvarivanja zarade poduzecéa. Koriste

se kao indikatori upravljaCke djelotvornosti, kao metode za predvidanje

financijskog rezultata te kao mjera sposobnosti poduzeéa da omogudi

odgovarajucu stopu povrata ulaganja.

Upuc€uju na veliinu neto-dobitka u odnosu na angaZziranu imovinu, tj. na

veli¢inu ukupnih prihoda, a najvazniji su sljedeci pokazatelji:

e Dbruto profitna marza

e operativna profitha marza

e profitha marza prije oporezivanja
e neto profitha marza

e povrat na ukupnu imovinu (ROA)
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e povrat na ukupni kapital (ROE)

Bruto profitna marza utvrduje se stavljanjem u odnos bruto dobitka ( prihod
od prodaje umanjen za troSkove prodanih proizvoda) sa prihodima od
prodaje te daje informaciju o ukupnom doprinosu za pokrice operativnih
troSkova i stvaranje dobiti, odnosno koliko prihoda od prodaje ostaje za
pokri¢e troSkova uprave i prodaje, troSkova financiranja te dobitak.
Operativna profitha marza utvrduje se stavljanjem u odnos operativhog
dobitka sa prihodima od prodaje te daje informaciju koliko prihoda od
prodaje ostaje nakon podmirenja svih troSkova osim troSkova financiranja,
odnosno daje informaciju o dobiti prije kamata i oporezivanja.

Profitha marzZa prije oporezivanja utvrduje se stavljanjem u odnos dobitka
prije oporezivanja sa prihodima od prodaje te daje informaciju koliko prihoda
od prodaje ostaje za pokri¢e poreza na dobitak i ostale potrebe iz dobitka.
Neto profitha marZza utvrduje se stavljanjem u odnos dobitka nakon
oporezivanja sa prihodima od prodaje te daje informaciju koliko dobitka
ostaje koji se moze rasporediti po slobodnoj volji i najbolji je pokazatelj
konacnih rezultata nekog posla.

Povrat na ukupnu imovinu (ROA) najbolji je pokazatelj uspjesSnosti koriStenja
imovine u stvaranju dobitka te govori o tome kolika je intenzivnost imovine, a
utvrduje se stavljanjem u odnos operativhog dobitka i ukupne aktive. Daje
informaciju o visini operativnhog dobitka koji drustvo generira iz jedne nov€ane
jedinice imovine.

Povrat na ukupni kapital (ROE) utvrduje se stavljanjem u odnos dobitka
poslije oporezivanja i ukupnog vlastitog kapitala (bez dobiti teku¢e godine) te
daje informaciju koliko novCanih jedinica dobitka trgovacko drustvo ostvaruje
na jednu jedinicu vlastitog kapitala.

Na temelju usporedbe profitabilnosti vlastitog kapitala i profitabilnosti imovine
te kamatne stope, koja odrazava cijenu koriStenja tudeg kapitala, moguce je
doé¢i do zakljucka o koristenju izvora financiranja. Ukoliko su stope
profitabilnosti vlastitog kapitala vrlo visoke, kompaniji se isplati koristiti tudim

kapitalom.
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10.3.5.1.Pokazatelji profitabilnosti poduzeca In Time d.o.0.
Pokazatelji profitabilnosti su odnosi koji povezuju profit s prihodima iz prodaje
i investicijama, a ukupno promatrani pokazuju ukupnu ucinkovitost

poslovanja poduzec¢a. U nastavku analiza pokazatelja profitabilnosti.

Tablica 28: Pokazatelji profitabilnosti za razdoblje od 2007. — 2011.

Opis 2007. 2008. 20009. 2010. 2011.
Neto dobit i 239.467 153.034 238.512 153.985 256.564
kamata

Ukupan prihod 1.052.518 1.194.734 1.434.092 1.317.766 1.319.602
NETO MARZA 0,23 0,13 0,17 0,12 0,19
PROFITA

Dobit prije 299.521 190.811 297.549 190.704 319.726
poreza i kamata

Ukupan prihod 1.052.518 1.194.734 1.434.092 1.317.766 1.319.602
BRUTO MARZA 0,28 0,16 0,21 0,14 0,24
PROFITA

Neto  dobit i 239.467 153.034 238.512 153.985 256.564
kamata

Ukupna imovina 479.164 388.374 379.896 348.358 400.477
NETO 0,50 0,39 0,63 0,44 0,64
RENTABILNOST

IMOVINE

Dobit prije 299.521 190.811 297.549 190.704 319.726
poreza i kamata

Ukupna imovina 479.164 388.374 379.896 348.358 400.477
BRUTO 0,63 0,49 0,78 0,55 0,80
RENTABILNOST

IMOVINE

Neto dobit 239.467 153.034 238.512 153.985 256.564
Vlastiti kapital 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
RENTABILNOST 6,84 4,37 6,81 4,40 7,33
VLASTITOG

KAPITALA

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige
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Tablica 28 prikazuje pokazatelje profitabilnosti poduzeéa In Time d.o.o0. za
razdoblje od 2007. — 2011. Neto marza profita izraZzava odnos neto dobiti
prema prodaiji u biti izraZzava razinu odnosa tro$ak/cijena u poslovanju. Neto
marza profita kre¢e se u rasponu od 0,12 — 0,23. Bruto marza profita govori o
tome koliko se bruto dobit ostvaruje na jednu jedinicu poslovnih prihoda.
PozZeljno je da koeficijent bude §to veci. Iz tablice je vidljivo kako se bruto
marza kre¢e od 0,14 — 0,28. Neto rentabilnost imovine je pokazatelj, kojim se
mjeri profitabilnost zbrajanjem neto dobiti i kamata u odnos s ukupnom
imovinom. Vedéi pokazatelj potvrduje i vecCu profitabilnost. |1z tablice je vidljivo
kako se neto rentabilnost imovine kre¢e u rasponu od 0,39 — 0,64, ona nema
kontinuirani rast ili pad, ve¢ jednu godinu raste, a drugu pada. Bruto
rentabilnost imovine stavlja u odnos dobit prije poreza i kamate sa ukupnom
imovinom. Kod poduzeca In Time d.o.o. bruto rentabilnost imovine je nesto
veca od neto rentabilnosti imovine, i ona se kreée od 0,49 — 0,80.
Rentabilnost vlastitog kapitala predstavlja mozda i najznacajniji pokazatel
profitabilnosti. Pokazuje koliko nov€anih jedinica dobiti poduzece ostvaruje
na jednu jedinicu vlastitog kapitala. 1z tablice je vidljivo kako je koeficijent
rentabilnosti najmanji u 2008. kada iznosi 4,37, a najveci u 2011. kada iznosi
7,33.

Tablica 29: Pokazatelji profitabilnosti za razdoblje od 2012. — 2016.

Opis 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Neto  dobit i 188.856 109.580 383.793 286.700 465.787
kamata

Ukupan prihod 1.349.786 1.278.528 1.740.287 1.816.457 1.963.945
NETO MARZA 0,14 0,08 0,22 0,16 0,24
PROFITA

Dobit prije 236.092 142.746 478.063 354.652 582.566
poreza i kamata

Ukupan prihod 1.349.786 1.278.528 1.740.287 1.816.457 1.963.945
BRUTO MARZA 0,17 0,11 0,27 0,20 0,30
PROFITA
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Neto  dobit i 188.856 109.580 383.793 286.700 465.787

kamata

Ukupna imovina 434.793 418.149 838.146 1.035.981 1.502.142
NETO 0,43 0,26 0,45 0,28 0,31
RENTABILNOST

IMOVINE

Dobit prije 236.092 142.746 478.063 354.652 582.566
poreza i kamata

Ukupna imovina 434.793 418.149 838.146 1.035.981 1.502.142
BRUTO 0,54 0,34 0,57 0,34 0,39
RENTABILNOST

IMOVINE

Neto dobit 188.856 109.580 383.793 286.700 465.787
Vlastiti kapital 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
RENTABILNOST 5,39 3,13 10,97 8,19 13,31
VLASTITOG

KAPITALA

Izvor: Autorica, uvidom u dokumentaciju i poslovne knjige

Tablica 29 prikazuje pokazatelje profitabilnosti poduzeéa In Time d.o.o. za
razdoblje od 2012. — 2016. Neto marza profita izrazava odnos neto dobiti
prema prodaiji u biti izrazava razinu odnosa tro$ak/cijena u poslovanju. Neto
marza profita kre¢e se u rasponu od 0,08 — 0,24. Bruto marza profita govori o
tome koliko se bruto dobit ostvaruje na jednu jedinicu poslovnih prihoda.
Pozeljno je da koeficijent bude Sto vedi. 1z tablice je vidljivo kako se bruto
marza kre¢e od 0,11 — 0,30. Neto rentabilnost imovine je pokazatelj, kojim se
mjeri profitabilnost zbrajanjem neto dobiti i kamata u odnos s ukupnom
imovinom. Vedéi pokazatelj potvrduje i vecu profitabilnost. Iz tablice je vidljivo
kako se neto rentabilnost imovine kre¢e u rasponu od 0,26 — 0,45, ona hema
kontinuirani rast ili pad, ve¢ jednu godinu raste, a drugu pada. Bruto
rentabilnost imovine stavlja u odnos dobit prije poreza i kamate sa ukupnom
imovinom. Kod poduzeca In Time d.o.o. bruto rentabilnost imovine je nesto
veéa od neto rentabilnosti imovine, i ona se kre¢e od 0,34 — 0,57.

Rentabilnost vlastitog kapitala predstavlja mozda i najznacajniji pokazatelj
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profitabilnosti. Pokazuje koliko nov€anih jedinica dobiti poduzece ostvaruje
na jednu jedinicu vlastitog kapitala. Iz tablice je vidljivo kako je koeficijent
rentabilnosti najmaniji u 2013. kada iznosi 3,13, a najveci u 2016. kada iznosi
13,31.

10.3.6.Pokazatelji investiranja

Pokazatelji efikasnosti investiranja (Investments Ratios) dioniara u d. d.
pruzaju informacije o efektima ulaganja u redovne dionice dioni¢koga
drustva. Cilj je procjena uspjesSnosti tvrtke u terminima potencijala isplate
dividendi i vrijednosti dionica na trZiStu. Za izraCunavanje ovih pokazatelja,
osim podataka iz financijskih izvjeStaja, potrebni su i podaci o dionicama,
posebice o broju i trziSnoj vrijednosti dionica.
Temeljni pokazatelji efikasnosti investiranja su:

e zarada po dionici

e dividende po dionici

e povrat na dioni¢ku glavnicu redovnih (obi¢nih) dionica

e prinos od dividendi

e odnos cijene i zarade po dionici

10.4.0stale metode analize financijskih izvjestaja

Osim prikazanih metoda analize u poslovnoj praksi koristite se i dodatne
metode za kontrolu informacija u svrhu bolje procjene tekuc¢eg i predvidanja
buduéega poslovanja drustva.

Kao jedna od metoda za predvidanje poslovne stabilnosti primjenjuje se i
Altmanov model, nazvan po americkom profesoru Altmanu koji je razvio
tehniku raCunanja ukupnoga izraza uspjesSnosti drustva, nazvavsi je «Z» ili
«Zeta Score» (induktivni sustav pokazatelja).

Metoda je rezultat multivarijantnoga istrazivanja odnosa izmedu financijskih

pokazatelja i vjerojatnosti za stecaj, pri ¢emu je od izraCunatih 22 pokazatelja
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izdvojeno njih pet koji su potvrdeni kao najbolja kombinacija za razlikovanje
uspjesnih poduzeca od onih koja se nalaze pred steCajem.

Zeta-score pokazatelj izraCunava se na sljedeci nacin:
Z=12X1+1,4X2+3,3X3+0,6 Xa+ 1,0 Xs

pri ¢emu su ponderi (0,012; 0,014; 0,033; 0,006 i 0,010) konstantne veli€ine
dobivene na temelju empirijskih studija, a odnosi X1 do X5 izraCunavaju se iz
podataka iskazanih u financijskim izvjeStajima.

Drustva kojima izraCunati zeta-score iznosi < 1,2 kandidati su za stecaj,
drustva kojima izraCunati zeta-score iznosi > 2,9 uspjeSna su drustva, a
unutar navedenih granica, nalazi se tzv. ,siva zona“ u koju spadaju poduzeca
koja se ne mogu svrstati niti u skupinu uspjesnih, a niti u skupinu neuspjesnih

poduzeca.

11.Zakljucak

Financijska analiza sluzi trgovackom drustvu za identifikaciju uspjeSnosti i
identifikaciju osnovnih problema koji se pojavljuju unutar drustva.

Jednako tako, osim ¢lanovima drustva, ovakva je analiza prije svega korisna
sadasnjim i potencijalnim kreditorima, investitorima, kao i dobavljaima kako
bi donijeli odgovarajucu poslovnu odluku o suradnji s analiziranim druStvom.
Analiza financijskih izvjesStaja vrlo je korisna jer brojevi, odnosno slikovni
prikazi pokazatelja govore vise od tisucu rijeci.

Cesto se misli kako &lanovi malih i srednjih trgovackih drustava, koji su
najéesce i uprava drustva i bez analize financijskih izvjeStaja dobro znaju
kako drustvo posluje, medutim praksa pokazuje da ukoliko uprava zeli da
drudtvo egzistira i uspjeSno funkcionira na poslovnoj sceni upravljacka
struktura treba znati razumijeti i Citati financijske izvjeStaje kako svoje tako i
drugih poslovnih subjekata.
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Prikazan primjer iz prakse, odnosno poduzece In Time d.o.o. je dobar primjer
poduzeca. Na temelju analiza financijskih izvjeStaja vidljivo je kako je
poduzecée In Time d.o.o0. uspjeSno poduzece, koje se financira iz vlastitih
izvora, u proteklih 10 godina poduze¢e nema obveze za kredite ili zajmove.
Dobit poduze¢a iz godine u godinu raste, Sto je takoder pokazatel;
uspjeSnosti poduzeca. S obzirom na veliku ponudu knjigovodstvenih servisa i
poduzecCa sa pruzanjem istih ili slicnih usluga na podrucju grada Varazdin i
Varazdinske Zupanije, poduzece In Time d.o.0. ne biljeZzi smanjenje obima
posla. Ono biljeZi rast, jer raste i obim posla korisnicima knjigovodstvenih
usluga poduzeca In Time d.o.o. Neki korisnici su povecali posao, neki osim
dosadasnjih djelatnosti usluga pokrenuli proizvodnju, §to u konacnici daje
vise posla knjigovodstvu. 1z godine u godinu poduzeée In Time d.o.o. je
raslo, $to je i vidljivo iz broja zaposlenih. Analizirajuéi pokazatelje likvidnosti,
pokazatelji zaduzenosti, aktivnosti, ekonomi¢nosti i profitabilnosti poduzeca
In Time d.o.o0. pokazalo se da ti financijski pokazatelji upuéuju uglavhom na
pozitivna ekonomska kretanja u istaknutom poduzecu u razdoblju od 2007.
do 2016.godine. Pokazatelji likvidnosti poduzeca In Time d.o.o0. pokazuju da
je poduzece likvidno, pokazatelji zaduZenosti da poduzece nije zaduzeno,
pokazatelji aktivhosti da poduzece ucinkovito upotrebljava imovinu poduzeca,
pokazatelji ekonomiCnosti da poduzecCe posluje s dobitkom, a pokazatelji
profitabilnosti da je poduzeée sposobno ostvarivati dobit u odnosu na
ostvarene prihode, imovinu ili kapital. U skladu s time potvrduje se da
pokazatelji uspjeSnosti poslovanja poduzecéa In Time d.o.0. kroz promatrano
razdoblje pokazuju perspektivno poslovanje jer su financijski pokazatelji

zadovoljavajucih vrijednosti.

U Varazdinu, 23. ozujka 2017.godine
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