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Predgovor

Danas u svijetu mozemo primijetiti mnoge pojave na svjetskoj ekonomskoj sceni koje su
naocigled nepovezane, ali ustvari one ¢ine jedan kompleksan sustav Cije promjene rezultiraju
obostranim akcijama i reakcijama te ¢ine korelaciju koja pokrece svijet u kojem danas zivimo.
Stoga se BDP dijeli na Cetiri osnovne komponente: osobnu potrosnju (potrosnja kucanstva na
robe 1 usluge.), investicijsku potros$nju, drzavnu potros$nju te neto izvoz. Uz bruto domaci
proizvod, agregatni output, Stednja, investicije, bogatstvo, nezaposlenost, inflacija te kamatne
stope glavne su makroekonomske varijable koje omogucuju razliCita glediSta na
gospodarstvo, odnosno to su pokazatelji na temelju kojih se dobiva slika ekonomske snhage i

stanja u nekoj zemlji.

Veliko hvala profesorima koji su mi nesebi¢no pomagali tijekom mog studiranja, hvala na
velikoj potpori u studentskim danima. Ponekad sam morala uloziti velike napore, ali sve se
isplatilo. NajviSe se zahvaljujem mom mentoru koji mi je pomagao prilikom izrade mojeg

diplomskog rada, krune mojeg studiranjal



Sazetak

Gospodarska kretanja Hrvatske u periodu od 2013. do 2019. godine obiljeZena su mnogim
negativnim ucincima koji su se odrazili na makroekonomsku situaciju, ali 1 u konacnici na
zivotni standard gradana. Negativna kretanja u gospodarstvu djelomi¢no se smanjuju u
posljednje tri godine, dakle pocetkom 2015. godine zabiljeZeno je znacajnije poveéanje bruto
domacdeg proizvoda u odnosu na niz prethodnih godina. Medutim, jo$§ uvijek gospodarsko

stanje nije na Zeljenoj razini, odnosno nije zabiljezen oporavak gospodarske situacije u zemlji.

Rad je podijeljen u nekoliko poglavlja. U drugom poglavlju definiran je pojam ekonomske
analize, objasnjene su vrste ekonomskih analiza s naglaskom na mikroanalizu i makroanalizu.
Potom slijedi poglavlje posveéeno makroekonomiji. U ovom poglavlju definiran je pojam
makroekonomije, metodologija makroekonomije te makroekonomski pokazatelji: Stednja,
investicije 1 bogatstvo, stopa nezaposlenosti, stopa inflacije te kamatna stopa. U Cetvrtom
poglavlju definirane su ekonomske politike: monetarna i fiskalna politika, kao i njihova
sredstva i ciljevi. Peto poglavlje odnosi se na bruto domac¢i proizvod (BDP) s naglaskom na
povijest BDP-a, raspolozivi i nacionalni dohodak, nominalni i realni BDP te komponente

BDP-a.



Summary

Croatia's economic developments from 2013. to 2019. were characterized by many
negative effects that had an impact on the macroeconomic situation, but ultimately on the
living standards of citizens. Negative developments in the economy have been partially
reduced in the last three years, and at the beginning of 2015, there was a significant increase
in gross domestic product compared to the previous year. However, the economic situation is
still not at the desired level, ie no recovery of the economic situation in the country has been
recorded.

The paper is divided into several chapters. The second chapter defines the concept of
economic analysis, the publication of types of economic analysis with an emphasis on
microanalysis and macroanalysis. Then follows a chapter on macroeconomics. This chapter
defines the emergence of macroeconomics, the methodology of macroeconomics and
macroeconomic indicators: savings, investment and wealth, unemployment rate, inflation rate
and interest rate. Chapter four defines economic policies: monetary and fiscal policies, as well
as means and objectives. Chapter 5 deals with gross domestic product (GDP), with an
emphasis on GDP history, disposable and national incomes, nominal and real GDP, and GDP

components.
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1. UVOD

Bruto domaci proizvod slozena je mjera ekonomske aktivnosti koji ukljucuje sve
oblike potrosnje na domace proizvedene robe i usluge. Stoga se BDP dijeli na Cetiri osnovne
komponente: osobnu potroSnju (potrosnja kucanstva na robe 1 usluge.), investicijsku
potrosnju, drzavnu potroSnju te neto izvoz. Uz bruto domaci proizvod, agregatni output,
Stednja, investicije, bogatstvo, nezaposlenost, inflacija te kamatne stope glavne su
makroekonomske varijable koje omogucuju razli¢ita gledista na gospodarstvo, odnosno to su

pokazatelji na temelju kojih se dobiva slika ekonomske snage i stanja u nekoj zemiji.

Gospodarska kretanja Hrvatske u periodu od 2013. do 2019. godine obiljezena su
mnogim negativnim ucincima koji su se odrazili na makroekonomsku situaciju, ali i u
konacnici na zivotni standard gradana. Negativna kretanja u gospodarstvu djelomi¢no se
smanjuju u posljednje tri godine, dakle pocetkom 2015. godine zabiljezeno je znacajnije
povecanje bruto domaceg proizvoda u odnosu na niz prethodnih godina. Medutim, jos$ uvijek
gospodarsko stanje nije na zeljenoj razini, odnosno nije zabiljezen oporavak gospodarske

situacije u zemlji.

Rad je podijeljen u nekoliko poglavlja. U drugom poglavlju definiran je pojam
ekonomske analize, objasnjene su vrste ekonomskih analiza s naglaskom na mikroanalizu i
makroanalizu. Potom slijedi poglavlje posvec¢eno makroekonomiji. U ovom poglavlju
definiran je pojam makroekonomije, metodologija makroekonomije te makroekonomski
pokazatelji: Stednja, investicije 1 bogatstvo, stopa nezaposlenosti, stopa inflacije te kamatna
stopa. U Cetvrtom poglavlju definirane su ekonomske politike: monetarna i fiskalna politika,
kao 1 njihova sredstva i ciljevi. Peto poglavlje odnosi se na bruto domaci proizvod (BDP) s
naglaskom na povijest BDP-a, raspolozivi i nacionalni dohodak, nominalni i realni BDP te

komponente BDP-a.



1.1. Predmet istrazivanja

Bruto domaci proizvod (BDP) najcesce je koriStena makroekonomska varijabla kojom
se prikazuje cjelokupna gospodarska aktivnost promatrane drzave. BDP ukljucuje vrijednosti
koje stvaraju i privatni i javni sektor drzave te se moze promatrati kao ukupna vrijednost
finalnih dobara i usluga proizvedenih u gospodarstvu. Za promatranje BDP-a se najcesce
uzima razdoblje kalendarske godine. Predmet istrazivanja rada odnosi se na usporednu
analizu kretanja Bruto domaceg proizvoda u Republici Hrvatskoj u razdoblju od 2013. do
2019. godine.

1.2. Ciljevi i metode istrazZivanja

U skladu sa predmetom istraZivanja definirani su sljedeci ciljevi rada:

e poblize obraditi definiciju i materiju BDP-a,

e analizirati kretanja BDP-a u Republici Hrvatskoj u razdoblju od osamostaljenja do
2019. godine te

e napraviti usporednu analizu kretanja BDP-a u Republici Hrvatskoj u razdoblju od
2013. do 2019. godine.

Pri izradi teorijskog dijela rada koriSteni su sekundarni izvori podataka kao Sto su
podatci iz knjiga, znanstvenih ¢lanaka, Casopisa i publikacija. Pri izradi empirijskog dijela
rada koriSteni su podatci preuzeti sa mreZnih stranica DrZzavnog zavoda za statistiku, Hrvatske

narodne banke i sl.

Prilikom izrade rada koriSteno je nekoliko metoda: metoda analize, metoda

deskripcije, metoda klasifikacije, metoda komparacije, metoda sinteze te metoda indukcije.

1.3. Hipoteze rada

Nakon definiranja predmete te ciljeva rada, postavljene su dvije hipoteze koje ¢e se

pokusati potvrditi na temelju istrazivanja i usporedne analize.

H1: Bruto domaci proizvod najcesce je koriStena makroekonomska varijabla



Bruto domaci proizvod glavni je makroekonomski pokazatelj, odnosno mjerilo
gospodarske aktivnosti neke zemlje u odredenoj godini. Pomoc¢u njega se u novéanim

jedinicama iskazuje vrijednost ukupne proizvodnje unutar granica odredene zemlje ili drzave.
H2: Postoji pozitivna veza izmedu kretanja BDP-a i gospodarskog razvitka zemlje

Hipotezom se pretpostavlja pozitivna veza izmedu stope rasta BDP-a te gospodarskog

i ekonomskog razvoja zemlje.
2. EKONOMSKA ANALIZA

Utvrdivanje zakonitosti u nekom uZzem skupu ekonomskih pojava i/ili procesa radi

rjeSavanja nekog posebnog ekonomskog problema predmet je ekonomske analize.*

Sve se ekonomske pojave 1 procesi manifestiraju u obliku koli¢ina, kvantiteta koje se
tijekom vremena u procesu privrednog razvoja stalno mijenjaju. Primjerice, koli€ina
proizvodnje, potros$nje, uvoza, izvoza i sl. mijenjaju se tijekom vremena. Za svaku pojavu
koja se dogodila, ekonomska analiza uz pomo¢ skupa nacela koja ona daje i njezine specifi¢ne
logike, treba dati odgovore na pitanja: sto se dogodilo, odnosno koja se ekonomska varijabla
promijenila? Kada se ta promjena dogodila? U kojoj mjeri se odredena varijabla promijenila?
Kakve ¢e biti posljedice te promjene na ostale ekonomske varijable? Ekonomska analiza
moze se definirati kao skup op¢ih ekonomskih nacela i logike pomocu kojih se mogu utvrditi
meduovisnosti izmedu svih ekonomskih pojava 1 procesa, objasniti njithovo nastajanje,
dosadasnje kretanje i predvidjeti buduéi razvoj, odrediti optimalni pravac razvoja pojave kao i

mjere kojima ée se razvoj pojave usmjeriti u pozeljnom smjeru.?

Dva su temeljna pristupa ekonomskoj analizi:

1. deskriptivni ili institucionalni te

2. analiticki.

Prvi pristup stavlja naglasak na opis strukture i funkcioniranje privrednog sustava, dok
drugi stavlja naglasak na istraZivanje uzroka ekonomskih pojava i procesa i na utvrdivanje

njihove meduovisnosti.

1 Babi¢, M. (2007): Makroekonomija, Zagreb: Mate, str. 5
2 |bidem, str. 7



2.1. Vrste ekonomske analize

Prema nacinima na koje ekonomska analiza izvr$ava svoju zadacu i odgovara na ranije
navedena pitanja, prema tehnikama kojima se sluzi, razini na kojoj daje odgovore na ta

pitanja, razlikuje dvije vrste ekonomske analize:®

1. kvalitativna ekonomska analiza pomocu razli¢itih ,narativnih® metoda, primjerice
povijesnom metodom te metodom dedukcije nastoji utvrditi osnovne zakonitosti u
ekonomskom svijetu. Na primjer, promjena cijene nekog proizvoda utjecat ¢e na
promjenu njegove potraznje i sl.

2. kvantitativna ekonomska analiza ide korak dalje te nastoji, osim utvrdivanja
egzistencije, primjenom razli¢itih matematickih metoda, kvantificirati meduovisnosti

koje postoje izmedu ekonomskih pojava i procesa u realnom ekonomskom svijetu.

Kvantitativna ekonomska analiza se ne zadovoljava viSe samo utvrdivanjem ¢injenice
da ¢e porast cijene nekog ekonomskog dobra izazvati opadanje njegove potraznje. Ona nastoji
odgovoriti na druga pitanja, prije svega na pitanje koliko? Kvantitativha ekonomska analiza
daje odgovor na pitanje koliko ¢e smanjenje potraznje izazvati odredeno povecanje cijene.
Sukladno tome, osnovna vrijednost kvantitativne ekonomske analize je §to ona na temelju
utvrdenih meduovisnosti moZe kvantificirati posljedice koje ¢e na cijeli skup ekonomskih

varijabli imati autonomna promjena jedne od njih.

Objasnjavanje ekonomskih pojava i predvidanje njihova razvoja osnovni su ciljevi
ekonomske analize. Kako bi se oni ostvarili, potrebna je teorijska (kvalitativna) ekonomska
analiza te empirijska istrazivanja. Potpuna ekonomska analiza mora se sastojati od
kvalitativne i kvantitativne ekonomske analize. Na temelju postavki kvalitativne ekonomske
analize, ekonomskih zakona i ekonomske teorije utvrduje se postojanje meduovisnosti izmedu
ekonomskih pojava 1 procesa. Nakon toga, kvantitativna ekonomska analiza polaze¢i od
zakljucaka kvalitativne ekonomske analize kao pretpostavke, svojim metodama izabire

relevantne podatke koji karakteriziraju tu meduovisnost te kvantificira njezin smjer i jacinu.

3 Ibidem, str. 8



2.2. Mikroekonomska i makroekonomska analiza

Prema obuhvatu, ekonomska analiza moze se podijeliti na mikro i makroekonomsku

analizu.*

Mikroekonomska analiza bavi se proucavanjem ponaSanja manjih jedinica
ekonomskog sustava i utvrdivanjem meduovisnosti medu njima. Te jedinice mogu biti
kucanstva ili poduzeca, uzeti pojedinacno ili grupno. Jedan od osnovnih problema
mikroekonomske analize jest analiza ponasanja ponude i potraznje za odredenim proizvodom
na odredenom trziStu. Problem se najéeSée svodi na trazenje sjeciSta krivulja ponude i
potraznje koje odreduje parcijalna ravnoteza, Sto znaci cijenu tog proizvoda na tom trzistu i
koli¢ine koje treba ponuditi 1 koje se mogu prodati na tom istom trziStu. Pri tom se obje
funkecije, 1 funkcija ponude i funkcija potraznje, tretiraju nezavisno jedna od druge i izrazavaju
koli¢ine tog proizvoda kao funkcije cijene. Njihovo sjeciste odreduje cijenu proizvoda na
trziStu, kao 1 koli¢ine ponude i potraznje koje uz tu cijenu postoje na trzistu. Funkcija ponude
nekog proizvoda odredena je funkcijom njegovih troskova koja ovisi o0 mnogo faktora kao Sto
su cijene proizvodnih faktora, tehnologija i dr. s druge strane, na funkciju potraznje, osim
cijena, utjecu preferencije potrosaca i njihovi dionici, a na njihove dohotke utje¢e mnogo

faktora.

Makroekonomska analiza prouc¢ava ponasanje sveukupne narodne privrede i
utvrdivanja meduovisnosti izmedu njezinih vaznijih agregata, kao $to su narodni dohodak 1
agregatna potrosnja, Stednja i investicije, izvoz i uvoz i sL.> Ti su agregati dobiveni zbrajanjem
velikog broja manjih mikroekonomskih varijabli. Primjerice, narodni dohodak neke zemlje
odnosi se na zbroj dohodaka svih njezinih ekonomskih subjekata koje su oni zaradili u
odredenom vremenskom razdoblju, obi¢no u jednoj godini. Makroekonomska analiza se
usredotocuje na probleme meduovisnosti uvjeta agregatne ponude i potraznje, koje
mikroekonomska analiza u vedini slucajeva zanemaruje. Isto tako, ona proucava stanje
ravnoteze kada su agregatna ponuda 1 potraznja jednake. Zbog velikog broja meduovisnosti
koje u narodnoj privredi objektivno postoje medu njezinim agregatima, ni makroekonomska
analiza ne moZe ih sve obuhvatiti. I ona se sluZi pretpostavkama, koncentrirajuci se samo na
one najvaznije. Prema tome, njezini rezultati i zaklju¢ci vrijede samo priblizno, samo u

prosjeku.

4 Babi¢, M. (2007): Makroekonomija, Zagreb: Mate, str. 13
® Babi¢, M. (2007): Makroekonomija, Zagreb: Mate, str. 15



Mikro i makroekonomska analiza medusobno se ne iskljucuju. U nekim sluc¢ajevima
one su i komplementarne. Priroda problema u razina obuhvata ekonomskih varijabli odreduje
vrstu analize koju treba primijeniti.® Ipak, potrebno je naglasiti kako suvremenu ekonomsku
analizu karakteriziraju dvije bitne tendencije. Jedna je tendencija prema kvantitativnoj
ekonomskoj analizi $to je omoguceno brzim razvojem ekonometrije, a druga je tendencija da

se narodna privreda sve vise proucava kao jedinstveni sustav s makroekonomskog gledista.
3. DEFINICIJA MAKROEKONOMIJE

Ekonomija se definira kao znanstvena disciplina koja proucava kako ljudi, tvrtke i
nacije, tj. drustvo koristi razli¢ite resurse kako bi proizveli dobra kojima se zadovoljavaju
njihove potrebe.” Ekonomija se dijeli na dva podru¢ja proucavanja: mikroekonomiju i
makroekonomiju. Osnovna razlika izmedu ova dva podru¢ja je u tome $to mikroekonomija
proucava mikro elemente ekonomije, tj. kuc¢anstva, poduzeca, dok makroekonomija proucava
gospodarstvo kao cjelinu, tj. ukupnu potro$nju, ukupnu proizvodnju itd. ako i
mikroekonomija i makroekonomija imaju svoja podrucja proucavanja, ipak se medusobno
ispreplic¢u. Kao §to je spomenuto, mikroekonomija se bavi proucavanjem individualnih izbora,
individualnih kuéanstava ili individualnih poduzec¢a. Medutim, u odredenim slucajevima bavi
se proucavanjem cjelina kao S§to su ukupna potraznja na trziStu za nekim dobrom ili
proucavanje proizvodnje 1 cijene na pojedinim trziStima. Takoder, iako makroekonomija
proucava cjelokupno gospodarstvo, proucava i agregatne ekonomske varijable, agregatnu
potraznju u gospodarstvu, ukupnu proizvodnju ili prosjecnu cijenu svih dobara. Bez obzira na
podrucja proucavanja, zajednicki cilj je pronalaZzenje najboljih mogucih nacina kombiniranja
odredenih veli¢ina kako bi se pronaSlo najracionalnije rjeSenje za primjenu ekonomije na
odredenom nivou. Drugim rije¢ima, makroekonomija se temelji na mikroekonomiji pa se one

ne mogu promatrati kao dva posve zasebna podrucja ekonomije.

U definiranju makroekonomije treba imati na umu da na aktivnosti 1 dostignuca u
pojedinim nacionalnim gospodarstvima uvelike utjeCu vlade, odnosno makroekonomska
politika koju one provode. Prema tome, makroekonomija obuhvaca proucavanje utjecaja
makroekonomske politike na ekonomska kretanja u gospodarstvu. Sukladno tome,

makroekonomija proucava strukturu, aktivnosti i dostignu¢a nacionalnih gospodarstava te

® Ibidem, str. 16
" Samuelson, P. A. (2000): Ekonomija, Zagreb: Mate, str. 4



naéin kojim vlade nastoje utjecati na ta dostignué¢a.® Makroekonomski model temelji se na
analizi ponasanja pojedinaca jer makroekonomsko ponasanje odrazava ponaSanje mnogih
potroSaca i proizvodaca te njihovo djelovanje na trziStima. Osnovno je nacelo njihova
ponasanja da pokusavaju maksimizirati osobnu ekonomsku satisfakciju uz dane potrebe, Zelje

i izvore.

Zacetci suvremene makroekonomije zapocinju 1936. godine objavom knjige ,,Opca
teorija zaposlenosti, kamata i novca“ (,,The General Theory of Employment, Interest and
Money*) autora Johna Maynarda Keynesa, jednog od najmo¢nijih 1 najutjecajnijih ekonomista
u povijesti.® Naime, Keynes je uspio dokazati da drzava posjeduje detaljno razradene
mehanizme kojima utje¢e na gospodarski rast i visoke stope zaposlenosti. Osnovne zadace
drzave su osigurati stabilnost cijena, tecaja te kontrola inflatornih pritisaka, a to se moze
posti¢i kroz mehanizme drzave kao §to su drzavna potroS$nja, porezna politika, kreditna
politika i cijena novca. Prema teoriji klasi¢nih ekonomista drzava u uvjetima krize treba
Stedjeti, uravnoteziti proracun i podi¢i poreze. S druge strane, teorija Keynesa je da bi drzava
u vrijeme prosperiteta i visoke zaposlenosti trebala Stedjeti 1 ne mijeSati se u gospodarstvo,
dok bi u vrijeme kriza trebala trositi kako bi povecala agregatnu potraznju, smanjila poreze i
kamatne stope kako bi potaknula poduzetnike i stanovni$tvo $to bi rezultiralo likvidnoscu.
Znaci, prema nacelu (neo)keynezijazma, drZava je ta koja mora osigurati milijune za troSenje,
dok su privatnici ti koji ¢e odluciti kako, gdje i1 kada potrositi. Medutim, Keynesov pristup je
dominirao sve do 1970-ih kada su visoka stopa nezaposlenosti i visoka inflacija, kao
posljedica nastojanja da se smanji nezaposlenost poticanjem agregatne potraznje, poljuljale

povjerenje u njegov pristup.

Na temeljima klasi¢nog pristupa zasniva se novi monetaristicki pristup koji od 70-ih
postaje osnovnom makroekonomskom politikom koji rjeSenje ekonomske stabilnosti
pronalazi u monetarnoj politici 1 slobodnom djelovanju trzi§nih zakonitosti. Uz monetaristicki
pristup, velik utjecaj na makroekonomsku politiku 1980-ih imao je pristup ekonomike
ponude. Kod Keynesove politike, poticanje potraznje vodi gospodarstvo samo u inflaciju te je
potrebno poticati rast proizvodnje, ponajprije fiskalnom politikom i to smanjenjem poreza.
Time se poticu investicije 1 veca proizvodnost, dok porast ponude utjeCe na opée smanjenje

cijena. Glavni instrument postaje fiskalna politika gdje se ponuda poti¢e, uz smanjenje

8 Beni¢, B. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 2
® Hrvatska Enciklopedija, Makroekonomija, URL: http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=38279
(28.8.2019.)



http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=38279

poreznih optereCenja 1 privatizacijom, 1 deregulacijom te poticajem 1 povecanjem

konkurencije i §to slobodnijim djelovanjem trzista.
Cetiri glavna makroekonomska cilja ("zlatni detverokut"):

e gospodarski rast
« stabilnost cijena
e puna zaposlenost

e pozitivna vanjsko-trgovinska bilanca

Ekonomska politika oznacava sredstva kojima se sluzi izvr$no tijelo vlasti neke drzave
da bi utjecalo na makroekonomsku aktivnost ispunjavajuci zacrtane ciljeve; pri tome
primjenjuje oblike ekonomskih politika koji se nazivaju instrumentima: fiskalna, monetarna i
vanjskotrgovinska politika te politika dohotka, pri ¢emu se kombiniraju mjere svake od njih
(biraju se ovisno o ciljevima, npr. porezne stope, kamatne stope, kontrola placa, kontrola

cijena, stopa obvezne pri¢uve likvidnosti i dr.).!?

Op¢i ciljevi makroekonomske politike su:

e visoka i rastuca razina zaposlenosti
« visoka zaposlenost, odnosno, niska nezaposlenost,
e cjenovna stabilnost s cijenama i najamninama koje odreduju ponuda i potraZnja na

slobodnim trzistima.
Sredstva makroekonomske politike su:*2

« fiskalna politika,
e monetarna politika,
« vanjskotrgovinska politika te

o politika dohodaka.

10 Ihidem

11 E-sfera, Makroekonomske politike i instrumenti, URL: https://www.e-sfera.hr/dodatni-digitalni-
sadrzaji/b2b0fef0-7be3-4eab-b2fa-1e5e0ea914e9/ (28.8.2019.)
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Fiskalna politika — (1) dio ekonomske politike koja politikom prihoda i rashoda
utjece na gospodarski rast, (2) program neke vlade s obzirom na kupovinu dobara i usluga te

troSenje na transferna placanja, iznos i vrstu poreza.

Monetarna politika — dio ekonomske politike kojom se makroekonomski ciljevi

nastoje posti¢i pomocu novca, tj. upravljanjem novcem, kreditima i bankarskim poslovima.

Vanjskotrgovinska politika — drzavne mjere u vezi s reguliranjem trgovine s

inozemstvom.

Politika dohodaka — ekonomska politika koja podrazumijeva primjenu mjera kojima

se pokuSava sniziti inflacija a da se ne povecava nezaposlenost.

Agregati se koriste u makroekonomiji kao analiticke veli¢ine pri kvantifikaciji
naturalnih ili vrijednosnih pokazatelja o raspolozivosti i potros$nji robe i usluga (input-

output analiza).

Egzogene varijable zajedno s instrumentima ekonomske politike odreduju inducirane
varijable koje utjeCu na agregatnu ponudu (AS prema engleskom aggregate supply) i
agregatnu potraznju (AD prema aggregate demand).

Agregatna ponuda jednaka je ukupnoj koli¢ini dobara i usluga koje je narodna privreda
voljna proizvesti 1 ponuditi pri danoj razini cijena u odredenom vremenskom razdoblju. Ona
ovisi 0 opcoj razini cijena i veli¢ini potencijalnog proizvoda. Relacija agregatne ponude (engl.
aggregate supply relation) prikazuje u¢inke domaceg proizvoda na razinu cijena. Relacija AS
ima dva vazna svojstva: (1) Porast domaceg proizvoda dovodi do porasta razine cijena. To je

rezultat sljedeca 4 temeljna koraka:
1. porast domaceg proizvoda dovodi do porasta zaposlenosti,

2. porast razine zaposlenosti dovodi do pada nezaposlenosti pa tako i pada stope

nezaposlenosti,
3. niZa stopa nezaposlenosti dovodi do rasta nominalne nadnice te

4. porast nominalne nadnice dovodi do porasta cijena postavljenih od strane

poduzeca-analogno tome i porasta razine cijena.


https://hr.wikipedia.org/w/index.php?title=Agregatna_ponuda&action=edit&redlink=1

(2) Porast o¢ekivane razine cijena dovodi do porasta, jedan-za-jedan stvarne razine cijena.

Agregatna potraznja odredena je ukupnom potro$njom pojedinaca i kucéanstava (C),
potro$njom poduzeca - investicijama (I), potroSnjom drzave (G) i potroSnjom stranaca - neto
izvozom (X). Relacijom agregatne potraznje prikazuje se ucinak razine cijena na domaci
proizvod. Relacija agregatne potraznje izvodi se iz ravnoteznih uvjeta trziSta dobara i

financijskih trzista

Makroekonomska ravnoteza se ostvaruje u sjecistu krivulja AD 1 AS.

3.1. Metodologija makroekonomije

U proucavanju makroekonomije, ekonomisti se vode makroekonomskom analizom 1
politikom koje su medusobno usko povezane. Makroekonomskom analizom prate se

gospodarske aktivnosti i nastoje dati implikacije tekuc¢ih ekonomskih dogadanja.

Obzirom da se od makroekonomista Cesto traze da predoce dokazive Cinjenice u vezi s
nekom ekonomskom akcijom ili ponaSanjem, u njegovom rjesavanju potrebno je objasniti
razliku izmedu pozitivne i normativne makroekonomske analize. Pozitivna makroekonomska
analiza razmatra postojec¢e Cinjenice koje se mogu dokazati bez prosudivanja i1 davanja
miSljenja o njima.’® Primjerice, pozitivnom makroekonomskom analizom moZe se odrediti
ucinak postoje¢eg poreznog ustrojstva na gospodarstvo ili procijeniti kakav bi ucinak na
gospodarstvo imalo povecanje poreza od 10%. Medutim, ova analiza ne daje odgovor na
pitanje koje je ustrojstvo poreza bolje za gospodarstvo. Ona pokazuje kako gospodarstvo
funkcionira bez zakljuc¢ka je li to dobro ili loSe. Normativha makroekonomska analiza
prosudbom pokazuje kakvo bi gospodarstvo trebalo biti, odnosno koje akcije bi trebalo
poduzeti da se postigne odredeno gospodarsko stanje.* Primjerice, u prethodno navedenom
primjeru, normativna makroekonomska analiza dala bi odgovor na pitanje kakvo ustrojstvo
poreza treba biti, odnosno treba li poreze povecati za 10% ili je trenutno stanje dobro. Takva
analiza ukljuCuje znanstveno razumijevanje funkcioniranja gospodarstva, nepristranost, ali i
osobno prosudivanje onih koji analizu rade. Ukratko, pozitivna analiza nastoji opisati
postojece gospodarsko stanje i omoguciti njegovo razumijevanje, a normativna analiza rabeci

informacije i podatke koje daje pozitivna analiza prosuduje za ili protiv.

13 Beni¢, B. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 6
4 Ibidem, str. 7
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Cilj makroekonomskog istrazivanja je dati op¢i iskaz o tome kako gospodarstvo
funkcionira. Razli¢iti su oblici makroekonomskih istrazivanja: od apstraktnih visoko
matematiziranih analiza do psihologijskih eksperimenata i velikih projekata u kojima goleme
koli¢ine podataka obraduju izuzetno moc¢na racunala. Ovakva istrazivanja uobiCajeno se
provode na fakultetima, odnosno sveuciliStima te u razli¢itim neprofitnim institucijama i
vladinim agencijama i javnom sektoru. Makroekonomski istrazivanje provodi se
formuliranjem i testiranjem ekonomske teorije koja se u vecini slucajeva postavlja i razraduje

uz pomo¢ ekonomskih modela.

3.2. Makroekonomski pokazatelji

Agregatni  output, odnosno bruto domaci proizvod (GDP) osnovna je
makroekonomska varijabla, ali nije i jedina. Medu brojnim makroekonomskim pokazateljima
agregatno output, Stednja, investicije, bogatstvo, nezaposlenost, inflacija i kamatna stopa

glavni su makroekonomski pokazatelji koji omoguéuju razli¢ita gledista na gospodarstvo.’®

3.2.1. Stednja, investicije i bogatstvo

U procjeni ekonomskog stanja nekog kucanstva, dohodak koji ono prima vazan je
podatak, ali ne i jedini odlucuju¢i. Kako bi se odredilo ekonomsko stanje pojedinog
kucanstva, osim podataka o njegovu dohotku potrebno je imati i podatke o tome koliko ono

posjeduje, odnosno kolika mu je imovina te kolike su mu obveze ili dugovi.t®

Razlika izmedu imovine i dugova naziva se bogatstvo. Vazna odrednica bogatstva
kucanstva 1 nacionalnog bogatstva jest stopa Stednje. Stopa povecanja nacionalnog bogatstva
ovisi o stopi po kojoj pojedinci, poduzeca i1 drzava Stede i te su stope usko povezane. Jednako
su tako Stednja i investicije usko povezane. Svaki proizvod, kao i svaki dohodak pa prema
tome 1 domaci proizvod, moZe se potrositi ili ustedjeti. Jednakost Stednje i investicija proizlazi
iz definiranja GDP-a, u ¢emu he potrosnja na GDP jednaka dohotku zaradenom u proizvodnji
GDP-a, pa bez obzira na to kako se investitori i potrosaci ponasali, Stednja i investicije bit ¢e
identi¢ne. S makroekonomske tocke gledista tri su vazna mjerenja Stednje: privatna Stednja

(Sp, engl. private saving), drzavna Stednja (Sg, engl. government saving) te nacionalna Stednja

15 Beni¢, D. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 13
16 |bidem, str. 25
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(S, engl. national saving).!’ Privatna $tednja obuhvac¢a $tednju kucéanstva i poduzeca i
razlikuje se od osobne Stednje koja obuhvaéa samo Stednju kucanstva (ne 1 poduzeca). Prema
definiciji, privatna Stednja jednaka je raspolozivom dohotku umanjenom za potro$nju na
tekuce potrebe. Drzavna Stednja jednaka je neto dohotku drzavnog sektora umanjenom za
drzavnu potro$nju na dobra. Cesto se za drzavnu §tednju upotrebljava naziv proradunski visak
ili proracunski suficit koji je jednak proracunskim primitcima umanjenim za proracunske
izdatke. Kada su drzavni primitci manji od drzavnih izdataka, javlja se proracunski deficit, §to
znaCi da je drzavna Stednja negativna. Nacionalna Stednja jednaka je investicijama uvecanim

za zbroj neto izvoza i neto plac¢anja Cinitelja.

Stednja se mjeri novéanim jedinicama u jedinici vremena, a bogatstvo se mijeri
novCanim jedinicama u odredenom trenutku. Bogatstvo je netovrijednost fizickih i
financijskih stavki, odnosno imovine koju posjeduje neka drzava u odredenom trenutku, a
izraCunava se tako da se od ukupne aktive, odnosno imovine oduzme ukupna pasiva, odnosno
dugovi. ¥ Poveéa li se Stednja bez odgovarajuéeg porasta investicija dolazi do
tzv. paradoksa stednje jer porast Stednje smanjuje potros$nju, dohodak i zaposlenost. Paradoks
Stednje se obi¢no javlja kada je privreda u recesiji, dok se u vrijeme ekspanzije Stednja
najve¢im dijelom pretvara u investicije. U jednostavnijem smislu - to znaci da ¢e povecanje
Stednje (koja je proizasla iz dohotka = S =Y - C ) tretirati kao smanjenje investicija. | to zato
Sto su investicije uvijek u pravilu jednake Stednji S = I, pa tako ako svi u gospodarstvu Stede
bez ulaganja (investiranja) to ¢e smanjiti investicije S$to ¢e automatski i
smanjiti gospodarsku djelatnost. Paradoks Stednje predstavlja Keynesijanski pristup situaciji
deflacijskog jaza u kojem oni upozoravaju da poveéanje Stednje u navedenim okolnostima

vodi k padu razine Stednje.

Investicije su druga sastavnica agregatne potraznje. One u kratkom roku utjeu na
proizvodnju preko agregatne potraznje, a u dugom roku utjeu na agregatnu ponudu.

Odrednice investicija jesu:

« veli¢ina prihoda od investicija,
« veli¢ina troskova investiranja (kamate i porezi) te

o ocekivanja i predvidanja buducih dogadaja.

17 Ibidem, str. 27
18 Beni¢, D. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 30
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Pri danom prihodu od investicija potraznja za investicijama bit ¢e tim veéa $to
je kamatna stopa niza i obrnuto. Pri danoj kamatnoj stopi potraznja za investicijama bit ¢e tim
veca §to je prihod od investicija veci i obrnuto. TroSkovi investiranja porast ¢e ne samo

povecanjem kamatne stope ve¢ i povecanjem poreza Sto ¢e negativno djelovati na investicije.

Stednja je usko povezana sa akumulacijom bogatstva. Nacionalno bogatstvo sastoji se
od dva dijela: domace fizicke imovine kao Sto su zemlja, kuce, kapitalna dobra te neto
inozemne imovine. Neto inozemna imovina jednaka je inozemnoj imovini (tvornicama ili
vrijednosnim papirima u inozemstvu) umanjenoj za inozemne dugove. Nacionalno bogatstvo
moze se u vremenu mijenjati na dva nacina: promjenom vrijednosti postoje¢e imovine ili

dugovanja te povecanjem nacionalne Stednje.

Tablica 1 Nadini mijenjanja nacionalnog gospodarstva u vremenu

Promjena vrijednosti | Tako izgradnja stambenih kuca povecava bogatstvo bas kao §to ga

postojece imovine ili amortiziranje kapitalnih dobara smanjuje
dugovanja
Povecanje U odredenom razdoblju uz nepromijenjenu vrijednost postojece

nacionalne Stednje | imovine i dugovanja svaka dodana kuna nacionalne $tednje dodaje

kunu nacionalnom bogatstvu. Naime, nacionalna Stednja ima dvije
upotrebe: kao investicija povecava zalihu domaceg fizickog

kapitala 1 povecava nacionalnu neto inozemnu imovinu posudujuci

strancima ili stje¢uci inozemnu imovinu u iznosu jednakom bilanci

tekuceg rauna

Izvor: izrada autora prema Benié, . (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 31

3.2.2. Stopa nezaposlenosti

Nezaposlenost podrazumijeva postojanje odredenog broja radnika koji zele raditi uz
uobicajenu placu za svoje kvalifikacije, ali ne mogu naé¢i posao.'® Nezaposlenost se mijeri
stopom nezaposlenosti koja se dobiva dijeljenjem broja nezaposlenih s ukupnom radnom

snagom.

19 Beni¢, D. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 31
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Nezaposlenost je zbog svog socijalnog i ekonomskog djelovanja najveéi problem
suvremenih gospodarstava. Ekonomska pozadina nezaposlenosti oznaava da iza svake
nezaposlenosti stoji gubitak, §to znaci da gospodarstvo tada proizvodi manje od moguceg.
Drugim rije¢ima, raspon nacionalnog proizvoda mjeri troSak nezaposlenosti, a on je jednak
novcanoj vrijednosti gotovih dobara i usluga koji se ne proizvode zbog nezaposlenosti.
Socijalno djelovanje nezaposlenosti ne moze se i ne smije zanemariti zbog velikih problema
koje ono stvara pojedincu i cijelom drustvu. IstraZivanja su pokazala da nezaposlenost
pogorsava psihic¢ko 1 fizicko zdravlje, Sto povecava broj sr¢anih bolesti, bolesti ovisnosti 1

samoubojstava.

3.2.3. Stopa inflacije

Inflacija je jedan od najvaznijih ekonomskih pojmova i predstavlja opcenito povecanje
cijena proizvoda i usluga unutar jednog gospodarskog podruéja (pojava rasta cijena). Inflacija
je zapravo stopa po kojoj su se cijene proizvoda i usluga povecale u odredenom vremenskom
razdoblju. Zbog takve pojave se smanjuje kupovna mo¢ stanovnistva u drzavi. Osnovno joj je
obiljeze rast opée razine vijena odnosno pad vrijednosti novca.?® Naime, uz inflaciju
pojedinac viSe ne moZe sa istom koli¢inom novca kupiti istu koli¢inu proizvoda i usluga kao
Sto je to mogao prije mjesec dana ili godinu dana. Npr. ako je stopa inflacije na godiSnjem
nivou 5 %, to znaci da je proizvod koji je prije godinu dana kostao 100 kuna, danas kosta 105

kuna (cijena + inflacija).

Inflacija se obi¢no mjeri sa indeksom potroSackih cijena (engl. consumer price index,
CP]) ali 1 sa jo$ nekim drugim statistickim indeksima. KoSarica koja predstavlja indeks sadrzi
proizvode 1 usluge poput hrane, odjece, goriva, kompjutera, frizerskih usluga 1 sli¢no. Visina
inflacije se odreduje u odnosu na promjenu vrijednosti koSarice proizvoda i usluga u
odredenom vremenskom razdoblju. Ako je na kraju godine ukupna vrijednost koSarice skuplja
za 10%, onda govorimo o godi$njoj stopi inflacije 10%.2* Osim toga koristi se i GDP deflator
i rjede indeks proizvodackih cijena. Deflacija je proces smanjivanja opée razine cijena,

suprotan inflaciji, dok je dezinflacija proces smanjivanja stope inflacije.

2 Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 33
2L Ekonomski rjeénik, Inflacija, URL: http://www.ekonomskirjecnik.com/definicije/inflacija.html (29.8.2019.)
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Postoje razliCiti uzroci za inflaciju. Jedan od vaznijih je prekomjerno povecanje
nov€ane mase u optjecaju. Kada veca koli¢ina novca slijedi manjoj koli¢ini proizvoda i
usluga, nastaje neuravnotezenost robno-nov¢éanog odnosa $to dovodi do logi¢nog rasta cijena i
smanjenja vrijednosti novca. Inercijska inflacija ostaje na istoj stopi sve dok je neki dogadaj
ne promijeni. Cijene i troSkovi rastu po istoj stopi, kao 1 agregatna ponuda i1 potraznja.
Zaustavljanje ili smanjivanje inflacije Cesto dovodi do usporavanja gospodarskog rasta i

povecanja nezaposlenosti.

Ulogu nadglednika i kontrolora inflacije u drzavi obi¢no ima srediSnja banka koja sa
svojom monetarnom politikom pokusava odrzati mjeru inflacije stabilnom (2-3%). Zbog svoje
povezanosti za stopom nezaposlenosti, umjerena inflacija je pozeljna. Na sljede¢em grafikonu

prikazana je stopa inflacije u Republici Hrvatskoj u razdoblju od 2006. do 2019. godine.

Grafikon 1 Godi$nja stopa inflacije u RH

Godisnja stopa inflacije

0.8

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 .0.4016 2017 2018 2019

=@==(odis$nja stopa inflacije

Izvor: izrada autora prema DrZavni zavod za statistiku, Kalkulator inflacija, URL:
https://www.dzs.hr/app/rss/stopa-inflacije.html (15.1.2020.)
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3.2.4. Kamatna stopa

Kamata je naknada za pozajmljeni novac. Naknada koja se placa za pozajmljivanje
novca na odredeno vrijeme obi¢no je izrazena kao godiSnji postotak glavnice. Taj postotak je
kamatna stopa pa se moze re¢i da je kamatna stopa povrata prema kojoj zajmoprimac uz

vra¢anje glavnice pla¢a naknadu zajmodavcu.??

U gospodarstvu su brojne razli¢ite kamatne stope na pozajmljivanje 1 na Stednju, a
ovise o vise Cinitelja kao Sto su, primjerice tko pozajmljuje, od koga pozajmljuje ili na koji
rok to ¢ini. Medutim, vec¢ina kamatnih stopa tezi zajedni¢kom kretanju na gore ili na dolje, pa
se uobicajeno u makroekonomskoj analizi razmatra jedna kamatna stopa kao da je zajednicka

za cjelokupno gospodarstvo.

Slicno kao i sa mjerenjem GDP-a, i s kamatnom stopom se javljaju problemi
nominalne i realne kamatne stope. Nominalna je kamatna stopa ona koja je dogovorena i koja
se placa. To je, primjerice, stopa koju vlasnici kuce placaju za hipotekarni kredit ili iznos koji
StediSe dobivaju za Stedni depozit. Duznici plac¢aju, a StediSe primaju kamate po nominalnoj
stopi. Medutim, i jednima i drugima nije vazan jedino nominalni iznos koji plac¢aju odnosno
primaju, nego i koliko se robe, usluga ili drugih stvari moze kupiti tim novcem. Ekonomisti to
nazivaju kupovnom moc¢i novca, koja s vremenom obi¢no opada jer cijene rastu zbog
inflacije. Oduzimanjem tog gubitka kupovne mo¢i od nominalne kamatne stope moZe se
utvrditi realna kamatna stopa na kredit odnosno $tednju. Primjerice, osoba koji je polozila
iznos od 1000 € na $tedni ra¢un na godinu dana moze dobiti nominalnu kamatnu stopu u
visini 2,5% te za godinu dana primiti 1025 €. Medutim, ako cijene porastu za 3 %, trebat ¢e
1030 € da bi kupila istu robu ili usluge koje su godinu dana prije kostale 1000 €. To znaci da
je realni prinos zapravo — 0,5 %. To je realna kamatna stopa i izraCunava se oduzimanjem

stope inflacije (3%) od nominalne kamatne stope (2,5%).

Tablica 2 Nominalna i realna kamatna stopa

Realna kamatna stopa (engl. Stopa je po kojoj se realna vrijednost ili kupovna mo¢
real interest rate) na ulog tog uloga povecala u vremenu
Nominalna kamatna stopa Stopa je po kojoj se nominalna vrijednost uloga
(engl. nominal interest rate) na povecala u vremenu
ulog

22 Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 34
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Izvor: izrada autora prema Benié, D. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 34

Kada se pozajmljuje ili kada se polaze depozit na racun u banci, nominalna se kamatna
stopa unaprijed zna, a realna kamatna stopa se ne zna jer ovisi o stopi inflacije koja ¢e se znati
tek kad prode godinu dana. Obzirom kako zajmodavci, zajmoprimci i depozitori ne znaju
kolika ¢e stvarno biti realna kamatna stopa, odluku o tome koliko dati ili uzeti u zajam ili
koliki depozit poloziti donose na temelju realne kamatne stope za koju o¢ekuju da ¢e se
ostvariti. Kako nominalnu kamatnu stopu znaju, o¢ekivana realna kamatna stopa ovisi o tome

koliku inflaciju ocekuju.

Ocekivana realna kamatna stopa (engl. expected interest rate) otuda je jednaka
nominalnoj kamatnoj stopi umanjenoj za o&ekivanu stopu inflacije.?® Ukoliko su o&ekivanja
ispravna, pa ocekivana i stvarna inflacija budu jednake, tada ¢e o€ekivana realna kamatna

stopa i realna kamatna stopa biti jednake.

Postoje razli¢ite metode mjerenja ocekivane stope inflacije (ispitivanja ocekivanja
pojedinca, predvidanje instituta ili vlade i sl.) no nisu savrSene pa svako mjerenje ocekivane

realne kamatne stope koje provode ekonomisti sadrzava odredenu pogresku.

2 Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 35
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4. EKONOMSKE POLITIKE

Ekonomske politike podrazumijevaju dijelove drzavne politike koja se bavi odnosom
drzave 1 gospodarstva na naCin da razliCitim aktivnostima drzave 1 drugih nosioca
ekonomsko-politickog odlu¢ivanja stvaraju povoljne drustvene klime za optimalan
gospodarski i ekonomski razvoj. Glavna zada¢a ekonomske politike je stvoriti gospodarskim
subjektima takvo institucionalno okruzenje s takvim sustavom parametara koji ¢e stimulirati
ponasanje ekonomskih subjekata koje vodi njihovim parcijalnim ravnotezama, odnosno
op¢em druStvenom optimumu. To ¢ini uporabom ekonomske politike, a u sklopu nje prije
svega fiskalnom i monetarnom politikom nastoji ukloniti nezaposlenost i inflaciju te strateski

na dugi rok djelovati stabilizacijski.?*

4.1. Monetarna politika

Monetarna politika je dio ekonomske politike kojom drzava razli¢itim instrumentima
(politikom otvorenog trziSta, politikom diskontne stope i politikom obveznih pricuva)
kontrolira ponudu novca i tako utjee na gospodarska kretanja. Monetarna politika predstavlja
skup pravila, propisa, mjera i instrumenata kojima se regulira koli¢ina, struktura i dinamika
nov€ane mase, kao 1 optjecaj novca na razini nacionalnih, odnosno drZzavnih ekonomija.
Osnovna je zadaca monetarne politike pracenje i uvazavanje promjena u optjecaju novca kao i
usmjeravanje i korigiranje istin kroz utjecaj na transmisijski mehanizam. 2> Monetarna
politika, kao i1 sve druge organizacije, udruZenja ili djelatnosti temelji se na odredenim
ciljevima kojima na posljetku tezi 1 zeli ih posti¢i. Osnovi cilj monetarne politike u vecini

zemalja je odrzavanje stabilnosti cijena. Ostali ciljevi su:

e visoka stopa zaposlenosti,

e ekonomski rast,

e stabilnost kamatnih stopa,

e stabilnost financijskih trzista te

e stabilnost na deviznom trzistu.

24 |bidem, str. 470
% Perigin, 1., Sokman, A. (1992): Monetarno — kreditna politika, Zagreb: Informator, str. 9
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Za postizanje maksimalne efikasnosti monetarne politike sluze razni instrumenti koji
podrazumijevaju sredstava i metode kojima sredi$nja banka raspolaze da bi ostvarila osnovni
cilj, odrzati stabilnost cijena. Tri su najvaznija instrumenta kojima se moze djelovati kako bi

se prosirio ili suzio nov&ani opticaj te stabilizirala gospodarska kretanja, a to su:?®

e politika otvorenog trzista,
e politika diskontne stope te

e politika obveznih pricuva.

Politika otvorenog trzista znacCajan je instrument monetarno kreditne politike kojega
koriste srediSnje banke razvijenih trziSnih ekonomija sa ciljem reguliranja mase novca u
opticaju. Predmet kupoprodaje na otvorenom trzistu sredisSnje banke javljaju se kratkoro¢ni
drzavni vrijednosni papiri, vrijednosni papiri za koje drzava jamci, vrijednosni papiri ¢iju
emisiju vr$i srediSnja banka te drugi kratkoro¢ni vrijednosni papiri s odredenom kamatnom
stopom. Sredi$nja banka na otvorenom trziStu prilikom plasiranja i kupovine vrijednosnih
papira preuzima ulogu inicijatora i organizatora. Diskontna politika predstavlja tipican
instrument monetarne politike kojim koriste srediSnje banke trziSnih ekonomija. Promjenom
visine diskontne stope srediSnje banke mogu indirektno djelovati na visinu nov¢ane ponude i
usmjeravati kretanje potraznje za novcem. Ukoliko na primjer srediSnja banka Zeli smanjiti
ponudu novca kako bi obuzdala ili sprijecila inflaciju odreduje diskontnu stopu na visoj razini
od trenutacne razine trziSnih kamatnjaka. Za sve sudionike nov€anog trZista to znaci direktni
signal da je novac postao skuplji, jer za isti iznos zaduzenja kod sredi$nje banke treba platiti
vecu kamatu. Politika obveznih rezervi sastoji se u odredivanju stope obvezne rezerve i
drugih uvjeta koji odreduju visinu obveznih rezervi koje poslovne banke trebaju obracunati i
izdvojiti na depozite. Da bi poslovne banke mogle osigurati svoju likvidnost, moraju drZati
jedan dio gotovog novca u obliku rezervi likvidnosti. Budu¢i je drzanje takvih rezervi nuzna
pretpostavka normalnog funkcioniranja poslovnog bankarstva, sredisnja banka kao vrhovna

monetarna vlast propisuje obvezu drzanja te rezerve odredujuci tzv. stopu obvezne rezerve.
Monetarna politika dijeli se na dvije vrste:?’

e restriktivna monetarna politika i

e ekspanzivna monetarna politika.

2% Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 231
2" Lovrinovi¢, 1., Ivanov, M. (2009): Monetarna politika, Zagreb: RRIF plus, str. 201
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Restriktivna monetarna politika, preko pogorsanja kreditnih uvjeta (rasta kamatnjaka) i
smanjenja iznosa raspolozivih kredita banaka, ograni¢ava rast potraznje i djeluje u pravcu
snizavanja inflacije. Ekspanzivna monetarna politika obi¢no se provodi tako da sredi$nja
banka na otvorenom trziStu, tj. na sekundarnom trzistu vrijednosnih papira kupuje drzavne
obveznice. To znaci da ekspanzivna monetarna politika na pocetku poti¢e pad kamatnjaka, a u

kasnijoj fazi uzrokuje njegov rast.

SloZenost sustava provodenja monetarne politike ocituje se u koriStenju instrumenata
monetarne politike kojima se nastoji djelovati na ostvarenje krajnjih i eventualno
intermedijarnih ciljeva.?® Kao krajnji cilj monetarne politike u vecini slu¢ajeva predstavlja se
stabilnost cijena. Taj krajnji cilj monetarne politike definiran je zakonom i javno se objavljuje.
Intermedijarni ciljevi sluze srediSnjoj banci kao pomo¢ni ciljevi u ostvarivanju glavnog
temeljnog cilja. Osim krajnjih 1 intermedijarnih ciljeva monetarne politike moguce je
postojanje i dodatnih operativnih ciljeva koji se ugraduju u strategiju provodenja monetarne
politike stoga $to su visoko osjetljivi na instrumente te politike. Navedeno podrazumijeva
strategiju vodenja monetarne politike u kojoj se instrumentima izravno djeluje na operativne
ciljeve, a u nastavku putem operativnih ciljeva na intermedijarne ciljeve. U konacnici

intermedijarnim ciljevima sredi$nje banke nastoje ostvariti svoje konacne ciljeve.

4.2. Fiskalna politika

Fiskalna politika je dio ekonomske politike, tj. podru¢je javnih financija u kojima se
uporabom fiskalnih instrumenata ili instrumenata javnih prihoda 1 rashoda utjeCe na
ostvarivanje ciljeva ekonomske politike te se odnosi na oporezivanje i javnu potrodnju.?®
Naziv ,fiskalna politika“ potje¢e od engleskih rije¢i ,fiscal policy”, $to u doslovnom
prijevodu znaci ,politika javnih prihoda®. Fiskalna se politika sastoji od politike opce

potro$nje (proracunska politika, odnosno javni rashodi) i porezne politike.
Fiskalna politika ima nekoliko funkcija:

e stabilizacijska funkcija - nosioci fiskalne politike nastoje da njenim instrumentima

osiguraju gospodarsku stabilnost kao osnovu za nesmetano obavljanje ekonomskih

28 1bidem, str. 206
2 Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 240
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aktivnosti, drzava utjece na “izgladivanje” oscilacija gospodarskih aktivnosti do kojih
dolazi djelovanjem trzi$nih ¢imbenika,

e alokativna funkcija - fiskalnom politikom i njenim instrumentima odnosno politikom
javnih prihoda i javnih rashoda utjece se na odluke gospodarskih subjekata u vezi sa
alokacijom oskudnih resursa na razli¢ite djelatnosti, drzava ima zadacu utjecati na
ulaganje i upotrebu gospodarskih resursa sa ciljem da osigura ponudu javnih i
privatnih dobara (financira se iz poreza) te

o redistributivna funkcija — fiskalna politika omogucuje nesmetanu opskrbu javnim
dobrima, odvijanje javne potroSnje i transfer sredstava prema ugrozenim dijelovima

stanovnistva.

Ciljevi fiskalne politike ostvaruju se kroz javne prihode, javne rashode, fiskalni deficit
i javni dug. Osnovni ciljevi fiskalne politike podudaraju se sa osnovnim ekonomskim

ciljevima drustva, a to su:

e visoka (puna) zaposlenost,
e niska i stabilna inflacija,
e odrziva platno bilan¢na pozicija te

e visok i stabilan privredni rast.

Postoje globalni i specifi¢ni ciljevi. U globalne ubrajamo: gospodarski rast i razvoj
kroz poticanje druStvenog proizvoda, ekonomsku ravnoteZu i stabilnost cijena te pravedniju
raspodjelu dohotka. U specifi¢ne ciljeve ubrajamo: financiranje ponude javnih dobara i

usluga, ravnomjerniju socijalnu raspodjelu javne potroSnje te strukturno — razvojnu funkciju.

Instrument je sredstvo pomocu kojeg se odredeni cilj ostvaruje. To moze biti neka
ekonomska veli¢ina ali i neka od institucija gospodarskog sustava (kamatna stopa, porez i
dr.). Da bi se neka varijabla mogla definirati kao instrument ekonomske politike ona mora biti
upravljiva glede svog kvalitativnog 1 kvantitativnog odredenja, djelotvorna glede ostvarenja
odredenog cilja i mora se razlikovati u odnosu na druge instrumente sa stajaliSta upravljivosti
i posebno ucinkovitosti. Instrumenti fiskalne politike osobito se koriste za ostvarivanje ciljeva
ekonomske politike. Odnos ciljeva 1 instrumenata pripada centralnim 1 najsloZenijim pitanjima
teorije ekonomske politike. Na relaciji ciljevi - instrumenti rjeSava se pitanje konzistentnosti

ekonomske politike koja je klju¢na za njezinu ucinkovitost.
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S obzirom na nacin provodenja, ukupna se fiskalna politika sastoji od diskrecijske ili

tekuce fiskalne politike, ugradenih ili automatskih stabilizatora te prora¢unskog deficita:*

e Diskrecijska drzavna politika svjesno je drzavno reguliranje potrosnje i poreznih
aktivnosti. KoriStenjem javnih prihoda i1 javnih rashoda utjeCe na gospodarska
kretanja. Mjere koje se ticu ukidanja postojecih ili drugih elemenata oporezivanja,
promjena veli€ine i strukture javnih rashoda i sli¢no. Obi¢no se smatra da je fiskalna
politika djelotvornija u upravljanju potraznjom nego ponudom, tj. u ostvarivanju
stabilizacijskih ciljeva nego u ostvarivanju dugoro¢nih ciljeva gospodarskog rasta i
razvoja.

e Ugradeni ili automatski stabilizatori na agregatnu potraznju djeluju automatski bez
ljudske intervencije te djeluju u smjeru stabiliziranja gospodarstva. Ugradeni
stabilizatori se najce$Ce vezuju za tri fiskalna instrumenta; proporcionalno ili
progresivno oporezivanje dohotka pojedinca i dobiti trgovackih drustava te naknade za
nezaposlene.

e Proracunski deficit - drzavni rashodi su veéi od prihoda. U situaciji ekonomske
recesije je preniska efektivna potraznja, subjekti Stede, ne investiraju, ocekivanja su
negativna. Onda drZzava nudi obveznice privatnom sektoru pri ¢emu se ustedevina tih
subjekata troSi za kupnju obveznica. Deficitom se stvara dodatna potraZznja pri emu
treba paziti na odnose ponude i potraznje — drzava treba biti u stanju poravnati svoje
obveze 1 paziti da ne dode do inflacije. Ona predstavlja kombinaciju trziSnog i
netrzi$§nog reguliranja, regulira opéu socijalnu politiku na podru¢ju kulture, zdravstva,

skolstva 1 sli¢no.

% Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 241
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5. BRUTO DOMACI PROIZVOD (BDP)

Najpoznatija 1 najceS¢e rabljena mjera agregatne ekonomske aktivnosti, odnosno
agregatnog outputa pojedinih gospodarstava jest bruto domaci proizvod (engl. gross domestic

product).3

Bruto domaci proizvod (engl. Gross Domestic Product) glavni je makroekonomski
pokazatelj, odnosno mjerilo gospodarske aktivnosti neke zemlje u odredenoj godini. Pomocu
njega se u novCanim jedinicama iskazuje vrijednost ukupne proizvodnje unutar granica
odredene zemlje ili drzave. Na BDP se moze gledati kao na poveznicu tri strane ekonomije:

potraznje, proizvodnje i dohotka, §to je prikazano na slici 1.

Slika 1 BDP kao poveznica tri strane ekonomije

POTRADMA |~ '\
Y

‘ PRIHOD | PROZVODN A

Izvor: Frajman Ivkovi¢, A. (2012): Progres drustva voden subjektivnim blagostanjem: indeks srece gradana,
Osijek: Sveuciliste Josipa Jurja Strossmayera u Osijeku, Ekonomski fakultet, str. 34

Bruto domaci proizvod (BDP) definira se kao trzZiSna vrijednost svih finalnih roba i
usluga proizvedenih u nekoj zemlji tijekom danog razdoblja. Sasvim odito je da je BDP vrlo
slozena mjera vrijednosti ekonomske aktivnosti. Kako bi se dobila potpunija slika stanja
ekonomije jedne drZzave postoji niz drugih parametara koji se izraCunavaju. Neki od njih su
bruto nacionalni proizvod (BNP), neto nacionalni proizvod (NNP), nacionalni dohodak,
osobni dohodak, raspolozivi osobni dohodak.*? Bruto nacionalni proizvod je ukupni dohodak
koji su zaradili trajni rezidenti drzave, odnosno njeni drzavljani. Od BDP-a se razlikuje po
tome S$to ukljucuje 1 onaj dohodak koji su nasi drzavljani zaradili u inozemstvu, a iskljucuje

dohodak koji su strani drzavljani zaradili u nasoj zemlji. Neto nacionalni proizvod (NNP) je

31 Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 13
32 Mankiw, G. N. (2006): Osnove ekonomije, Zagreb: Mate, str. 500
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ukupan dohodak rezidenata odredene drzave (BNP) koji je umanjen za gubitke nastale zbog

amortizacije.

5.1. Povijest BDP-a

S ciljem pracenja ekonomskih aktivnosti koje se odvijaju unutar drzave koriste se
nacionalni racuni. Nacionalni ra¢uni mogu dati sveobuhvatnu sliku odredene drzave te
njezinih ukupnih aktivnosti koje se u javnosti najce$¢e prezentiraju statistiCkim tablicama i
grafikonima. Prve procjene nacionalnih racuna u zapadnom svijetu napravljene su u

Engleskoj 1665. godine od strane Thomasa Pettya ¢iji je glavni cilj bio procijeniti poreznu

sposobnost drzave.

Cobb 1 dr. (1995.) u pogledu nastanka nacionalnih racuna navode kako je 1931. godine
grupa eksperta pozvana odgovoriti na tekuéa pitanja o ekonomiji jer su zadnji podaci bili
zastarjeli. Senat je 1932. zamolio tadaSnje ministarstvo trgovine (engl. Commerce
Department) za pripremu opsezne procjene nacionalnog dohotka. Jedinstveni skup
nacionalnih racuna napravio je mladi ekonomist Simon Kuznets. To je bio prototip onoga §to

se u danaSnje vrijeme naziva BDP.

Prvo sluzbeno izdanje podataka BDP-a u Sjedinjenim Americkim DrZavama
objavljeno je 1942. godine, a ubrzano je potrebom procjene i povecanja proizvodnih
mogucnosti u poslijeratnoj ekonomiji. BDP je tako stvoren u svjetlu velike depresije 1 Drugog
svjetskog rata kako bi donositelji odluka na raspolaganju imali mjere ekonomskih aktivnosti.
Nastanak BDP-a je zasigurno bio veliki korak za to vrijeme, no on se i kasnije pokazao vrlo

korisnim s obzirom da 'traje' ve¢ 80-ak godina.

Metodologija BDP-a koriStena u danasnje vrijeme pripremljena je od strane
Ujedinjenih naroda i sugerirana od SNA (Sustav nacionalnih racuna). Svrha SNA je osigurati
razumljiv konceptualni i raCunovodstveni okvir za analizu 1 procjenu ekonomskih ucinaka.
SNA se sastoji od koherentnog, konzistentnog i integriranog skupa makroekonomskih racuna,
zavr$nih racuna (bilanci) 1 tablica, a baziranih na medunarodno prihvac¢enim 1 usuglasenim
konceptima, definicijama, klasifikacijama i ra¢unovodstvenim pravilima.®® Vijeée Europske

unije je zajedno s Eurostatom prilagodilo i moduliralo osnove metodologije SNA 1993 za

33 Frajman Ivkovié, A. (2012): Progres drustva voden subjektivnim blagostanjem: indeks srece gradana, Osijek:
Sveuciliste Josipa Jurja Strossmayera u Osijeku, Ekonomski fakultet, str. 32
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potrebe statistickih ureda EU ¢ime je nastao Europski sustav nacionalnih 1 regionalnih racuna
(engl. European system of national and regional accounts, ESA). ESA je kompatibilna sa
SNA te omoguéava opisivanje ukupnih outputa regije, drzave ili skupine drzava, kao i
vrednovanje i1 usporedbu s drugim ekonomijama. Novi SNA prihvaéen je 1 zajednicki
objavljen 1993. godine od strane pet organizacija: StatistiCkog ureda europskih zajednica,
Medunarodnog monetarnog fonda, OECD-a, UNSD-a i regionalne komisije UN-a te Svjetske
banke. Izdanje SNA 2008 iz 2009. godine, koje predstavlja azuriranu i revidiranu verziju
SNA iz 1993. godine, karakterizira pitanja vezana uz promjene u ekonomskom okruZenju,
napredak u metodoloSkim istrazivanjima te je samo izdanje viSe prilagodeno potrebama

korisnika.

5.2. Metode mjerenja BDP-a

Racuni nacionalnog dohotka temelje se na ideji da se ekonomska aktivnost
gospodarstva u odredenom vremenu moze mjeriti na tri nacina: proizvodni pristup, potrosni

pristup i dohodovni pristup.

Tablica 3 Mjerenje nacionalnog dohotka

Proizvodni pristup Iznos proizvedenog outputa utrosenog u medufazama proizvodnje
Potrosni pristup Iznos troSenja krajnjih kupaca outputa
Dohodovni pristup Iznos primljenih dohodaka

Izvor: izrada autora prema Beni¢, . (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 15

Sva tri pristupa daju drugaéiji pogled na gospodarstvo, a ipak jednak rezultat.
Proizvodni pristup mjeri ekonomsku aktivnost kao zbroj trzi$nih vrijednosti svih kona¢nih
proizvoda 1 usluga koji viSe ne ulaze u proces proizvodnje, ve¢ sluze finalnoj potrosnji, a koji
su proizvedeni u odredenom razdoblju, uobic¢ajeno u godini dana. Ekonomska se aktivnost
mjeri zbrajanjem dodanih vrijednosti svih proizvodaca, a one su jednake vrijednosti njihova
outputa umanjenoj za vrijednost kupljenih inputa od drugih proizvodaca. U BDP ulaze i
kapitalna dobra (trajna dobra) te investicije u zalihe (neprodani gotovi proizvodi,
poluproizvodi te sirovi materijali). U BDP ulaze i usluge drzave (obrana, obrazovanje,

zdravstvo) iako ne prolaze trzi$Sno vrednovanje ali se vrednuju. U obracun ne ulaze aktivnosti
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,uradi sam* dok ,,podzemno gospodarstvo* ulazi na nacin da statisti¢ki zavodi rade procjene

tih vrijednosti.3

Tablica 4 Proizvodni pristup ra¢unanju BDP-a

SEKTOR DODANA VRIJEDNOST | UDIO U NACIONALNOJ
(MIL. KUNA) BRUTO DODANOJ
VRIJEDNOSTI
Poljoprivreda, lov i 19,011 6,4%
Sumarstvo
Preradivacka industrija, 59,753 20,2%
rudarstvo i komunalne
usluge
Gradevinarstvo 24,659 8,3%
Trgovina na veliko i malo 36,122 12,2%
Hoteli i restorani 12,791 4,3%
Prijevoz, skladiStenje 1 25,480 8,6%
veze
Financijsko posredovanje i 67,743 22,9%
poslovanje nekretninama
Javna uprava i obrana, 49,870 16,9%
obrazovanje, zdravstvo i
socijala
Bruto dodana vrijednost 295,430 100%
Porezi minus subvencije 46,729 -
na proizvode
Bruto domadi proizvod 342,159 -

Izvor: izrada autora prema Kruger, D. (2009): Makroekonomika, Zagreb: Ekonomski fakultet, str. 27

Za razliku od proizvodnog pristupa, prema potroSnom se pristupu ekonomska
aktivnost mjeri zbrajanjem iznosa koje su krajnji potrosaci potrosili na kupnju proizvoda i
usluga. Potro$ni pristup daje drugaciju sliku komponenti BDP-a jer mjeri BDP kao ukupno
troSenje na finalna dobra proizvedena u gospodarstvu u odredenom razdoblju. Ukupno
troSenje odnosi se na zbroj potrosnje kucanstva C (engl. personal consumption),
brutoinvesticija 1 (engl. gross private domestic investment), drzavne potrosnje G (engl.
government purchases) te salda izvoza i uvoza X i M, odnosno netoizvoza (engl. net exports),

a moze se prikazati sljede¢om jednadzbom:

Y=C+1+G+(X-M) (1)

3 Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 17
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Obuhvaca troSenje na finalne proizvode i1 usluge proizvedene u zemlji 1 inozemstvu
(kasnije se uvoz oduzima od izvoza kako bi se dobila ukupna potrosnja na dobra proizvedena
u domac¢em gospodarstvu), a razvrstava se u tri kategorije: trajni proizvodi, potrosni proizvodi
i usluge. Sastoje se od poslovnih fiksnih investicija (troSenje na strukturu - tvornice,
skladista), stambenih investicija (izgradnja kuca i apartmana) te investicija u zalihe odnosno
promjene zaliha (jer su nuzne u proizvodnji kao bilo koje drugo kapitalno dobro). ovdje je
potrebno razlikovati bruto investicije i neto investicije. Bruto investicije jednake su neto
investicijama uvecanim za amortizaciju pa obuhvacaju sva proizvedena kapitalna dobra
tijekom godine, i to ona dobra kojima je porastao kapital u gospodarstvu i ona kojima su
zamijenjena stara, rashodovana kapitalna dobra.®® Sastoje se od potro$nje drzave na tekuéa
proizvedena dobra, domaca i inozemna, s tim da ne obuhvadaju transferna placanja (razlicite
pomodi starijima, siromasnima i sl.) jer ona nisu potroSnja na tekucéa proizvedena dobra, kao
ni placanje kamata na nacionalni dug. Izvoz je umanjen za uvoz. Izvoz se daje ukupnom
troSenju jer je to troSenje stranaca na finalna dobra proizvedena u zemlji, a uvoz se oduzima
od ukupnog troSenja jer je obuhvaéen u potros$nji kuéanstva, investicijama i drzavnom
troSenju. Prema tome, ukupna potro$nja obuhva¢a samo troSenje na proizvode i usluge

proizvedene u domacem gospodarstvu.

Prema dohodovnom pristupu zbrajaju se dohodci primljeni od proizvodaca, ali 1
dohodci proizvodaca (profit nakon odbitka poreza) od drzave (porezi). Ono Sto prodavaci
primaju mora biti jednako onomu $to kupci trose, a to je ukupan dohodak koji proizlazi iz
ekonomske aktivnosti i obuhvaca primljene dohotke od proizvodaca, profite i poreze. Otuda
je ukupno troSenje jednako ukupnom dohotku, a kako je ono jednako 1 ukupnoj vrijednosti
proizvodnje, tako i vrijednost dohotka i proizvodnje moraju biti jednake. Medutim, kako bi se
mogla shvatiti ova metoda, potrebno je prije svega obratiti paznju na neto nacionalni proizvod
NNP, tj. neto domaci proizvod NDP te nacionalni dohodak ND. Nacionalni dohodak je slican
BDP-u, ali nije isto $to i nominalni BDP. Neki ljudi u Hrvatskoj nisu Hrvati pa premda njihov
rad pridonosi BDP-u Hrvatske, njihova primanja nisu dio nacionalnog dohotka. S druge strane
postoje Hrvati koji proizvode robu i usluge izvan zemlje pa iako ne pridonose BDP-u
Hrvatske, njihovi prihodi jesu dio nacionalnog dohotka. Kada se BDP-u dodaju prihodi od
vlasniStva nad faktorima proizvodnje u ostatku svijeta (prihodi Hrvata koji nisu zaradeni u
Hrvatskoj) i oduzmu prihodi stranaca od vlasniStva nad domacim faktorima proizvodnje, onda

se dobije veli¢ina koja se zove bruto nacionalni dohodak (BND). BND je ukupna vrijednost

% Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 18
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sve robe i usluga koje su proizveli Hrvati, dok je BDP vrijednost sve robe i usluga

proizvedenih u Hrvatskoj. Ima i drugih dijelova BND-a koji nisu dio nacionalnog dohotka.

Najprije je potrebno oduzeti amortizaciju. Amortizacija kapitala je troSak proizvodnje u

nacionalnom gospodarstvu pa njegovo oduzimanje daje neto vrijednost ekonomskih

aktivnosti. BND umanjen za amortizaciju jednak je neto nacionalnom dohotku (NND). Kad se

od NND-a oduzmu porezi na dodanu vrijednost te prirezi, dobije se nacionalni dohodak.®

Prema dohodovnom pristupu, nacionalni dohodak se odnosi na najveéi dio BDP-a, a dobiva se

zbrajanjem pet vrsta dohodaka (Tablica 5).

Tablica 5 Dohodci koji ¢ine nacionalni dohodak

Kompenzacija zaposlenima

Dohodak radnika - place, nadnice, beneficije, doprinosi
socijalnom osiguranju i mirovinskom fondu - bez dohotka
samozaposlenih

Vlasnicki dohodci

Dohodci od rada i kapitala samozaposlenih

Dohodak od renti

Dohodak koji se zaraduje iznajmljivanjem zemlje ili
gradevina

Profit korporacija

Razlika izmedu prihoda i troskova korporacija iz koje se
placa porez na dohodak korporacije i dividende dioni¢arima,
a ostatak ostaje u korporaciji

Neto kamate

Razlika izmedu zaradenih kamata od poslovanja i inozemnih
izvora i ispla¢enih kamata koje pojedinci ostvaruju

Izvor: izrada autora prema Benié, . (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 20

Osim nacionalnog dohotka, potrebno je obraCunati jo$ tri stavke kako bi se dobio

BDP.

Tablica 6 Stavke za obracun nacionalnog dohotka

Neizravni poslovni porezi

NI + neizravni poslovni porezi = NNP

Amortizacija

NNP + amortizacija = BNP

Netoplacanja Cinitelja iz
inozemstva

BNP - NNF = BDP

Izvor: izrada autora prema Beni¢, B. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 20

3 Kruger, D. (2009): Makroekonomika, Zagreb: Ekonomski fakultet, str. 32

28



5.3. Od raspolozivog do nacionalnog dohotka

Cjelokupni nacionalni dohodak ne rasporeduje se kucanstvima. Osobni dohodak
kuéanstva PI (engl. personal income) jesu dohodci koji stvarno primaju kudéanstva.®’ Dio
nacionalnog dohotka koji je zaraden, ne prima se, a sastoji se od poreza na dobit korporacija,
nerasporedenih profita korporacija te doprinosa socijalnom osiguranju. Medutim, kucanstva

ne mogu trositi cjelokupni osobni dohodak $to nas dovodi do osobnog raspolozivog dohotka.

Osobni raspolozivi dohodak DI (engl. disposable income) jednak je osobnom dohotku
umanjenom za osobne poreze koji se sastoje od poreza na nasljede, poreza na imovinu te
poreza na osobne dohotke.3 Raspolozivi dohodak odgovara na pitanje koliko novaca godi$nje
kucanstvo zapravo ima na raspolaganju. IzraCunavamo ga tako da od trzi$nih i transfernih
dohodaka kuéanstava oduzmemo poreze. Raspolozivi dohodak je zapravo ono $to potrosaci

dobiju na ruke i ¢ime mogu raspolagati kako zele.

Nacionalni dohodak jest ukupni dohodak rada, kapitala i zemlje, a dobiva se
oduzimanjem amortizacije od BDP-a.>® On je jednak ukupnim naknadama za rad, dohotku od
najamnina, neto kamatama, dohotku vlasnika i dobiti korporacija. Vezu BDP-a i nacionalnog

dohotka moze se primijetiti u prva dva stupca (Slika 2).

Slika 2 Cimbenici BDP-a

T :
ool Amortizacija
Driava Ir
'— : Porezi
Investicije
|
i | Neto itednja Trﬂhn:fa_rm
: d placanja
GDP : Nacionalni  |.... P oduzecu
dohodak
. DI
Potrodnja i
GDhP NI DI

37 Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 21
38 Beni¢, P. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 21
3% Samuelson, P. A. (2000): Ekonomija, Zagreb: Mate, str. 125
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Izvor: Mrjevac Z. (2014.): Osnove ekonomije 2, Zagreb: Alka script, str. 64

Cijeli se nacionalni dohodak ne rasporeduje na osobe. Prvo se od nacionalnog dohotka
oduzimaju profiti korporacija jer se dio isplacuje za porez na dobit, dio ostaje korporaciji, a
zatim se dodaje dohodak od imovine koja primaju kucéanstva. Isto tako, sav iznos kamata
poduzeca ne plac¢aju kuéanstvima. Dio se placa bankama, a dio inozemstvu. Prema tome,
oduzimaju se sva plac¢anja neto kamata poduzeca i ostatka svijeta, a dodaje se natrag osobni
dohodak od kamata koji su kuc¢anstva odnosno pojedinci primili. Kué¢anstva primaju dohodak
ne samo iz proizvodnje nego i od transfera koji se dodaju, ali ne moraju oduzeti doprinosi
socijalnom (mirovinskom) osiguranju koje placaju radnici. Sljedeca tablica prikazuje kako se

od nacionalnog dohotka dobiva raspolozivi dohodak na primjeru SAD-a iz 2006. godine.

Tablica 7 Obracun raspolozivog dohotka, SAD (mlrd. USD)

Nacionalni dohodak 10.790
- profiti korporacija -1.700
+ dohodak od imovine +1.656
- neto kamate -509
+ osobni transferi +1.602
- doprinosi za socijalno osiguranje -956
= osobni dohodak 10.883
- 0sobna porezna i neporezna -1.360
placanja
= osobni raspolozivi dohodak 9.523

Izvor: izrada autora prema Benié, . (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 21

5.4. VVrste BDP-a

Kada ekonomisti govore o BDP-u, u tom slu¢aju uglavnom govore o realnom BDP-u,
a tek rijetko o nominalnom BDP-u. Nominalni BDP odrzava cijene i koli¢ine roba i usluga
proizvedenih u odredenoj ekonomiji. S druge strane, koriste¢i se stalnim cijenama, odnosno
cijenama koje su prevladavale u baznoj godini, realni BDP odrzava samo koli¢inu
proizvedenih roba i usluga.®® Pored realnog i nominalnog BDP-a, razlikuju se jo$ potencijalni

te ostvareni BDP.

40 Mankiw, G. N. (2006): Osnove ekonomije, Zagreb: Mate, str. 138
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5.4.1. Potencijalni BDP

Svako nacionalno gospodarstvo raspolaze odredenim koli¢inama dobara i usluga Koji
ulaze u proizvodni proces. Ta dobra 1 usluge nazivamo inputima jer se trose u proizvodnji i
svoju vrijednost prenose na novi proizvod ili uslugu. Osnovna karakteristika inputa je
oskudnost, §to znaci da ih niti jedno gospodarstvo nema u neograni¢enim koli¢inama te ih u
proizvodnom procesu moraju iskoristavati vrlo pazljivo. Ako jedno gospodarstvo u potpunosti
upotrebljava sve raspolozive inpute, rezultat njegove proizvodnje jest da je BDP najveci

moguci i to je potencijal BDP.

5.4.2. Ostvareni BDP

Ostvareni BDP jest vrijednost proizvodnje koju je ostvarilo jedno gospodarstvo u
nekom vremenskom razdoblju odnosno vrijednost finalne proizvodnje nekog gospodarstva.

Kada se oduzme potencijalni BDP od ostvarenog BDP dobijem se BDP jaz.

Cilj svakog gospodarstva jest Sto manji BDP jaz, odnosno da ostvareni BDP bude isti
ili Sto blize potencijalnom. Razlog zbog kojeg svako gospodarstvo zeli da je Sto manja ili
nikakva razlika izmedu potencijalnog i ostvarenog BDP-a jest ta da ako je razlika mala,
govorimo o recesiji u gospodarstvu odnosno o razdoblju u kojem realni BDP pada najmanje
tijekom dva uzastopna tromjesecja, a §to je veca govorimo o depresiji ili o razdoblju u kojem
dolazi do pada BDP-a neke drzave vec¢eg od 10 posto ili produZene recesije koja traje duze od
2 godine.

5.4.3. Nominalni BDP

Problem kod nominalnog BDP-a je taj §to se tijekom vremena koli¢ina dobara mijenja,
ali 1 njihova cijena. Ekonomistima je vazna samo realna promjena koli¢ine, a promjenu cijene
zele iskljuciti. Postavlja se pitanje zaSto je Zele iskljuciti? Odgovor na ovo pitanje moze se
dobiti kroz primjer recesije. U vrijeme recesije dolazi do pada proizvodnje, posljedi¢no tome
dolazi do rasta cijena. Ako je rast cijena veci od pada proizvodnje tada ¢e nominalni BDP
rasti, a realni BDP ¢e padati. Upravo zbog toga, realni BDP je relevantnija mjera od
nominalnog BDP-a. Nominalni BDP se koristi za mjerenje ukupne aktivnosti u gospodarstvu

u teku¢im cijenama, ujedno opisuje 1 ukupnu razinu proizvodnje. Kako bi se dobila vrijednost
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nominalnog BDP-a potrebno je zbrojiti proizvedene koli¢ine finalnih dobara i usluga te ih
pomnoziti s njihovim tekuéim cijenama. S obzirom da tekuée cijene nisu stalne nego se
mijenjaju iz razli¢itih razloga, nominalnim BDP-om se prikazuje kretanje realnog BDP-g, ali i
kretanje cijena. 1z toga slijedi da se realni BDP izra¢unava tako da se iz nominalnog BDP-a
isklju¢i utjecaj kretanja cijena. ** Odnosno, realni BDP se dobiva inflacioniranjem ili

deflacioniranjem nominalnog BDP-a pri ¢emu se BDP prerac¢unava na stalne cijene.

5.4.4. Realni BDP

Realni BDP odnosi se na vrijednost svih finalnih dobara i usluga pomnoZzenih sa
njihovim stalnim cijenama. Realni BDP dobiva se inflacioniranjem ili deflacioniranjem
nominalnog BDP-a, ¢ime se BDP prera¢unava na stalne cijene. Iz toga proizlazi da ako se
cijene u promatranom razdoblju poveéavaju, njihov se utjecaj uklanja deflacioniranjem, a ako
se smanjuju onda se provodi inflacioniranje. Dakle, deflacioniranje i inflacioniranje je
postupak u kojemu se nominalni BDP dijeli s indeksom cijena da bi se dobio realni BDP (kod
inflacije indeks je vec¢i od 100 i provodi se deflacioniranje, a pri deflaciji indeks je manji od
100 i provodi se inflacioniranje).*> Nominalni BDP iskazuje se u dolarima, za podrudje
eurozone u eurima dok se u Hrvatskoj iskazuje u kunama. Kako vrijeme prolazi tako cijene
proizvoda 1 usluga rastu pa je tako nominalni BDP sve veéi neovisno o koli¢ini
proizvedenoga. Za mjerenje gospodarske aktivnosti neke zemlje kljucan faktor je realni BDP

koji se izraCunava na sljedeci nacin:

Nominalni BDP
Realni BDP = (@)

Razina cijena

Kod bruto domaceg proizvoda stopa rasta moZe biti pozitivna 1 negativna. Ukoliko je
pozitivna stopa rasta bruto domaceg proizvoda to se naziva ekspanzijom, dok se u obrnutom

slu¢aju kod negativne stopa rasta koristi termin recesija.

Koriste¢i se pokazateljima kao $to su nominalni i realni BDP moze se izraunati trec¢i

pokazatelj koji se naziva deflatorom BDP-a. Deflator BDP-a racuna se tako da tako da u

41 Beni¢, B. (2016): Makroekonomija, Zagreb: Skolska knjiga, str. 23
42 |bidem, str. 24
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omjer stavi nominalni i realni BDP te taj omjer pomnozi sa sto §to se moze napisati u obliku

jednadZzbe na sljedeci nacin:

Nominalni BDP
Deflator BDP-a = X 100 3

Realni BDP

Nominalni i realni BDP jednaki su u baznoj godini pa deflator BDP-a za baznu godinu
uvijek iznosi 1, tj. 100 jer se zapravo indeksni brojevi ¢esto postavljaju da budu jednaki 100.
Ukoliko zamislimo da koli¢ina roba i usluga raste iz godine u godinu, a cijena se ne mijenja,
znac¢i da imamo jednaki porast nominalnog i realnog BDP-a pa se u tom slucaju deflator ne
mijenja. U obrnutom slucaju, koli¢ina proizvedenoga ostaje ista, ali se mijenjaju cijene, realni
BDP se ne mijenja, ali pritom raste nominalni BDP pa raste i deflator. Moze se zakljuciti da

deflator BDP-a pokazuje $to se dogada sa cijenama, a ne sa proizvedenim koli¢inama.

5.5. Komponente bruto domaceg proizvoda

Unutar neke ekonomije potro$nja moZe biti usmjerena na razli¢ite nacine, pa tako 1
BDP ukljucuje sve oblike potro$nje na domace proizvedene usluge i robe. Svaka je nov¢ana
jedinica potroSena unutar jedne od komponenata potroSnje pa je zbog toga BDP jednak
njihovom zbroju. BDP ukljucuje sve oblike potrosnje na domace proizvedene robe 1 usluge.
Kako bi shvatili na koji nac¢in ekonomija koristi svoja oskudna sredstva ekonomisti Cesto
proucavaju razlicite vrste potrosnje koje ¢ine sastavni dio BDP-a. U tu svrhu BDP (oznacen
kao Y) dijele na Cetiri komponente: osobnu potrosnju (C), ulaganja ili investicijsku potro$nju

(1), drzavnu potrosnju (G) i neto izvoz (NX):*

Y=C+1+G+NX (4)

Osobna potrosnja je potroSnja kucanstva na robe i usluge. ,,Robe* uklju¢uju potrosnju
trajnih dobra poput automobila i1 ku¢anskih aparata te potrosnju netrajnih dobara poput hrane 1

odjece. ,,Uslugama* se smatraju neopipljiva dobra poput frizerskih i lije¢nickih usluga.

43 Mankiw, G. N. (2006): Osnove ekonomije, Zagreb: Mate, str. 501
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PotroSnja kucanstva na obrazovanje takoder je dio potrosnje usluga (iako postoji opravdani
argument da bi se takva vrsta potrosnje mogla ubrojiti u sljede¢u komponentu, tj. u ulaganja
ili investicijsku potrodnju).** Primjer osobne potro$nje je kupnja hrane i piéa ili automobila.
Medutim, kada poduzetnik kupuje automobil koji ¢e mu sluziti, primjerice kao dostavno
vozilo, tada se ta kupovina biljezi kao investicija. Medutim, ukoliko drzava kupuje automobil
za svoje sluzbenike, tada se ta kupovina biljezi kao finalna drzavna potrosnja. Ako govorimo
o slucaju Hrvatske koja nije proizvoda¢ automobila, moze se primijetiti kako ¢e sva tri

automobila morati biti uvezena iz inozemstva te zbog toga nece povecati ukupan iznos BDP-
a4

Ulaganja ili investicijska potrosnja je kupovanje roba koje ¢e se koristiti u buduénosti
za proizvodnju drugih roba i usluga. Sastoji se od zbroja izdataka tvrtkina nove zgrade,
opremu (strojeve) i zalihe kojima se pribrajaju izdaci kucanstva na nove kuce i stanove.
Razlikuju se tri kategorije izdataka: fiksne investicije u stambene objekte —
nekretnine/novogradnje (izdaci kucanstva na kuce i stanove), ostale fiksne investicije (izdaci
poduzeca na zgrade i opremu potrebnu za poslovanje) i investicije u zalihe (promjene zaliha
poduzec¢a). Prikaz kumuliranja zaliha je vazan. Primjerice, kada tvrtka Apple ne proda
proizvedeni iPhone nego ga zadrzi kao dio svojih zaliha, pretpostavlja se da je Apple sam sebi
kupio iPhone pa to znaci da se kod obracunavanja nacionalnog dohotka iPhone smatra

Applovim ulaganjem. Ako ga Apple kasnije proda, ulaganje u zalihe ée biti negativno.*®

Drzavnom potroSnjom smatraju se drzavni izdaci za robe 1 usluge mjesnih, drzavnih 1
saveznih vlasti. Ujedno ukljucuje 1 place drzavnih sluzbenika kao 1 troSkove javnih radova.
Odnosno, u finalnu drZzavnu potro$nju ukljucuju se trZi$ni i netrZisni izdaci drzave. U trZiSne
izdatke se ukljucuju izdatci za lijekove, ortopedska pomagala te ostale proizvode koji su
dostupni na trziStu. S druge strane, u netrziSne izdatke ubrajaju se usluge drzave koje ona

pruza npr. obrazovanje, socijalna te zdravstvena skrb 1 sl.

Neto izvoz je posljednja komponenta bruto domaceg proizvoda, a definira se kao
razlika potro$nje stranaca na domace proizvedenu robu (izvoz) i domace potrosnje na stranu
robu (uvoz). Pojam ,,neto* unutar izraza ,,neto izvoz* ukazuje na ¢injenicu da se uvoz oduzme
od izvoza i to zato §to je uvoz roba i usluga sastavni dio nekih drugi komponenti BDP-a.

Ovdje ,,izvoz” predstavlja inozemnu potrosnju domacih proizvoda. Uvoz s druge strane

4 |bidem, 504
45 Andabaka, A. et al. (2016): Gospodarstvo Hrvatske, Zagreb: Ekonomski fakultet, str. 79
46 Mankiw, G. N. (2006): Osnove ekonomije, Zagreb: Mate, str. 505
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predstavlja domacu potroSnju inozemnih proizvoda i zato ima negativan predznak u jednadzbi

BDP-a.

5.6. Kretanje BDP-a u drzavama EU-28

Globalna financijska i gospodarska kriza 2009. godine dovela je do velike recesije u
EU-28, a oporavak je uslijedio 2010. godine. Kriza je pocela i prije toga u Japanu i
Sjedinjenim Ameri¢kim DrZzavama, gdje su ve¢ 2008. zabiljeZene negativne (realne) godi$nje
stope promjene BDP-a. Zatim su 2009. bile jo$ nize, a 2010. oporavile su se. S druge strane,
gospodarski proizvod Kine (ukljucuju¢i Hong Kong) nastavio je brzo rasti i tijekom krize
(gotovo 10 % svake godine), a u godinama nakon nje taj je rast usporio, no i dalje je znatno
veci nego u bilo kojem drugom gospodarstvu. Dolazak krize u EU-28 mogao se naslutiti jo§
2008., kada je zabiljezeno znatno smanjenje stope povecanja BDP-a, a 2009. zabiljezen je pad
realnog BDP-a za 4,3 %. Oporavak u EU-28 doveo je do poveéanja indeksa BDP-a (na
temelju ulancanih vrijednosti) od 2,1 % u 2010., a u 2011. zabiljeZeno je dodatno povecanje
od 1,7 %. Nakon toga, BDP se 2012. smanjio za 0,4 %, a zatim su zabiljeZeni progresivno
veci porasti — 2013. za 0,3 %, 2014. za 1,8 %, a 2015. za 2,3 %. Od 2015. nadalje rast je bio
relativno stabilan, izmedu 2,0 % 1 2,5% svake godine sve do 2018. Stope promjene
zabiljezene u tom razdoblju u europodruéju (EA-19) do 2011. bile su vrlo sli¢ne stopama u
EU-28, ali smanjenje zabiljezeno 2012. bilo je izrazenije nego u EU-28 (0,9 %) te se
ponovilo i 2013. (-0,2 %).*" Tijekom razdoblja 2014. — 2018. rast realnog BDP-a u
europodrucju bio je nesto slabiji nego u EU-28. Na slici 3 prikazan je realni rast BDP-a u
razdoblju od 2008. do 2018. godine.

4 Eurostat: Statistics explained, URL: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=National_accounts_and_GDP/hr (19.1.2020.)
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Slika 3 Realni rast BDP-a (2008-2018)
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Izvor: Eurostat: Statistics explained, URL: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=National accounts _and_GDP/hr (19.1.2020.)

U EU-u rast realnog BDP-a znatno se razlikovao tijekom vremena te izmedu drzava
Clanica EU-a. Nakon §to se 2009. BDP smanjio u svim drzavama ¢lanicama EU-a 0sim u
Poljskoj, 2010. ¢ak su 23 drzave €lanice zabiljezile gospodarski rast (uz stagnaciju BDP-a u
Spanjolskoj), a 2011. rast je zabiljezen u 24 drzave ¢lanice. Medutim, to se promijenilo 2012.,
kad je samo polovina (14) drzava €lanica zabiljezila gospodarski rast, u Bugarskoj je razina
gospodarske aktivnosti ostala nepromijenjena, a u ostalim drzavama ¢lanicama gospodarski se
proizvod smanjio. Nakon toga vecina drzava Clanica ponovno je zabiljezila rast — u 2013.
pozitivnu stopu promjene imalo je 17 drzava ¢lanica, u 2014. bilo ih je 25, u 2015. 1 2016.
bilo ih je 27, a u 2017. (prvi put od 2007.) i 2018. svih 28 drZava ¢lanica zabiljezilo je
pozitivnu stopu promjene. Jedina drzava ¢lanica koja je 2015. 1 2016. imala negativnu stopu
promjene bila je Grcka, koja je zabiljezila padove od 0,4 % i 0,2 %. Prije toga, u 2014. godini
zabiljezila je rast od 0,7 % te Sest uzastopnih smanjenja gospodarskog proizvoda u razdoblju
2008. — 2013. NajviSe godiSnje stope rasta realnog BDP-a u 2018. zabiljeZene su u Irskoj
(8,2 %) i Malti (6,7 %), dok su najnize stope promjene zabiljeZene u Finskoj, Francuskoj (po
1,7 %), Danskoj (1,5 %), Njemackoj, Ujedinjenoj Kraljevini, Belgiji (po 1,4 %) i Italiji
(0,9 %). Tijekom navedenog razdoblja Poljska je svake godine zabiljezila pozitivnu stopu
promjene, a od navedenih zemalja koje nisu drzave Clanice EU-a to su postigli Albanija,
Kosovo (podaci od 2008. do 2017.) i Kina (podaci od 2008. do 2016.). Belgija, Danska,
Njemacka, Estonija, Irska, Francuska, Litva, Malta, Slovacka i Ujedinjena Kraljevina u 2018.

po deveti su put zaredom imale pozitivhu godiSnju stopu promjene. Isto su postigle i
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Norveska, Svicarska i Sjedinjene Americke Drzave, dok je Turska u 2017. po osmi put

zaredom imala pozitivnu godi$nju stopu promjene.

Analiza kretanja u proteklom desetljecu pokazuje da su ucinci globalne financijske 1
gospodarske krize uzrokovali smanjenje ukupnih rezultata gospodarstava drzava ¢lanica EU-
a. Prosjec¢na godiSnja stopa rasta u razdoblju od 2008. do 2018. godine u EU-28 iznosila je
1,0 %, a u europodrucju (EA-19) 0,8 %.*® Prema tom pokazatelju najvisi rast medu drzavama
Clanicama zabiljezila je Irska (prosje¢an godiSnji rast od 5,0 %), a slijede je Malta (4,8 %) i
Poljska (3,4 %). S druge strane, u Grckoj, Italiji i Hrvatskoj sveukupno kretanje realnog BDP-
a u razdoblju od 2008. do 2018. godine bilo je negativno.

U 2018. godini, BDP u EU-28 dosegnuo je 15,9 bilijuna PPS (15 900 milijardi PPS).
Za EU-28 jedan PPS iznosi jedan euro. Prema tim podacima BDP u EU-28 izrazen u PPS-u
bio je veé¢i od BDP-a Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava izrazenog u PPS-u svake godine u
razdoblju od 2008. do 2018. Zanimljivo je da je Kina u proslosti imala nizu razinu
gospodarskog proizvoda nego EU-28 ili Sjedinjene Americke Drzave, ali ta se situacija
promijenila zahvaljuju¢i brzoj preobrazbi i neprekidnom rastu kineskog gospodarstva. U
2013. godini BDP Kine izrazen u PPS-u prvi je put bio jednak kao BDP Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava, a 2015. godine gospodarski proizvod Kine bio je vec¢i od gospodarskog

proizvoda zemalja skupine EU-28 (Kina se u tom polozaju zadrzala sve do danas).

Za ocjenjivanje Zivotnog standarda obi¢no se upotrebljava BDP po stanovniku, tj.
BDP prilagoden veli¢ini gospodarstva s obzirom na broj stanovnika. U 2018. prosje¢ni BDP
po stanovniku u EU-28 (u tekuc¢im cijenama) iznosio je 30 900 EUR. Vrijednosti izraZzene u
PPS-u prilagodene su razlikama medu zemljama u razinama cijena. Relativni polozaj
pojedinih zemalja moguce je izraziti usporedbom s prosjekom za EU-28, koji je utvrden tako
da iznosi 100. U tom kontekstu najvisa vrijednost medu drzavama clanicama EU-a
zabiljezena je za Luksemburg, gdje je BDP po stanovniku izrazen u PPS-u 2018. iznosio
otprilike 2,5 puta viSe od prosjeka za EU-28 (na S$to djelomi¢no utjee velik broj
prekograni¢nih radnika iz Belgije, Francuske i Njemacke). S druge strane, u Bugarskoj je

BDP po stanovniku izrazen u PPS-u bio upola manji od prosjeka za EU-28.

a8 Eurostat: Statistics explained, URL: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=National_accounts_and_GDP/hr (19.1.2020.)
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Kretanja vrijednosti izrazenih u PPS-u u proteklih deset godina upucuju na to da je
doslo do djelomic¢ne konvergencije zivotnih standarda. Drzave ¢lanice koje su EU-u pristupile
2004., 2007. ili 2013. vec¢inom su 2008. godine bile znatno ispod prosjeka za EU-28, no
unato¢ odredenim potesko¢ama tijekom globalne financijske i gospodarske krize 2018.
nalazile su se blize prosjeku za EU-28. Iznimke su Hrvatska, Slovenija i Cipar — Hrvatska je
tijekom tog razdoblja ostala jednako udaljena od prosjeka za EU-28, Slovenija se pomaknula
jos dalje ispod prosjeka za EU-28 (od drzava ¢lanica iz skupine EU-15 to se dogodilo Grc¢koj 1
Portugalu), a Cipar je bio iznad prosjeka za EU-28, ali pao je ispod njega (od drzava ¢lanica iz
skupine EU-15 to se dogodilo i Italiji i Spanjolskoj) — Slika 4. Dok su Irska, Njemacka,
Austrija, Danska i Belgija od 2008. do 2018. godine zabiljezile daljnji pomak prema gore u
odnosu na prosjek za EU-28, preostale drzave ¢lanice iz skupine EU-15 — Nizozemska,
Finska, Luksemburg, Ujedinjena Kraljevina, Svedska i Francuska — i 2008. i 2018. bile su
iznad prosjeka za EU-28, ali 2018. bile su mu blize.

Slika 4 BDP po glavi stanovnika u teku¢im trzi$nim cijenama, 2008. i 2018.
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BDP se moze promatrati iz perspektive gospodarskog proizvoda te se iznosi pregled
relativne vaznosti 10 grana gospodarske aktivnosti s obzirom na njihov doprinos ukupnoj

bruto dodanoj vrijednosti u tekué¢im osnovnim cijenama. Od 2008. do 2018. godine udio
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sektora industrije u dodanoj vrijednosti u EU-28 pao je za 0,3 postotna boda na 19,5 %, no
ostao je malo veéi nego sektor trgovine, prijevoza, smjestaja i prehrambenih usluga, ¢iji je
udio u ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti 2008. i 2018. bio jednak (19,1 %). S druge strane,
udio sektora javne uprave, obrane, obrazovanja, djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne
skrbi u ukupnoj dodanoj vrijednosti povecao se za 0,4 postotna boda te je 2018. dosegnuo
18,5 %. Sljedeca najveéa skupina djelatnosti u 2018. prema bruto dodanoj vrijednosti bile su
strune, znanstvene, tehnicke, administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti, dalje u tekstu
,»sektor poslovnih usluga”, (11,2 %, a taj udio povecao se za 0,9 bodova od 2008. do 2018.) i
poslovanje nekretninama (11,1 %; pad od 0,1 boda) te zatim gradevinski sektor (5,6 %; pad
od 0,8 bodova), informacijske i komunikacijske usluge (5,1 %; porast od 0,2 boda) te
financijske i osiguravateljske usluge (4,8 %; pad od 0,4 boda). Najmanji doprinos imali su
sektor umjetnosti, zabave i ostalih usluga (3,4 %; bez promjene) te poljoprivreda, Sumarstvo i
ribarstvo (1,6 %; pad od 0,1 boda).

6. ANALIZA KRETANJA BDP-A U REPUBLICI HRVATSKOJ

Kretanje BDP-a u Hrvatskoj je odraz dugog razdoblja krize te loSeg polozaja u odnosu
na prosjeck EU i prosjek zemalja usporedivih znacajki. Takav polozaj je posljedica
nepostojanja modela koji bi omogucio stabilan i dinamican rast gospodarstva u dugom
razdoblju. Glavni ¢imbenik zaostatka Hrvatske je niski rast robnog izvoza. Turisticki prihodi
u Hrvatskoj ¢ine najve¢i dio prihoda od izvoza usluga, medutim i1 oni nisu imali znacajan
utjecaj u odnosu na ostale drzave ¢lanice EU. Globalna kriza koja je zapocela 2008. godine
imala je snazan utjecaj na Hrvatsku te je dovela do pada realne razine BDP-a u odnosu na

pretkrizne godine.

Bruto domaci proizvod Republike Hrvatske obracunat je prema metodologiji Sustava
nacionalnih ra¢una Ujedinjenih naroda — SNA 2008 — i Europskog sustava nacionalnih racuna
— ESA 2010. Glavni izvori podataka za obra¢un BDP-a jesu Registar godi$njih financijskih
izvjestaja (za poduzetnike, banke 1 Stedionice te osiguravajuca druStva i ostale financijske
ustanove), koji vodi Financijska agencija (Fina), godiSnji financijski izvjeStaj za proracune 1
proracunske korisnike, statisticki izvjeStaj za neprofitne institucije, godiSnji podaci Porezne
uprave za neinkorporirane jedinice 1 samozaposlene, statisticka istrazivanja, monetarna

statistika 1 bilanca plac¢anja Hrvatske narodne banke i fiskalna statistika Ministarstva financija.
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6.1. Kretanje BDP-a od osamostaljenja do 2008. godine

Sam pocetak Hrvatske kao samostalne drzave obiljezen je Domovinskim ratom, ratnim
Stetama 1 gubitkom trziSta zemalja bivS§e SFRJ. Stoga je prvih godina samostalnosti zabiljezen
izrazen pad BDP-a koji je, prema statistickim podatcima neusporedivima s onim za kasnije
godine. Razdoblje od 1995. do 2008. godine i globalne ekonomske krize obiljezeno je u
Hrvatskoj rastom gospodarstva, izuzme li se 1999. godina obiljeZena posljedicama krize na
Kosovu. Medutim, taj je rast bio umjeren, ili bolje re¢i nizak, uzme li se u obzir niska razina
gospodarske aktivnosti u 1995. godini, odnosno niska baza. Pored toga, statistika po
zemljama ponovo otkriva da je i u razdoblju od 1996. do 2008. godine Hrvatska rasla
relativno sporo u usporedbi s ¢lanicama EU. Naime, BDP Hrvatske u tom je razdoblju realno

poveéan za 65,5%, dok je prosje¢an rast u ¢lanicama EU iznosio 82%.4

Cijela je Europska unija zbog svoje znatno viSe razine razvijenosti rasla manjom
dinamikom te je ukupan BDP u 2008. bio 35,4% veéi nego u 1995. godini.>® To je dovelo do
blagog povecanja udjela Hrvatske u ukupnom BDP-u EU s 0,24% na 0,37% te do povecanja
udjela u prosje¢noj razini razvijenosti EU, mjerenog iznosom BDP-a po glavi stanovnika

korigiranog paritetom kupovne mo¢i.

Razdoblje od 2000. do 2008. godine ponovo obiljezava znatan rast BDP-a, uz
prosjecnu stopu rasta od 4,2%. Takoder, treba napomenuti da se investicije u fiksni kapital
¢esto povezuju s relativno visokim rastom BDP-a u tom razdoblju. To je relativno to¢no jer je
njihov rast bio tek nesto manji od realnog povecanja vrijednosti osobne potro$nje i izvoza
roba i usluga u razdoblju izmedu 1999. 1 2008. godine, a u tri godine tog razdoblja su i najvise

utjecale na godisnji rast BDP-a.

Tablica 8 Realni rast potro$nih kategorija BDP-a (2000.-2008.)

4 Hrvatska gospodarska komora, Kretanje BDP-a u Hrvatskoj - izvori rasta i posljedice, URL:
https://www.hgk.hr/documents/kretanje-bdp-a-u-hrvatskoj-izvori-rasta-i-posljedice5addcdb7bc19c.pdf
(1.9.2019.)

%0 Hrvatska gospodarska komora, Kretanje BDP-a u Hrvatskoj - izvori rasta i posljedice, URL:

https://www.hgk.hr/documents/kretanje-bdp-a-u-hrvatskoj-izvori-rasta-i-posljedice5addcdb7bc19c.pdf
(1.9.2019.)
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2000. 4871 -1.899 -1.440 13.600
2001. 6.872 -2.229 2.731 8.805
2002. 12.691 3.050 6.806 4.536
20083. 6.544 1.152 12.945 10.832
2004. 7.199 1.761 3.700 6.634
2005. 7.380 1.752 2.793 5.454
2006. 6.073 3.089 7.544 6.912
2007. 11.858 4.067 5.909 4.488

2008. 2.546 -463 8.075 1.065
Izvor: izrada autora prema Hrvatska gospodarska komora, Kretanje BDP-a u Hrvatskoj — izvori rasta i
posljedice, URL: https://www.hgk.hr/documents/kretanje-bdp-a-u-hrvatskoj-izvori-rasta-i-
posljedice5addcdb7bc19c.pdf (1.9.2019.)

Na sljede¢em grafikonu prikazan je Bruto domaci proizvod po stanovniku Republike
Hrvatske u razdoblju od 2000. do 2008. godine.

Grafikon 2 Bruto domaci proizvod Republike Hrvatske po stanovniku (2000-2008)
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Izvor: izrada autora prema Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska u brojkama 2018, URL:
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/CrolnFig/croinfig_2018.pdf (12.9.2019.)
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Na temelju Grafikona 2 moZe se primijetiti kako je Bruto domaci proizvod po
stanovniku u Republici Hrvatskoj za razdoblje od 2000. do 2008. godine rastao svake godine,

a najvedi rast BDP-a moze se primijetiti u razdoblju od 2006. do 2008. godine.

Povezivanje ostvarenog rasta BDP-a sa zabiljeZzenim rastom vanjskog duga dodatno
otkiva nedostatke ostvarenog rasta. Naime, Hrvatska je bila u skupini od Sest ¢lanica EU11
koje se u promatranom razdoblju znatno povecale iznos svog inozemnog duga 1 njegov udio u
BDP-u ili pojednostavljeno reCeno u skupini zemalja koje su najviSe povecale svoj vanjski
dug u odnosu na ostvareni rast BDP-a. Hrvatska je razdoblje zapocela s udjelom inozemnog
duga u BDP-u od 52,0%, a zavrsila s 84,3%, odnosno svoj je dug u 2008. u odnosu na 2000.

godinu poveéala za 28,3 milijarde eura ili 231%.°!

Grafikon 3 Udio Bruto inozemnog duga u BDP-u u Hrvatskoj (2000-2008)
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Izvor: izrada autora prema Hrvatska gospodarska komora, Kretanje BDP-a u Hrvatskoj — izvori rasta i
posljedice, URL.: https://www.hgk.hr/documents/kretanje-bdp-a-u-hrvatskoj-izvori-rasta-i-
posljedice5addcdb7bcl9c.pdf (1.9.2019.)
5l Hrvatska gospodarska komora, Kretanje BDP-a u Hrvatskoj — izvori rasta i posljedice, URL:

https://www.hgk.hr/documents/kretanje-bdp-a-u-hrvatskoj-izvori-rasta-i-posljedice5addcdb7bc19c.pdf
(1.9.2019.)
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Sukladno rast BDP-a po glavi stanovnika u Republici Hrvatskoj moze se primijetiti i
rast udjela Bruto inozemnog duga u BDP-u za razdoblje od 2000. do 2008. godine (Grafikon
3). Najveci rast Bruto inozemnog duga bio je 2003. godine kada je skocio za gotovo 10% u
odnosu na prethodnu godinu te krizne, 2008. godine kada je inozemni dug porastao za gotovo

8% u odnosu na 2007. godinu.

6.2. Kretanje BDP-a od 2009. do 2016. godine

U ovom razdoblju globalna kriza otkriva slabosti hrvatskoga gospodarstva i dovodi do
Sestogodisnjeg pada BDP-a. Zaustavljanje tokova kapitala i pad globalne potraznje dovode u
2009. godini do pada BDP-a u velikom broju zemalja, pa tako i na razini cijele EU i u svim
njenim clanicama osim Poljske. Hrvatska je, naZalost, bila medu c¢lanicama EU koje su

tijekom ovog razdoblja zabiljezile najveci pad gospodarstva.

U Hrvatskoj je realni pad BDP-a, odnosno njime mjeren pad razine gospodarske
aktivnosti, iznosio 12,6%, Sto je ujedno dovelo 1 do osjetnog pada udjela u prosjecnoj razini
razvijenosti EU. Naime, realna razina BDP na razini cijele EU bila je u 2014. godini 0,7%
veca nego u 2008. pa je, zbog takvih divergentnih kretanja, udio Hrvatske u prosjecnoj
razvijenosti EU smanjen sa 63% na 59.%2 Pad BDP-a je naravno popracen i padom dugih
makroekonomskih pokazatelja. Razina industrijske proizvodnje je u 2014. godini bila 16,9%
niza nego u 2008., promet u trgovini na malo realno 19,7% manji, a fizicki obujam
gradevinskih radova ¢ak 46,7% manji. Takve trendove u proizvodn;ji roba 1 usluga pratio je 1
odgovarajuci pad broja zaposlenih koji je u promatranom razdoblju smanjen za 14,2% ili ¢ak
221,3 tisuce zaposlenih, a time je znatno povecana i stopa nezaposlenosti. Sa 13,2% u 2008.

na 19,7% u 2014. godini.

BDP Hrvatske u 2015. godini poveéan je za 1,6%, a u 2016. godini za 2,9%, pa je pad
njegove realne razine u odnosu na pretkriznu 2008. godinu smanjen na -8,4%. Za pocetak
treba naglasiti da su se neki pozitivni trendovi biljezili ve¢ u 2014. godini. Toc¢nije, kao
posljedica pristupanja Hrvatske Europskoj uniji, ve¢ se u 2014. godini biljeze visoke stope
rasta robnog izvoza. Takav rast omogucen je ukidanjem svih prepreka slobodnoj trgovini s

drugim c¢lanicama EU, a dijelom se temeljio i na izvozu roba inozemnog podrijetla, odnosno

2 Hrvatska gospodarska komora, Kretanje BDP-a u Hrvatskoj - izvori rasta i posljedice, URL:
https://www.hgk.hr/documents/kretanje-bdp-a-u-hrvatskoj-izvori-rasta-i-posljedice5addcdb7bc19c.pdf
(1.9.2019.)
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povecéanoj trgovini. To je osim u strukturi robne razmjene vidljivo i iz strukture BDP-a, gdje
je ukupna domaca potraznja u 2014. godini smanjena priblizno Sest milijardi kuna, a izvoz
usluga (pretezno turizam) poveéan je oko dvije i pol milijarde kuna, iz Cega proizlazi
zakljucak da se najveci dio realnog rasta vrijednosti robnog uvoza od 6,1 milijarde kuna prelio
u robni izvoz koji je povecan za 7,4 milijarde kuna. Zbog toga relativno snazan rast robnog
izvoza nije imao veci ucinak na rast proizvodnje i BDP-a. Sama 2015. zapoc¢inje izmjenama u
sustavu poreza na dohodak kojima su povecani porezni razredi kod pojedinih stopa i povecan
osobni odbitak. To je ve¢ u prvom kvartalu dovelo do povecanja neto placa za 2,8% na
godisnjoj razini, dok je realan rast zbog prisutne deflacije bio i nesto veci (3,2%). Deflacija ili
pad opce razine cijena pretezno je uzrokovana navedenim kretanjem cijene sirove nafte, ali i
ostalih energenata i dijela sirovina na svjetskom trzistu, a takoder je utjecala na povecanje

realne vrijednosti raspolozivog dohotka.

Na Grafikonu 4 prikazan je Bruto domaci proizvod po glavi stanovnika u Republici
Hrvatskoj za razdoblje od 2009. do 2015. godine.

Grafikon 4 Bruto doma¢i proizvod Republike Hrvatske po stanovniku (2009-2015)
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Izvor: izrada autora prema Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska u brojkama 2018, URL.:
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/CrolnFig/croinfig_2018.pdf (12.9.2019.)

Takoder, na temelju prethodnog grafikona moZze se primijetiti kontinuirani rast Bruto

domaceg proizvoda po stanovniku u Republici Hrvatskoj za razdoblje od 2009. do 2015.
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godine, a najveci rast BDP-a izrazen je 2015. godine, odnosno godine kada je Hrvatska izasla

iz kriznog razdoblja.

Godina 2016. obiljezena je donekle smanjenim utjecajem vanjskih ¢imbenika te znatan
utjecaj povoljnoga ekonomskog ciklusa. Naime, i dalje se biljezio pad prosjecne cijene nafte
na godis$njoj razini, ali se razlika smanjivala kako se godina blizila kraju, rast Europske unije
tek je blago usporen, a ¢imbenici poput niskih kamata i1 utjecaja rizika od terorizma nisu se
bitnije mijenjali u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, zbog rasta potraznje i
proizvodnje nastavljen je rast neto placa i oporavak sklonosti potroSnji, a pojacan je i utjecaj
deflacije. Poduzetnicima je porasla sklonost investiranju s obzirom na to da je u 2015.
ostvaren znatno bolji konsolidirani financijski rezultat nego u prethodnoj godini, a dio
povecanih investicija ostvaren je 1 zahvaljujuéi koriStenju fondova EU. Rast robnog izvoza
ipak znatno usporava, s obzirom na visoku bazu i slabu realizaciju izvoza brodova u odnosu
na prethodnu godinu, dok se, s druge strane, biljezi jo§ jedna rekordna turisticka sezona i
prema broju noéenja i prema ostvarenom prihodu od turizma. U takvim uvjetima ostvaruje se

rast BDP-a od 2,9% kao posljedica kombinacije daljnjeg oporavka unutarnje i vanjske

potraznje.
Tablica 9 Realni rast potro$nih kategorija BDP-a (%)
Osobna Drzavna Bruto Izvoz roba | Uvoz roba BDP
potro$nja | potro$nja | investicije i usluga i usluga

u fiksni

kapital
2014. -1,6 -0.8 -2.8 7.6 4.5 -0.5
2015. 1.2 -0.3 1.6 10.0 9.4 1.6
2016. 3.3 1.7 4.6 6.7 7.3 2.9

Izvor: izrada autora prema Hrvatska gospodarska komora, Kretanje BDP-a u Hrvatskoj - izvori rasta i
posljedice, URL.: https://www.hgk.hr/documents/kretanje-bdp-a-u-hrvatskoj-izvori-rasta-i-
posljedice5addcdb7bc19c.pdf (1.9.2019.)
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Grafikon 5 Realni rast BDP-a (2013-2016)
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Izvor: izrada autora prema Hrvatska gospodarska komora, Kretanje BDP-a u Hrvatskoj - izvori rasta i
posljedice, URL.: https://www.hgk.hr/documents/kretanje-bdp-a-u-hrvatskoj-izvori-rasta-i-
posljedice5addcdb7bcl9c.pdf (1.9.2019.)

Na temelju prethodne tablice i grafikona moze se vidjeti kako je razdoblje od 2013. do
2016. godine bilo razdoblje gospodarskog oporavka Republike Hrvatske. U promatranom
razdoblju rasla je osobna i drzavna potro$nja, uvoz roba i usluga, BDP te bruto investicije u
fiksni kapital, dok je izvoz roba i usluga smanjen. U usporedbi s prijasnjim razdobljima, mora
se napomenuti da je u 2015. 1 2016. godini nastavljeno kreditno razduZivanje stanovni$tva (ali
uz prisutan trend rasta broja novoodobrenih kredita u 2016. godini) i ukupno kreditno
razduzivanje svih sektora. Tako su i tvrtke 1 op¢a drZzava smanjile svoj dug po preuzetnim
kreditima u odnosu na 2014. godinu. Istodobno je zabiljezeno i smanjivanje ukupnoga
vanjskog duga, tako da ni taj dug nije bio znacajniji ¢imbenik rasta BDP-a. Ostvareni je rast
bio osjetno visi od rasta na razini cijele EU, §to bi trebalo dovesti do laganog priblizavanja
prosjecnoj razini razvijenosti svih Clanica, ali nije znatnije premasivao prosjeCan rast U
¢lanicama EU10 (2,6%) koje se u prosjeku nalaze na osjetno vis$oj razini razvijenosti. Jedine
dvije ¢lanice koje su u 2015. bile ispod Hrvatske (Rumunjska i Bugarska) istodobno su rasle

dinamic¢nije od Hrvatske.

Kod izratuna BDP-a Republike Hrvatske se samo uzmu vrijednost pojedinih regija, na

primjer kontinentalne i jadranske Hrvatske, te se te vrijednosti zbroje. Kod izracuna BDP-a po
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stanovniku to nije tako. Za BDP po stanovniku se treba uzeti BDP te regije i podijeliti s
brojem stanovnika te regije. Na sljedeCem grafikonu prikazana je usporedba BDP-a
kontinentalne i jadranske Hrvatske u razdoblju od 2008. do 2015. godine.

Grafikon 6 Usporedba bruto domaceg proizvoda po stanovniku kontinentalne i jadranske Hrvatske
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Izvor: izrada autora prema Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska u brojkama 2018, URL.:
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/CrolnFig/croinfig_2018.pdf (12.9.2019.)

Na prvi pogled se moze primijetiti da je BDP po stanovniku kontinentalne Hrvatske
svake godine vi$i od BDP-a po stanovniku jadranske Hrvatske. No za razliku od BDP-a po
stanovniku nije najvisi 2008.godine nego je najvisi 2015. godine iznosom od 82 tisuce 1 123
kune, §to je za 499 kuna vise od BDP-a po stanovniku 2008. godine. Medutim razlike BDP-a
po stanovniku kontinentalne i jadranske Hrvatske nisu velike. GodiSnje gledano najveca
razlika je bila 2011. godine gdje je kontinentalna Hrvatska imala BDP po stanovniku visi za 5

tisu¢a 439 kuna od jadranske Hrvatske.

Isto kao i kod slucaja kontinentalne i jadranske Hrvatske BDP po stanovniku zasebnih

Zupanija se ne zbraja kako bi se dobilo BDP po stanovniku ¢itave Republike Hrvatske.
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Grafikon 7 BDP po stanovniku RH (2009-2015 godine)
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Izvor: izrada autora prema DrZzavni zavod za statistiku, Hrvatska u brojkama 2018, URL.:
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/CrolnFig/croinfig_2018.pdf (12.9.2019.)

Najmanji Bruto domaci proizvod po stanovniku Republike Hrvatske bio je 2010.
godine (76.563 kuna) dok je najvisi bio 2009. godine (80.653 kuna). Na temelju Grafikona 7
moze se zakljuciti kako je BDP po stanovniku Republike Hrvatske nakon 2009. godine vise
manje stagnirao, S$to je posljedica kriznih godina. Tek nakon 2015. godine doslo je do

gospodarskog oporavka te samim time i rasta BDP-a.
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Grafikon 8 BDP po stanovniku RH (2016. godine)
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Izvor: izrada autora prema Hrvatska gospodarska komora, Bruto domaci proizvod po Zupanijama u 2016. godini,
URL.: https://www.hgk.hr/hrvatska-gospodarska-komora/bruto-domaci-proizvod-po-zupanijama-u-2016-godini
(20.1.2020.)

IzraZzena razlika Grada Zagreba u odnosu na ostale Zupanije moze se prikazati i
podatkom o BDP-u po stanovniku, prema kojem je u 2016. godini Grad Zagreb sa 147.166
kuna imao tri puta veéi BDP po stanovniku u odnosu na neke slavonske Zupanije, $to
predstavlja znatnu razliku i ako se uzme u obzir da takva razlika postoji na tako malome

prostoru kao Sto je Hrvatska.

6.3. Kretanje BDP-a od 2017. do 2019. godine

Godina 2017. obiljezena je nastavkom oporavka ukupne potraznje 1 daljnjim rastom

BDP-a. Odnosno, nakon SestogodiSnje recesije koja je trajalo od 2009. do 2014. godine, trec¢u
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godinu zaredom zabiljeZen je umjeren rast vrijednosti BDP-a. Nominalno je BDP povecan s
351,3 milijarde kuna u 2016. godini na 365,6 milijardi kuna, odnosno s 46,7 na 49,0 milijardi
eura, dok je njegov realan rast iznosio 2,9%. Takav je realan rast bio ne$to manji nego u
prethodnoj godini (3,5%) 1 neSto manji od ocekivanja, ali nisu zabiljezena veca odstupanja od
procjena koje su se uglavnom kretale oko 3%.% Hrvatska je u 2017. godini bila medu
malobrojnim ¢lanicama, tocnije njih Sest, ¢ija je dinamika rasta usporena u odnosu na
prethodnu godinu. S obzirom na takva kretanja, ve¢a dinamika rasta zabiljeZena je i na razini
gospodarstva cijele Europske unije, gdje je stopa rasta s 2,0% u 2016. povecana na 2,5% u
2017. godini. U tom pogledu se 2017. godina ne moze smatrati pretjerano uspjeSna za
hrvatsko gospodarstvo, pogotovo ako se ima na umu da je povecana dinamika rasta
zabiljezena 1 na globalnoj razini. Za Hrvatsku je ipak bitno da je ostvareni rast bio nesto
prosjecne razvijenosti EU pala na 59%, da bi u 2017. doSlo do oporavka na 61%. S druge
strane, negativna je Cinjenica da je Hrvatska u prosloj godini rasla najsporije medu biv§im
tranzicijskim zemljama clanicama EU. Odredeni je rast ipak ostvaren, i to zahvaljujuci
nastavku rasta 1 domace i inozemne potraznje. Kada se promatraju ove kategorije potraznje u
cjelini, tada je u 2017. godini domaca potraznja imala nesto veci utjecaj na rast BDP-a od
inozemne, medutim ako se pojedine kategorije potraznje promatraju zasebno, tada je najveci
utjecaj na rast BDP-a i dalje imao izvoz roba i usluga, a potom osobna potro$nja. Osim toga, u
2017. godini zabiljezen je odredeni oporavak kreditne aktivnosti poslovnih banaka prema
stanovniStvu, koja je prije krize bila izrazito vaZzan ¢imbenik kretanja potrosnje, a doslo je i do
daljnjeg oporavka sklonosti potro$nji. Zbog svega toga realna je stopa rasta osobne potrosnje

(3,6%) blago povecana u odnosu na prethodnu godinu.

Posljednji je proSlogodisnji kvartal obiljeZen neSto nizom stopom rasta od 2,3% u
odnosu na isti kvartal prethodne godine, tako da je stopa rasta za cijelu godinu sniZena na
2,6%. Posljednja su tri mjeseca proSle godine obiljezena vrlo malim doprinosom robnog
izvoza, odnosno realna vrijednost robnog izvoza na godi$njoj je razini povecana za samo
0,3%, dok je kvartalna stopa rasta uvoza roba i usluga istovremeno bila najvisa u prosloj
godini. Stoga se kretanje BDP-a naslo pod povecanim negativnim utjecajem neto izvoza

(razlika vrijednosti izvoza 1 uvoza roba i usluga), Sto je dovelo do navedenog usporavanja

53 Hrvatska gospodarska komora, Hrvatsko gospodarstvo 2017. goding, URL:
https://www.hgk.hr/documents/hrvatsko-gospodarstvo-2017final5b6aeeal 91b6f.pdf (12.9.2019.)
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rasta BDP-a.>* Za cijelu proslu godinu vrijede sli¢éni zakljuéci. Nakon &etiri godine priliéno
snaznog rasta izvoza roba i usluga doslo je do znatnijeg usporavanja njegova rasta. Tijekom
godina je znatno povecana baza, zbog ¢ega je teze odrzavati viSu dinamiku rasta, donekle su
iscrpljeni ucinci pristupanja EU, usporen je rast gospodarstva EU, pa tako i inozemne
potraznje, a pojedine djelatnosti nisu uspjele ostvariti izvozne rezultate na razini onih iz
prethodnih godina. Stoga je realna vrijednost izvoza roba i usluga na godiSnjoj razini
povecana samo 2,8%, dok je prosjek za prethodne Cetiri godine iznosio 6,9%. S druge strane,
u prosloj je godini na-stavljen oporavak domace potraznje. Pod utjecajem nastavka rasta neto
placa, pozitivnih trendova u kretanju zaposlenosti, laganog oporavka kreditne aktivnosti
poslovnih banaka, ali i1 rasta sklonosti potros$nji i investiranju, rast domace potraznje bio je
nesto veci nego u prethodne dvije godine. Pritom su najveéi utjecaj na ubrzavanje dinamike
rasta domace potraznja s 3,7% na 4,0% imale bruto investicije te investicije u fiksni kapital
kao dio tih ukupnih investicija. Rast osobne potrosnje, koja ima najvec¢i udio u strukturi BDP-
a, bio je neznatno veci nego u 2017. godini, ali je pod utjecajem navedenog rasta baze doslo

do blagog pada stope rasta s 3,6% na 3,5%.>°

Daljnji oporavak domace potraznje, ali i nastavak rasta izvoza popraceni su nastavkom
rasta uvoza roba i usluga. Taj je rast takoder znatnije usporen u odnosu na prethodne tri
godine. Rastu gospodarstva i1 dalje najvec¢u podrSku pruza jacanje osobne potrosnje, najvece
sastavnice BDP-a. Na to ukazuje promet u trgovini na malo koji na godis$njoj razini raste vec¢
52 mjeseca zaredom, S§to nije zabiljeZeno od kada DZS vodi te podatke. U posljednja tri
lanjska mjeseca promet u maloprodaji porastao je, prema kalendarski prilagodenim podacima
DZS-a, oko 5 posto u odnosu na isto razdoblje godinu dana prije, brZze nego u prethodnom

kvartalu.

54 Hrvatska gospodarska komora, Gospodarska kretanja 1, URL:
https://www.hgk.hr/documents/gospodarskakretanjal25ca5bf329edbd.pdf (12.9.2019.)
%5 Ibidem
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Tablica 10 BDP za 2017. i 2018. godinu

2017. 2018.
BDP (u mil. HRK, tekuce 366.426 382.624
cijene)
BDP (u mil. EUR, tekuce 49.118 51.608
cijene)
BDP po stanovniku (u EUR) 11.907 12.621
BDP — realna godiSnja stopa 3,1 2,6
promjene (u %)

Izvor: izrada autora prema Hrvatska gospodarska komora, Gospodarska kretanja %2, URL.:
https://www.hgk.hr/documents/gospodarskakretanjal25ca5bf329edbd.pdf (12.9.2019.)

Rast se gospodarske aktivnosti u prvom tromjesecju 2019. godine intenzivirao u
odnosu na posljednja tri mjeseca 2018. godine, kada je tekuca aktivnost samo blago porasla.
Na osnovi povoljnih ocekivanja za rast investicijske aktivnosti javnoga, ali i privatnog sektora
te potrosnje kucanstava, stopa rasta BDP-a mogla bi u 2019. godini iznositi 3,1%. Na trziStu
rada ocCekuje se nastavak rasta broja zaposlenih i pad stope nezaposlenosti, no dinamika
povoljnih kretanja postupno ¢e se usporavati. Gospodarski se rast u prvom tromjesecju 2019.
godine intenzivirao, pri ¢emu je realni BDP povecan za 1,8% u odnosu na posljednja tri
mjeseca 2018., kada je zabiljezeno povecanje od 0,2%. Na godisnjoj je razini tijekom prvog
tromjesecja 2019. godine ostvaren visok rast od 3,9%, Cemu su ponajvise pridonijela iznimno
povoljna kretanja kod potro$nje kucanstava i kapitalnih ulaganja, a pozitivan doprinos
povec¢anju ekonomske aktivnosti dala je i drzavna potro$nja.>® Visokofrekventni podaci za
travanj upucuju na nastavak gospodarskog rasta u drugom tromjesecju ove godine, pa se
ocjenjuje da bi se realni BDP na razini cijele 2019. godine mogao povecati za 3,1%. Pritom se
o¢ekuje ubrzavanje rasta potro$nje kucanstava, koje bi i u ovoj godini moglo biti glavni
pokreta¢ ukupne ekonomske aktivnosti. O¢ekuje se 1 dinamiziranje kapitalnih ulaganja zbog
povecane investicijske aktivnosti 1 privatnoga i javnog sektora, a i drZavna potro$nja mogla bi

dati pozitivan doprinos rastu BDP-a.

Prema danas objavljenim, ljetnim prognozama Europske komisije, procjene rasta
BDP-a Europske unije za 2019. i 2020. godinu ostale su neizmijenjene u odnosu na prethodne
proljetne procjene, 1,4% za ovu godinu i 1,6% za iducu, pri ¢emu su neizmijenjene ostale i

procjene rasta za najveca gospodarstva EU; Njemacku, Ujedinjeno Kraljevstvo, Francusku

% Hrvatska narodna banka, Makroekonomska kretanja i prognoze, Vol. 4, br. 6(2019), URL:
https://www.hnb.hr/documents/20182/2846539/hMKP_06.pdf/89388347-86ab-9fe0-acal-5a335db65fbf
(12.9.2019.)
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(blago je povecana procjena za 2020. godinu) i Italiju. Hrvatska se, s druge strane, naSla medu
deset ¢lanica EU kod kojih su procjene rasta BDP-a poboljsane u odnosu na prethodne, i to
kod Hrvatske za ovu godinu s 2,6% na 3,1%, a za iduéu s 2,5% na 2,7%.°" U toj skupini
Clanica prevladavaju bivSe tranzicijske zemlje, odnosno zemlje EU10, a medu ostalim
¢lanicama prikljudile su im se jo§ i Irska, Spanjolska i Svedska. Znatan utjecaj na sve
prethodne procjene Europske komisije za ovu godinu imalo je predvideno usporavanje
globalnog rasta i rasta EU, pa tako i globalne potraznje, $to se trebalo odraziti na usporavanje
rasta izvoza roba i usluga i posredno na nize stope rasta manjih, izvozno ovisnhih
gospodarstava (kada se govori o izvozu roba 1 usluga). Medutim, kada je Hrvatska u pitanju,
prvi je kvartal pokazao dinamic¢niji rast robnog izvoza od proslogodiSnjeg i dinamicniji rast
domace potraznje od o¢ekivanja, pri ¢emu je posebno naglasen znatan rast osobne potrosnje

te visok rast investicija u fiksni kapital, u znatnoj mjeri financiran sredstvima fondova EU.

Grafikon 9 Rast BDP-a (2017-2019)
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Izvor: izrada autora prema Hrvatska gospodarska komora, Gospodarska kretanja %2, URL:
https://www.hgk.hr/documents/gospodarskakretanjal25ca5bf329edbd.pdf (12.9.2019.)

5 Hrvatska narodna banka, Makroekonomska kretanja i prognoze, Vol. 4, br. 6(2019), URL:
https://www.hnb.hr/documents/20182/2846539/hMKP_06.pdf/89388347-86ab-9fe0-acal-5a335db65fbf
(12.9.2019.)
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6.4. Usporedna analiza kretanja BDP-a od 2013. do 2019. godine

Bruto domaci proizvod Republike Hrvatske obracunan je prema metodologiji Sustava
nacionalnih racuna Ujedinjenih naroda — SNA 2008 — i Europskog sustava nacionalnih racuna
— ESA 2010.Glavni izvori podataka za obracun BDP-a jesu Registar godiSnjih financijskih
izvjestaja (za poduzetnike, banke i Stedionice te osiguravajuca drusStva i ostale financijske
ustanove), koji vodi Financijska agencija (Fina), godi$nji financijski izvjeStaj za proracune i
proracunske korisnike, statisticki izvjeStaj za neprofitne institucije, godisnji podaci Porezne
uprave za neinkorporirane jedinice i samozaposlene, statistiCcka istrazivanja, monetarna
statistika 1 bilanca pla¢anja Hrvatske narodne banke i fiskalna statistika Ministarstva

financija.*®

U nastavku ¢e se prikazati usporedna analiza kretanja BDP-a u Hrvatskoj za razdoblje
od 2013. do 2019. godine.

Tablica 11 Kretanje BDP-a (2013-2018)

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

BDP (umil. | 331.785 | 331.570 339.616 351.349 365.643 381.799
HRK, tekuce
cijene)

BDP (umil. | 43.808 43.456 44.630 46.664 49.013 51.496
EUR, tekuce
cijene)

BDP po 10.298 10.254 10.616 11.180 11.882 12.594
stanovniku
(EUR)

BDP — -0,5 -0,1 2,4 3,5 2,9 2,6
realna
godiSnja
stopa
promjene (u
%)

Prosjecna 2,2 -0,2 -0,5 -1,1 1,1 15
godisnja
stopa
inflacije
potrosackih
cijena

Tekudéi racun 414 858 2.066 1.173 1.700 1.267

%  Drzavni zavod za statistiku, Statisticki  [jetopis  Republike  Hrvatske 2018, URL:
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/ljetopis/2018/sljh2018.pdf (1.9.2019.)
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platne
bilance (u
mil. EUR)

Tekuci racun
platne
bilance (u %
BDP-a)

0,9

2,0

4,6

2,5

3,5

2,5

Izvoz robe i
usluga (u %
BDP-a)

42,8

45,3

48,1

48,8

51,3

51,9

Uvoz robe i
usluga (u %
BDP-a)

42,5

43,4

45,8

46,0

49,1

50,9

Inozemni
dug (u mil.
EUR, na
kraju
razdoblja)

45.803

46.416

45.384

41.668

40.247

38.836

Inozemni
dug (u %
BDP-a)

104,6

106,8

101,7

89,3

82,1

75,4

Inozemni
dug (u %
izvozarobe i
usluga)

2441

2359

211,4

182,9

160,0

145,4

Otplaceni
inozemni
dug (u %
izvoza robe i
usluga)

41,0

44,1

42,5

34,9

32,0

26,3

Bruto
medunarodne
pri¢uve (u
mil. EUR, na
Kraju godine)

12.908

12.688

13.707

13.514

15.706

17.438

Bruto
medunarodne
pricuve (u
mjesecima
uvoza robe i
usluga, na
kraju

8,3

razdoblja)

8,1

8,0

7,6

7,8

8,0

Izvor: izrada autora prema Drzavni zavod za statistiku, Statisticki [jetopis Republike Hrvatske 2018, URL.:

https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/ljetopis/2018/sljh2018.pdf (1.9.2019.)
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Tablica 12 Tablica makroekonomskih veli¢ina (2013-2019) te projekcija za 2020.

2013. | 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
BDP -0,5 -0,1 2,4 3,5 2,9 2,6 2,7 2,7
Osobna -1,9 -1,6 1,0 34 3,6 3,5 4.2 3,7
potrosnja
Drzavna 0,6 1,8 -1,0 0,7 2,7 2,9 2,7 2,4
potrosnja
Investicije u 1,4 -2,8 3,8 6,5 3,8 4,1 8,0 6,5
fiksni kapital
lzvoz roba i 3,1 6,0 9,4 5,6 6,4 2,8 2,7 2,8
usluga
Uvoz roba i 3,1 3,1 3,1 9,2 8,1 55 5,8 53
usluga

Izvor: izrada autora prema Hrvatska narodna banka, Makroekonomska kretanja i prognoze, Vol. 4, br. 6(2019),
URL.: https://www.hnb.hr/documents/20182/2846539/hMKP_06.pdf/89388347-86ab-9fe0-acal-5a335db65fbf
(12.9.2019.)

Bruto domaci proizvod bio je realno manju za 0,5% u 2013. u odnosu na 2012.
godinu. Na realni pad bruto domaceg proizvoda najviSe je utjecao pad bruto dodane
vrijednosti u djelatnosti Preradivacke industrije (za 3,6%), dok je pozitivan doprinos stopi
rasta najviSe dala djelatnost Opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacija
(10,5%). Izdaci za potro$nju kucéanstava pali su za 1,9%. Izdaci za potro$nju neprofitnih
ustanova koje sluze kucanstvima (NPUSK) porasli su za 4,5%, dok su izdaci za potroSnju
drzave porasli za 0,3%. Rast bruto investicija u fiksni kapital iznosio je 1,4%. Izvoz roba i

usluga porastao je za 3,1%, dok je uvoz roba i usluga porastao za 3,1%.

Takoder, bruto domaci proizvod bio je realno manji za 0,1% u 2014. u odnosu na
2013. godinu. Na realni pad bruto domacéeg proizvoda najvise je utjecao pad bruto dodane
vrijednosti u djelatnosti Gradevinarstva (4,2%), dok je pozitivan doprinos stopi rasta najvise
dala djelatnost Preradivacke industrije (3,9%). Izdaci za potrosnju kucanstava pali su za 1,6%.
Izdaci za potro$nju neprofitnih ustanova koje sluze ku¢anstvima (NPUSK) porasli su za 1,0%,
dok su izdaci za potro$nju drzave pali za 0,8%. Pad bruto investicija u fiksni kapital iznosio je
2,8%. lzvoz roba i usluga porastao je za 7,6%, dok je uvoz roba i usluga porastao za 4,5%.
Doprinos domace potraznje ostvarenoj stopi realnog pada BDP-a bio je negativan (1,9
indeksni bod), dok je doprinos neto inozemne potraznje bio pozitivan (1,4 indeksnih bodova).

Najveci pozitivan doprinos promjeni obujma bruto domaceg proizvoda u 2014. ostvaren je
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izvozom roba 1 usluga, dok je najveci doprinos smanjenju obujma ostvaren padom izdataka za

konaé¢nu potrodnju kuéanstava.>®

Bruto domaci proizvod bio je realno veéi za 2,4% u 2015. u odnosu na 2014. godinu.
Na realni rast bruto domaceg proizvoda najvise je utjecao rast bruto dodane vrijednosti u
djelatnosti Preradivacke industrije (4,8%). Doprinos domace potraznje ostvarenoj Stopi
realnog rasta BDP-a bio je pozitivan (2,0 postotna boda). Doprinos neto inozemne potraznje
bio je pozitivan. Najvec¢i pozitivan doprinos promjeni obujma bruto domaceg proizvoda u
2015. godini ostvaren je izvozom roba i usluga (4,3 postotna boda), pri ¢emu je doprinos rasta
roba iznosio 2,3 postotna boda, dok je doprinos rasta usluga iznosio 2,0 postotnih bodova.®
Medu sastavnicama domace potraznje najveci pozitivan doprinos prouzrocen je rastom bruto

investicija u fiksni kapital.

Godinu 2016. obiljezio je donekle smanjeni utjecaj vanjskih ¢imbenika te znatan
utjecaj povoljnoga ekonomskog ciklusa. Naime, i dalje se biljezio pad prosje¢ne cijene nafte
na godi$njoj razini, ali se razlika smanjivala kako se godina bliZila kraju, rast Europske unije
tek je blago usporen, a ¢imbenici poput niskih kamata i utjecaja rizika od terorizma nisu se
bitnije mijenjali u odnosu na prethodnu godinu. Bruto domaci proizvod bio je realno veci za
3,5% u 2016. u odnosu na 2015. godinu.

Godina 2017. obiljezena je nastavkom oporavka ukupne potraznje 1 daljnjim rastom
BDP-a. Osim toga, u 2017. godini zabiljeZzen je odredeni oporavak kreditne aktivnosti
poslovnih banaka prema stanovni$tvu, koja je prije krize bila izrazito vaZzan ¢imbenik kretanja
potros$nje, a doslo je i do daljnjeg oporavka sklonosti potro$nji. Zbog svega toga realna je
stopa rasta osobne potrosnje (3,6%) blago povecana u odnosu na prethodnu godinu. Bruto
domaci proizvod (BDP) Hrvatske 2017. godine je 2,9% realno ve¢i nego godinu prije, 2016.
Medutim, takva razina BDP-a 2017. godine je 4,1% niZa u odnosu na godinu prije krize
(2008.), sto znaci da je Hrvatska jo$ uvijek bila u krizi. Naime, investicije su 2017. realno nize
za oko 30% u odnosu na 2008. godinu (njihov udio u BDP-u 2008. iznosio je 28,1%, a 2017.
19.5%), potros$nja kucanstava je 2017. u odnosu na 2008. godinu realno povecana oko 2%,
potroS$nja drzave poveéana je oko 10%, dok je izvoz povecan 32% (udio u BDP-u 2008.

iznosio je 38,5%, a sada iznosi oko 50%), a uvoz gotovo isti kao prije krize (udio u BDP-u

%  Drzavni zavod za statistiku, Godisnji  bruto  domadi  proizvod za  2014., URL:
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2016/12-01-04 01 2016.htm (17.9.2019.)
8  Drzavni zavod za statistiku, Godisnji  bruto  domadi  proizvod za 2015,  URL:

https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2017/12-01-04 01_2017.htm (17.9.2019.)
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2008. iznosio je 46,5%, koliko iznosi 2017.). Drugim rije¢ima, BDP je 2017. godine jo$
uvijek realno nizi 4,1% u odnosu na 2008. godinu, kao posljedica izostanka investicija, koje
su dijelom kompenzirane pozitivnim saldom odnosa s inozemstvom (izvoz je veci od uvoza;
dok je Hrvatska sve do 2011. godine uvijek imala deficit salda financijskih odnosa s
inozemstvom), potroS$nja drzave je povecana, dok je potroSnja stanovniStva prakti¢no
nepromijenjena (njen je udio u BDP-u 2000. iznosio 82,9%, 2008. 76.6%, a 2017. iznosi oko
77%).

Posljedn;ji je proslogodis$nji kvartal obiljezen neSto nizom stopom rasta od 2,3% u
odnosu na isti kvartal prethodne godine, tako da je stopa rasta za cijelu godinu sniZzena na
2,6%. Posljednja su tri mjeseca prosle godine obiljeZzena vrlo malim doprinosom robnog
izvoza, odnosno realna vrijednost robnog izvoza na godi$njoj je razini povecana za samo
0,3%, dok je kvartalna stopa rasta uvoza roba i usluga istovremeno bila najvisa u prosloj
godini. Stoga se kretanje BDP-a naslo pod povecanim negativhim utjecajem neto izvoza
(razlika vrijednosti izvoza i uvoza roba i usluga), $to je dovelo do navedenog usporavanja
rasta BDP-a. Na jacanje osobne potroSnje ukazuje rast prometa u trgovini na malo na
godiS$njoj razini ve¢ 40 mjeseci zaredom, $to nije zabiljezeno od kada Drzavni zavod za
statistiku vodi te podatke. No, u posljednjem lanjskom tromjesecju realni rast trgovine na
malo usporio je na 3,4 posto godiSnje u odnosu na 5,5 posto u prethodnom kvartalu, unatoc¢
dvoznamenkastoj stopi rasta stranih turistickih nocenja u istom razdoblju, a S$to upucuje na
usporavanje rasta privatne potro$nje u tom razdoblju. Premda je u posljednjem lanjskom
tromjesecju oslabio utjecaj turizma, potroSnja 1 dalje raste zahvaljujuéi poreznim promjenama
koje su dovele do rasta placa. S druge strane, na usporavanje rasta maloprodaje u posljednjim
lanjskim mjesecima znatan utjecaj imalo je odgadanja kupovine automobila u 2018. godini
zbog najavljenog smanjenja troSarina. Pozitivno je na gospodarstvo lani utjecao i rast izvoza,
Sto se ponajvise zahvaljuje rastu gospodarstva Europske unije, najveceg hrvatskog
vanjskotrgovinskog partnera. No, u posljednjem lanjskom kvartalu rast izvoza roba ponesto je

usporio.

Nakon izlaska iz procedure prekomjernih makroekonomskih neravnoteza, ostvarenja
proracunskog viska drugu godinu zaredom te vracanja investicijske razine kreditnog rejtinga

(Standard & Poor's), ubrzanje gospodarskog rasta u prvom kvartalu na 3,9% svrstava

.....
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vazno za daljnje jacanje hrvatskog gospodarstva, konkurentnosti te povijerenje investitora.5

Izvoz roba i usluga je takoder znatno doprinio dinamiziranju rasta BDP jer je u prvom
kvartalu prosle godine zabiljeZen njegov realan pad od 0,5%, a u prvom kvartalu ove godine
rast od 4,6%. U vezi kretanja vrijednosti izvoza prema trzistu drzava ¢lanica EU-a ostvaren je
rast oko 7,5%, a zabiljeZen je 1 dinamiCan rast robnog izvoza prema tre¢im trziStima, poput
zemalja CEFTA-e, EFTA-¢ ili pojedina¢no prema Japanu i SAD-u §to je dovelo do znatnog
poveéanja ukupnog izvoza od priblizno 9%. Kod domace potraznje je istodobno nastavljen
znatan rast koji je takoder u znatnijoj mjeri premasio ocekivanja. Najvazniji ¢imbenici
daljnjeg rasta osobne potrosnje bili su; nastavak rasta nominalnih (3,6%) 1 realnih (3,1%) neto
placa, daljnja pozitivna kretanja na trzistu rada (broj osiguranika mirovinskog osiguranja je u
prvom kvartalu povecan 2,2%), snazniji oporavak kreditne aktivnosti poslovnih banaka,
smanjivanje PDV-a na pojedine prehrambene i neprehrambene proizvode te nastavak rasta
investicijskih aktivnosti. Vazno je napomenuti i doprinos ukupne industrije na dinamiku rasta
BDP-a, odnosno rasta industrijske proizvodnje koja je prema kalendarski prilagodenim
indeksima u prvom kvartalu rasla 2,7%, znatno vise od proslogodisnjih 0,3%, kao i porast
gradevinskog sektora te trgovine na malo. Velik utjecaj imao je i rast investicija u fiksni
kapital, potpomognutih koriStenjem EU fondova (uglavnom se radi o prometnoj infrastrukturi,
odnosno izgradnji zeljeznica, cesta i zra¢nih luka), ¢iji je rast ubrzan s proslogodisnjih 3,6%
na &ak 11,5% (najvisa stopa rasta jos od drugog kvartala 2008. godine).®? Hrvatska je u prvom
ovogodi$njem kvartalu gospodarski porasla dinami¢nije od prosjeka EU-a. Po stopi rasta
Hrvatska je bila medu ¢lanicama kod kojih je doSlo do najbrzeg rasta BDP-a, a takoder je bila

u grupi nekoliko ¢lanica €iji rast nije usporen u odnosu na proslu godinu.

Tablica 13 BDP u 2019. godini prema rashodovnoj metodi, prvo tromjesecje

2019.
.- 1l

Konac¢na potrosnja 4,0

61 Vlada Republike Hrvatske, Snazan porast BDP-a za 3,9% u prvom kvartalu 2019. Hrvatsku svrstava medu
¢lanice EU-a s najbrzim gospodarskim rastom, URL.: https://vlada.gov.hr/vijesti/snazan-porast-bdp-a-za-3-9-u-
prvom-kvartalu-2019-hrvatsku-svrstava-medju-clanice-eu-a-s-najbrzim-gospodarskim-rastom/26056
(17.9.2019.)

%2 Vlada Republike Hrvatske, Snazan porast BDP-a za 3,9% u prvom kvartalu 2019. Hrvatsku svrstava medu
¢lanice EU-a s najbrzim gospodarskim rastom, URL: https://vlada.gov.hr/vijesti/snazan-porast-bdp-a-za-3-9-u-
prvom-kvartalu-2019-hrvatsku-svrstava-medju-clanice-eu-a-s-najbrzim-gospodarskim-rastom/26056
(17.9.2019.)
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Kucanstva 44
NPUSK 14
Drzava 3,1
Bruto investicije u fiksni kapital 11,5
Izvoz roba i usluga 4,6
Robe 7,6
Usluge 0,9
Uvoz roba i usluga 7,7
Robe 59
Usluge 16,6
Bruto domadéi proizvod 3,9

Izvor: izrada autora prema Drzavni zavod za statistiku, Prva procjena tromjesecnog bruto domacéeg
proizvoda za prvo tromjesecje 2019., URL: https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2019/12-01-
01 01 2019.htm (17.9.2019.)

Tablica 14 BDP u 2019. godini prema proizvodnoj metodi, prvo tromjesecje

2019.
l.— 111
A Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo 1,9
B, C, D, E Preradivacka industrija, rudarstvo i 1,8
vadenje te ostale industrije
C Preradivacka industrija 2,6
F Gradevinarstvo 11,6
G, H, I Trgovina, prijevoz i skladiStenje, smjestaj, 51
priprema i usluZivanje hrane
J Informacije i komunikacije 4,0
K Financijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 1,7
L Poslovanje nekretninama 0,9
M, N Strucne, znanstvene, tehnicke 1 administrativne 3,2
djelatnosti
O, P, Q Javna uprava i obrana, obrazovanje, 1,8
djelatnosti zdravstvene zaStite i socijalne
skrbi
R, S, T, U Ostale usluzne djelatnosti 2,9
BDV Bruto dodana vrijednost 3,2

Izvor: izrada autora prema Drzavni zavod za statistiku, Prva procjena tromjesecnog bruto domaceg
proizvoda za prvo tromjesecje 2019., URL: https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2019/12-01-
01 01_2019.htm (17.9.2019.)
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Najveci doprinos rastu tromjesecne BDV u prvom tromjesecju 2019. ostvaren je u
djelatnostima Trgovine na veliko i na malo; popravak motornih vozila i motocikala i

Gradevinarstvu.5

Na sljede¢em grafikonu prikazana je realna stopa rasta BDP-a u Republici Hrvatskoj
za razdoblje od 2013. do 2019. godine.

Grafikon 10 Realne stope rasta BDP-a (2013-2019)

BDP

-0.1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Izvor: izrada autora prema Hrvatska gospodarska komora, Gospodarska kretanja %2, URL:
https://www.hgk.hr/documents/gospodarskakretanjal25ca5bf329edbd.pdf (12.9.2019.)

Za cijelu proslu godinu vrijede sli¢ni zakljucei. Nakon cCetiri godine priliéno snaznog
rasta izvoza roba i usluga doslo je do znatnijeg usporavanja njegova rasta. Tijekom godina je
znatno povecana baza, zbog Cega je teze odrzavati viSu dinamiku rasta, donekle su iscrpljeni
ucinci pristupanja EU, usporen je rast gospodarstva EU, pa tako i1 inozemne potraznje, a
pojedine djelatnosti nisu uspjele ostvariti izvozne rezultate na razini onih iz prethodnih
godina. Stoga je realna vrijednost izvoza roba i usluga na godi$njoj razini pove¢ana samo

2,8%, dok je prosjek za prethodne Cetiri godine iznosio 6,9%. Rast osobne potroSnje, koja ima

8 Drzavni zavod za statistiku, Prva procjena tromjesecnog bruto domaceg proizvoda za prvo tromjesecje 2019.,
URL: https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2019/12-01-01 01_2019.htm (17.9.2019.)
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najveci udio u strukturi BDP-a, bio je neznatno ve¢i nego u 2017. godini, ali je pod utjecajem
navedenog rasta baze doslo do blagog pada stope rasta s 3,6% na 3,5%. Daljnji oporavak
domace potraznje, ali i nastavak rasta izvoza popraceni su nastavkom rasta uvoza roba i
usluga. Taj je rast takoder znatnije usporen u odnosu na prethodne tri godine, ali je bio
dovoljno izrazen da doprinos neto izvoza rastu BDP-a nakon Sest godina ponovo bude
negativan. Prema procjenama Europske komisije, realna stopa BDP-a ¢e do kraja 2019.
godine ¢e porasti za 2,7 % u odnosu na 2018., a 2020. godine ¢e porasti za 2,6% U 0dnosu na

2019. godinu, to je za 0,1% manje.®*

6.5. Usporedba BDP-a Hrvatske i odabranih zemalja

Svaka je drzava clanica EU-a jedinstvena. To znaci da se, na primjer, bruto domaci
proizvod (BDP) i rast broja stanovnika mogu znatno razlikovati od drzave do drzave. Svaka

drzava ima i svoj pristup klju¢nim podruc¢jima politike poput obrazovanja.

Kako bi se posteno i to¢no usporedivao BDP po stanovniku razli¢itih drzava potrebno
ih je usporedivati zajednickom valutom. Takva valuta se naziva standard kupovne mo¢i,
skraceno SKM. Ovim pokazateljem se moze usporedivati Zivotni standard raznih zemalja.®®
Standard kupovne mo¢i je valuta kojom se izrazava paritet kupovne moc¢i (PKM) neke drzave
u odnosu na neku drugu drzavu. U raznim drzavama postoje razlike u teajevima, ponude 1

potraznje, kamata , inflacije, razinama cijena, itd.

Na sljede¢em grafikonu prikazan je Bruto domaci proizvod po stanovniku izrazen u
SKM-u. Hrvatska je 26. po redu od 28 drzava ¢lanica EU prema BDP-u po stanovniku mjeren
u SKM-u. Prosjek BDP-a po stanovniku svih drzava iznosi 97,82 SKM. Po tome su 11 drzava
iznad prosjeka, a 17 drzava ispod prosjeka. Drzave ispod prosjeka su: Bugarska, Rumunjska,
Hrvatska, Latvija, Madarska, Poljska, Gr¢ka, Litva, Estonija, Slovacka, Portugal, Cipar,
Slovenija, Malta, Ceska, Spanjolska i Italija. Drzave iznad prosjeka su: Francuska, Ujedinjeno
Kraljevstvo, Finska, Belgija, Svedska, Njemacka, Danska, Austrija, Nizozemska, Irska 1
Luksemburg. Gledaju¢i drzavu s najviSim (Luksemburg) i drzavu s najnizim BDP-om po

stanovniku moze se primijetiti ogromna razlika. Luksemburgov BDP po stanovniku iznosi

b4 Hrvatska gospodarska komora, Gospodarska kretanja Y, URL:
https://www.hgk.hr/documents/gospodarskakretanjal25ca5bf329edbd.pdf (12.9.2019.)
8 Europa.eu, URL: https://europa.eu/european-union/about-eu/figures/living_hr#tab-2-5 (25.1.2020.)
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266 SKM dok bugarski iznosi samo 47 SKM. To zna¢i da Luksemburg ima BDP po
stanovniku ¢ak 5 i pol puta veci od bugarskog. Usporedba s Republikom Hrvatskom je sli¢na,
gdje je luksemburgov BDP po stanovniku veci od hrvatskog za 4 i pol puta. Luksemburg
takoder ima BDP po stanovniku skoro 2 puta veéi od irskog, koji drzi drugo mjesto na
ljestvici. Gledajuci hrvatski BDP po stanovniku i prosjek svih drzava vidimo da je Hrvatska
dosta ispod prosjeka. Prosjek BDP-a po stanovniku svih drzava (97,82 SKM) je 1,65 puta
veéi od hrvatskog SKM-a (Grafikon 11).
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Grafikon 11 BDP po stanovniku izrazen u SKM
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(25.1.2020.)
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Europska unija nastoji poboljSati zivotni standard zaStitom okoliSa, poticanjem
stvaranja radnih mjesta, smanjivanjem regionalnih nejednakosti i povezivanjem nekadasnjih

izoliranih podruéja razvijanjem prekograni¢ne infrastrukture.®®

Obrazovanjem se unaprjeduju vjestine radnika, kao 1 njihova sposobnost da se nose sa
sve brojnijom medunarodnom konkurencijom. Iznos novca koji se troSi na obrazovanje
razlikuje se od zemlje do zemlje. EU potice gradane da u okviru svog obrazovanja provedu
odredeno vrijeme u inozemstvu. Program za razmjenu studenata Erasmus dosad je bio

posebno uspjesan.

66 Europa.eu, URL: https://europa.eu/european-union/about-eu/figures/living_hr#tab-2-5 (25.1.2020.)
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7. ZAKLJUCAK

Kako bi sagledali i rezimirali gospodarsku aktivnost neke zemlje ili pojedine regije
vaznu ulogu imaju makroekonomski pokazatelji od kojih izdvajamo BDP kao vrijednost svih
finalnih proizvoda i usluga koji su proizvedeni u nekom promatranom gospodarstvu unutar
godine dana. BDP koji se sastoji od cetiri osnovne komponente: osobne potrosnje (C),
investicijske potrosnje (I), drzavne potroSnje (G) i1 neto izvoza (NX). Kako bi ovaj pokazatelj
bio Sto bolji potrebno je transparentno vodenje makroekonomske politike od strane nositelja

politike.

Bruto domaci proizvod (BDP, engl. Gross domestic product, GDP) je
makroekonomski indikator koji pokazuje vrijednost finalnih dobara i usluga proizvedenih u
zemlji tijekom dane godine, izrazeno u nov€anim jedinicama. BDP ne obuhvaca vrijednost
intermedijarnih dobara (dobra koja se upotrebljavaju kao sirovine ili poluproizvodi za

proizvodnju drugih dobara) kao ni transferna plac¢anja (npr. socijalna pomo¢).

Za potrebe rada, napravljena je usporedna analiza kretanja BDP-a u Republici
Hrvatskoj za razdoblje od 2013. do 2019. godine. Na temelju usporedne analize moze se
zakljuciti kako je 2013. godina jos uvijek bila obiljeZzena brojim negativnim ucincima te je iz
tog razloga BDP bio realno 0,5% manji u odnosu na 2012. godinu. Ova negativna kretanja
pocela su se smanjivati 2015. godine kada je zabiljeZeno znacajnije povecanje bruto domaceg
proizvoda, i to ¢ak 2,4% u odnosu na 2014 godinu. Idu¢ih godina takoder su zabiljeZena
pozitivna kretanja bruto domaceg proizvoda, no jos uvijek gospodarsko stanje zemlje nije na

Zeljenoj razini, odnosno nije zabiljeZen oporavak gospodarske situacije u zemlji.

Za potrebe rada, odnosno usporedne analize kretanja bruto domaceg proizvoda u
Republici Hrvatskoj za razdoblje od 2013. do 2019. godine postavljene su dvije hipoteze rada
koje su istrazivackim radom potvrdene. Glavna uloga fiskalne politike svake drzave, pa tako 1
u Republici Hrvatskoj je upravljanje javnim prihodima, javnim rashodima i javnim
zaduzivanjem. Stoga njezina osnovna zadac¢a je da djeluje na promicanje efikasnosti
gospodarstva, pravedniju raspodjelu dohotka te stabilnost sustava. Bruto domaci proizvod,
kao jedan od instrumenata fiskalne politike, i nadalje je jedna od najkoriStenijih
makroekonomska varijabla odnosno mjera agregatne ekonomske aktivnosti. Pomoc¢u njega se
u novCanim jedinicama iskazuje vrijednost ukupne proizvodnje unutar granica odredene
zemlje ili drzave. Takoder, u radu je potvrdena i druga hipoteza. Drugim rijeima, postoji

pozitivna veza izmedu kretanja BDP-a i gospodarskog razvitka zemlje. Naime, ukoliko se
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promatra veza realnog bruto domaceg proizvoda i osobne potro$nje, podaci pokazuju da je
medu njima jaka dugoro¢na ekonomska veza. Osobna potrosnja je komponenta BDP-a koja u
prosjeku ¢ini 2/3 bruto domaceg proizvoda stoga njena kretanja znatno utje¢u na cjelokupno
gospodarstvo. Najveci pozitivni doprinos BDP-u u proteklom tromjesec¢ju ostvaren je rastom
izvoza roba 1 usluga te potroSnje kucanstava. Prema godiSnjim izvjes¢ima Ministarstva
financija Republike Hrvatske o izvrSenju drzavnog proracuna, ciljevi fiskalne politike u
Republici Hrvatskoj usmjereni su ka smanjenju javnog duga i vanjskog zaduzenja te
povecanju bruto domaceg proizvoda drzave. Navedeno ima za posljedicu povecanje
gospodarskog oporavka te razvitka Republike Hrvatske. Promatrajuci trenutnu situaciju u
hrvatskom gospodarstvu te prema onome $to ekonomski analiti¢ari iznose u javnost, moze se
vidjeti oporavak gospodarstva od posljedica globalne ekonomske krize $to je utjecalo na ne
toliko znacajno povecanje vrijednosti promatranih varijabli. Sukladno navedenome, u
daljnjim godinama oporavka gospodarstva sve napore potrebno je usmjeriti na povecanje
osobne potrosnje. Upravo je osobna potrosnja jedna od glavnih komponentna BDP-a, a
povecéanje osobne potro$nje moze imati znacajniji dugoro¢ni utjecaj na rast BDP-a te samim

time i na gospodarsku razvoj zemlje.

U Varazdinu, dana 16.06.2020.

Ivana Kuc¢ko
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