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Sazetak

Preradivacka se industrija smatra jednim od najvaznijih sektora u Republici Hrvatskoj te ima
ponajveci udio u ukupnoj zaposlenosti i najveci udio u ukupnom izvozu.

Na podrucju Sjeverne Hrvatske istiCe se pet izvoznih poduzeca preradivacke industrije
Republike Hrvatske: Cakovec¢ki mlinovi d.d., Cateks d.d., Tekstilpromet d.d., Varteks d.d. i
Bilokalnik d.d. Stoga ¢e se analizirati njihovi financijski izvjestaji.

Financijski izvjesStaji su znacajan izvor financijskih informacija o poslovanju, te kako bi
proces upravljanja poduzecem bio kvalitetan vazno je pravilno tumacenje i analiza navedenih
financijskih izvjestaja. Analizom financijskih izvjestaja utvrdujemo financijsko stanje poduzeca,
likvidnost, rentabilnost i zaduzenost.

Usporedna analiza poslovanja preradivackih poduzeéa obuhvaéa dvije vrste analiza:
horizontalnu 1 vertikalnu. To¢nije, obuhvaca cetiri glavne analize: horizontalnu analizu bilanci,
horizontalna analiza ra¢una dobiti i gubitka navedenih, vertikalnu analiza bilanci poduzeca i
vertikalnu analiza ra¢una dobiti i gubitka kroz Cetiri promatrane godine.

Analiza pomocu pokazatelja ukazuje na kvalitetu poslovanja poduzeca. Pod financijskim
pokazateljima razumijevaju se: pokazatelj likvidnosti, pokazatelj zaduzenosti, pokazatelj
aktivnosti, pokazatelj ekonomicnosti te pokazatelj profitabilnosti.

Pomoc¢u BEX indeksa moZe se izmjeriti trenutna 1 ocekivana poslovna izvrsnost neke tvrtke.
U BEX indeks spadaju: profitabilnost, stvaranje vrijednosti, likvidnost i financijska snaga.
Altmanovim Z-score modelom moze se identificirati ,,zdravo®, uspjesno drustvo ali i predvidjeti
financijski neuspjeh odnosno bankrot ,,nezdravog® drustva. EMS Score model predstavlja
poboljsanu verziju Altman-ovog Z-Score modela koji se moze primijeniti za proizvodna i

neproizvodna poduzeca kao i poduzeca ¢ijim kapitalom se trguje na burzi.

Klju¢ne rije€i: financijski izvjestaji, bilanca, racun dobiti i gubitka, financijski pokazatelji,

Zagrebacka burza, BEX, Z-score, EMS



Summary

The manufacturing industry is considered one of the most important sectors in the Republic
of Croatia and has the largest share in total employment and the largest share in total exports.

In the area of Northern Croatia, five export companies of the processing industry of the
Republic of Croatia stand out: Cakovecki mlinovi d.d., Cateks d.d., Tekstilpromet d.d., Varteks
d.d. and Bilokalnik d.d. Therefore, their financial statements will be analyzed.

Financial statements are a significant source of financial information about the business, and
in order for the company management process to be of good quality, it is important to properly
interpret and analyze these financial statements. By analyzing the financial statements, we
determine the financial condition of the company, liquidity, profitability and indebtedness.

Comparative analysis of processing companies' operations includes two types of analysis:
horizontal and vertical. Specifically, it includes four main analyzes: horizontal analysis of
balance sheets, horizontal analysis of profit and loss accounts, vertical analysis of company
balance sheets and vertical analysis of profit and loss accounts over the four observed years.

Analysis using indicators indicates the quality of the company's operations. Financial
indicators are understood as: liquidity indicator, indebtedness indicator, activity indicator,
economy indicator and profitability indicator.

The BEX index can be used to measure a company's current and expected business
excellence. The BEX index includes: profitability, value creation, liquidity and financial
strength. Altman's Z-score model can identify a "healthy"”, successful society, but also predict
financial failure or bankruptcy of an "unhealthy" society. The EMS Score model is an improved
version of Altman's Z-Score model that can be applied to manufacturing and non-manufacturing

companies as well as companies whose capital is traded on the stock exchange.

Keywords: financial statements, balance sheet, profit and loss account, financial indicators,
Zagreb Stock Exchange, BEX, Z-score, EMS
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1. Uvod

U ovom ¢e radu biti rije¢ o odabranim poduzeéima i preradivackoj industriji u RH, to¢nije o
analizirat ¢e se njihovi financijski izvjestaji. Prvo ¢e biti opisana odabrana poduzeca i objasnjeno
njihovo podrugje djelovanja i djelatnost. Odabrana poduzeéa su: Cakovecki mlinovi d.d., Cateks
d.d., Tekstilpromet d.d., Varteks d.d. i Bilokalnik d.d. Preradivacka industrija jedan je od
najvaznijih sektora u Republici Hrvatskoj (uz sektor financijskog posredovanja, poslovanja
nekretninama, iznajmljivanja i poslovnih usluga) te ima ponajveci udio u ukupnoj zaposlenosti i
najve¢i udio u ukupnom izvozu. U proteklom razdoblju, preradivac¢ku industriju u Hrvatskoj
karakteriziraju promjene kao $to su povecanje znacajnosti i obujma proizvodnje u onim
djelatnostima koje nisu tehnoloski intenzivne tj. u industrijama niske i niZze srednje tehnoloske
razine.

U nastavku ¢e biti obrazlozeni temeljni financijski izvjestaji i pokazatelji poslovanja: bilanca,
racun dobiti 1 gubitka, izvjestaj o novC€anim tokovima, izvjestaj o promjeni kapitala te biljeske uz
financijske izvjeStaje. Financijski izvjeStaji su znacajan izvor financijskih informacija o
poslovanju, te kako bi proces upravljanja poduzeé¢em bio kvalitetan vazno je pravilno tumacenje
1 analiza navedenih financijskih izvjeStaja. Analiza financijskih izvjeStaja dio je poslovne
analize, analizom financijskih izvjestaja utvrdujemo financijsko stanje poduzeca, likvidnost,
rentabilnost i zaduzenost. Bilanca nam ukazuje na sigurnost poslovanja, njeni elementi su
obveze, imovina 1 kapital. U racunu dobiti i gubitaka imamo uvid o uspjeSnosti poslovanja,
prikazani su prihodi i rashodi poduzeca i njihova razlika tj. dobit ili gubitak poduzeca. Izvjestaj o
nov€anom toku razmatra novcane primitke i izdatke dok izvjeStaj o promjenama vlasnicke
glavnice prikazuje promjene na svim pozicijama kapitala. Na kraju imamo biljeske uz
financijske izvjestaje koje detaljnije objasnjavaju najvaznije pozicije koje se nalaze u navedenim
izvjeStajima. Analizom tih financijskih izvjestaja dolazimo do klju¢nih informacija vezanih za
upravljanje poduzecem.

Nadalje, provest ¢e se usporedna analiza poslovanja odabranih preradivackih poduzecéa koja
ée obuhvacati: horizontalnu analizu bilanci Cakove¢kih mlinova, Cateksa, Tekstilprometa,
Varteksa i Bilokalnika, zatim horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka navedenih poduzeca
pa vertikalnu analiza bilanci poduzeca i na kraju vertikalnu analiza ra¢una dobiti i gubitka. Prije
iznoSenja horizontalne i vertikalne analize, biti ¢e izradene tablice bilance tvrtke te racun dobiti 1
gubitka za Cetiri promatrane godine — u razdoblju od 2015 do 2018. Godina 2018. uzeta je kao
bazna godina te na temelju te godine usporeduju postotne promjene u odnosu na 2017, isto tako
uzeta 2016. godina i na temelju nje se usporeduju postotne promjene u odnosu na 2015. godinu.

Strukturni financijski izvjesStaji su uobiCajena analiticka sredstva u vertikalnoj analizi. Takvi
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izvjestaju su vrlo korisni kod usporedivanja s drugim poduzeéima jer se na taj nacin
prevladavaju razlike u veli¢ini poduzecéa te kod usporedivanja podataka u vremenu kad je u
gospodarstvu prisutna inflacija. Vertikalna analiza omogucuje uvid u strukturu financijskih
izvjestaja, a obuhvac¢a medusobno usporedivanje elemenata financijskih izvjestaja tijekom jedne
godine.

Zatim slijedi analiza pomocu pokazatelja. Financijski pokazatelji ukazuju na kvalitetu
poslovanja poduzeca. Pod financijskim pokazateljima razumijevaju se: pokazatelj likvidnosti,
pokazatelj zaduzenosti, pokazatelj aktivnosti, pokazatelj ekonomic¢nosti te pokazatel]
profitabilnosti. U pokazatelj likvidnosti ubrajaju se: koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent
ubrzane likvidnosti, koeficijent tekuée likvidnosti te koeficijent financijske stabilnosti. U
pokazatelj zaduzenosti ubrajaju se: koeficijent zaduzenosti, koeficijent vlastitog financiranja,
koeficijent financiranja, pokri¢e troskova kamata, faktor zaduZenosti, stupanj pokrica I i stupanj
pokri¢a II. U pokazatelj aktivnosti ubrajaju se: koeficijent obrta ukupne imovine, koeficijent
obrta kratkotrajne imovine, koeficijent obrta potrazivanja te trajanje naplate potrazivanja u
danima. U pokazatelj ekonomic¢nosti ubrajaju se: ekonomicnost ukupnog poslovanja,
ekonomicnost poslovanja, ekonomicnost financiranja te ekonomic¢nost izvanrednih aktivnosti. Te
na kraju, u pokazatelj profitabilnosti spadaju: neto marza profita, bruto marza profita, neto
rentabilnost imovine, bruto rentabilnost imovine i rentabilnost vlastitog kapitala.

Jos jedna od bitnih stavki koje ¢e biti obuhvadena u radu jest analiza pomoc¢u BEX
pokazatelja, Z-SCORE modela i EMS modela takoder za sva navedena poduzeca. Pomo¢u BEX
indeksa moZe se izmjeriti trenutna i olekivana poslovna izvrsnost neke tvrtke. Cetiri se
pokazatelja ubrajaju u BEX indeks: profitabilnost, stvaranje vrijednosti, likvidnost i financijska
snaga. Temeljem Altmanovog Z-score modela moze se identificirati ,,zdravo®, uspjesno drustvo
ali i u roku od jedne ili dvije godine predvidjeti financijski neuspjeh odnosno bankrot
,»hezdravog® drustva, a EMS Score model zapravo je poboljSana verzija Altman-ovog Z-Score
modela koji se moZe primijeniti za proizvodna i1 neproizvodna poduzeca kao 1 poduzeca ¢ijim

kapitalom se trguje na burzi.



2. Osnovno o odabranim poduzecima i preradivackoj industriji u

RH

Prema definiciji Nacionalne kvalifikacije djelatnosti, preradivacka industrija obuhvaca

podrucja fizicke ili kemijske transformacije materijala, tvari ili sastojaka u novi proizvod.

U to podrucje pripadaju sljedece djelatnosti:

1)
2)
3)

4)
5)

6)
7)
8)
9)

proizvodnja prehrambenih proizvoda, pi¢a i duhanskih proizvoda,

proizvodnja tekstila, odjece, koze i1 srodnih proizvoda,

prerada drva i proizvoda od drva i pluta, slame, pletarskih materijala, papira i proizvoda
od papira,

tiskanje i umnozavanje snimljenih zapisa,

proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda, kemikalija, kemijskih proizvoda,
osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka,

proizvodnja proizvoda od gume i plastike,

proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda,

proizvodnja metala, gotovih metalnih proizvoda,

proizvodnja racunala te elektronickih i optic¢kih proizvoda i elektricne opreme,

10) proizvodnja strojeva i uredaja,

11) proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica i ostalih prijevoznih sredstava,

12) proizvodnja namjestaja,

13) ostala preradivacka industrija, popravak i instaliranje strojeva i opreme (Hrvatska

gospodarska komora, 2007, url).

Odjel preradivacke industrije Sektora za industriju pokriva sljedece djelatnosti :

C

Preradivacka industrija

C13 Proizvodnja tekstila

C14 Proizvodnja odjece

C15 Proizvodnja koze 1 srodnih proizvoda

C17 Proizvodnja papira i proizvoda od papira

C18 Tiskanje i umnozavanje snimljenih zapisa

C20 Proizvodnja kemikalija i kemijskih proizvoda

C21 Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka

C22 Proizvodnja proizvoda od gume i plastike

C23 Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda
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C24 Proizvodnja metala

C25 Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme

C28 Proizvodnja strojeva i uredaja,

C29 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica

C30 Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava

C32 Ostala preradivacka industrija

C33 Popravak i instaliranje strojeva i opreme (Hrvatska gospodarska komora, 2007, url).

Unutar Odjela preradivacke industrije djeluju sljede¢i Pododjeli:

1) Pododjel za metalopreradivacku industriju

2) Pododjel za industriju nemetala i kemijsku industriju

3) Pododjel za graficko preradivacku industriju i medije

4) Pododjel za kozarsko preradivacku i tekstilnu industriju

5) Pododjel za obrambenu industriju i offset

6) Pododjel za dizajn (Hrvatska gospodarska komora, 2007, url).

Kao pokretacke grane U Industrijskoj strategiji RH za period 2014. — 2020. prepoznate su

sljedece djelatnosti u okviru Odjela za preradivacku industriju:

1) proizvodnja gotovih metalnih proizvoda;

2) proizvodnja strojeva i uredaja;

3) proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka;

4) proizvodnja raCunala te elektronickih i opti¢kih proizvoda (Hrvatska gospodarska
komora, 2007, url).

Prema podacima za 2014. godinu, tvrtke iz podrucja koje pokriva Odjel preradivacke
industrije zaposljavaju 10,94 % od ukupnog broja zaposlenih u RH, a njihov izvoz iznosi 51,56
% od ukupnog izvoza RH (Hrvatska gospodarska komora, 2007, url).

2.1. Cakove¢ki mlinovi d.d.

Cakovecki mlinovi su dioni¢ko drustvo za proizvodnju i promet prehrambenih proizvoda,
smjesteno na adresi 40000 Cakovec, Mlinska 1, Hrvatska. Dioni¢ko drustvo upisano je kod
Trgovackog suda u Varazdinu. Temeljni kapital iznosi 102.900.000,00 kn, a podijeljen je na

105.000 dionica nominalne vrijednosti 980,00 kn i uplacen u cijelosti.



Najznacajnije djelatnosti Cakoveékih mlinova su mlinarstvo, pekarstvo i proizvodnja bu¢ina
ulja. Cakovecki mlinovi djeluju jos od 1893. godine te se smatraju jednom od vodeéih hrvatskih
prehrambenih kompanija.

Brand Cakovec¢ki mlinovi ostvaruje znadajne trzisne uspjehe na domadem i inozemnim
trziStima. GodiSnje preraduje 50.000 t pSenice 1 10.000 t kukuruza, a distribucija brasna
prilagodena je trima glavnim kanalima: maloprodaji, pekarskoj i konditorskoj industriji. U
pekarama Cakoveckih mlinova d.d. u Cakovcu i Oroslavju, zajedno s pekarama Radnik d.d.
Opatija u Lovranu i Malinskoj i pekarom Vrazap d.o.0. u Zadru proizvode se godisnje preko
10.000 t kruha, peciva, kolaca i brzo smrznutih tijesta.

Sjediste tvrtke je u Cakovcu, a proizvodni pogoni osim u Cakovcu nalaze se u Donjem
Kraljevcu i Oroslavju. Citavo vrijeme svoje stoljetne tradicije Cakovecki mlinovi suraduju s
proizvodacima poljoprivrednih proizvoda iz Medimurske regije otkupljuju¢i domacu hrvatsku
psenicu, kukuruz i druge sirovine. Cakovecki mlinovi danas gotovo 2/3 svojih potreba pokrivaju

sa medimurskih oranica (Cakovec¢ki mlinovi d.d., n.d, url).

2.2. Cateks d.d.

Cateks se smatra jednim od najveéih tekstilnih poduzeéa u regiji te je takoder i jedno od
najstarijih u jugoisto¢nom dijelu Europe. S radom zapocinje 1874. godina kada je obitelj
Neumann osnovala prvu vecu bojadisaonicu platna.

Cateks danas sadinjavaju tri proizvodna centra: Tekstil, koji se sastoji od tkaone i dorade
tkanina, Politeks, koji se sastoji od prevlacenja i laminiranja te Konfekcija. Takav ustroj ¢ini
vertikalnu integraciju i omogucuje bolju kontrolu svakog koraka u proizvodnji te bolju
tehnolosku inovativnost udruzivanjem snaga inZenjera svih proizvodnih centara.

Takvim ustrojem Cateks se trzi§no pozicionirao kao proizvodaé tehni¢kih tkanina i materijala
specijalne namijene i vece dodane vrijednosti.

Kao svoju misiju Cateks navodi: ,Suoavanje sa zahtjevima trzi§ta proizvodnjom
visokokvalitetnih proizvoda, jer nasi kupci zasluzuju naSu energiju, nasu strast i nase poStovanje,
svaki dan.*

Svoju viziju, Cateks opisuje ovako: ,,Biti poduzeée koje ée, fokusom na kvalitetu, timski radi
i kreativnost zaposlenika, tehnolokim tekstilima i materijalima osvajati svjetsko trziste* (Cateks

d.d., n.d, url).



2.3. Tekstilpromet d.d.

Osnovna djelatnost tvrtke Tekstilpromet d.d. je trgovina na veliko tekstilom. Tvrtka
Tekstilpromet ima registriranu ¢ak 41 djelatnost koju obavlja, a veli¢inom 1 prihodom koji

ostvaruje se ubraja u velika poduzeca.

Veli¢ina: 400-500 zaposlenih

Prihod: 100-500 mil. HRK

Osnovano: 1992

SjediSte: Ulica grada Gospica 1/A, Zagreb
Djelatnost:Veleprodaja (Tekstilpromet d.d., n.d, url).

Registrirane djelatnosti:

1) proizvodnja tekstila

2) proizvodnja odjece

3) dorada i bojenje krzna

4) skladistenje robe

5) djelatnost putnickih agencija i turoperatora
6) financijsko davanje u zakup (leasing)
7) poslovanje nekretninama

8) iznajm. strojeva i opreme, bez rukovatelja
9) ostale poslovne djelatnosti

10) distribucija filmova i videofilmova
11) pravne djelatnosti

12) racunovodstvene djelatnosti

13) knjigovodstvene djelatnosti

14) porezno savjetovanje

15) poduzetnicko i poslovno savjetovanje
16) upravljanje holding drustvima

18) medunarodno otpremnistvo

19) medunarodno agencijski poslovi

21) djelatnost mjenjacnica

22) kupnja i prodaja robe

23) pruzanje usluga u trgovini

24) obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu
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25) zastupanje inozemnih tvrtki

26) usluge informacijskog drustva

27) pripremanje i usluzivanje jela, pi¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja

28) pripremanje jela, pi¢a i napitaka za potro$nju na drugom mjestu sa ili bez usluzivanja (u
prijevoznom sredstvu, na priredbama) i opskrba tim jelima, pi¢ima i napitcima (catering)

29) djelatnost prijevoza putnika u unutarnjem cestovnom prometu

30) djelatnost prijevoza putnika u medunarodnom cestovnom prometu

31) djelatnost prijevoza tereta u unutarnjem i medunarodnom cestovnom prometu

32) prijevoz za vlastite potrebe

33) racunalne i srodne djelatnosti

34) sportska priprema

35) sportska rekreacija

36) sportska poduka

37) organiziranje sportskog natjecanja

38) vodenje sportskih natjecanja

39) upravljanje i odrzavanje sportskom gradevinom

40) posredovanje u prometu nekretnina

41) projektiranje i gradenje gradevina te stru¢ni nadzor gradenja (Tekstilpromet d.d., n.d,

url).

2.4. Varteks d.d.

Varteks d.d. smatra se vodeCom hrvatskom modnom i tekstilnom kompanijom u segmentu
proizvodnje 1 prodaje odjece, a osnovana je 1918. godine. U svojoj gotovo stoljetnoj tradiciji
mijenjala se i razvijala sukladno potrebama trzista i kupaca, istovremeno zadrzavajuéi svoju
kvalitetu i prepoznatljivost.

Kroz 100 godina postojanja i rada Varteks je stvarao modu i postao sinonim za klasi¢nu
eleganciju. Proizvodi odjecu i za najvecée svjetske brendove kao $to su Hugo Boss, J.Lindeberg i
Zadig &.

U svojoj ponudi Varteks osim sezonskih kolekcija, ima musSka odijela i Zensku poslovnu
kolekciju od vrhunskih tkanina kao $to su Loro Piana, Marzotto, Angelico, Botto Giuseppe,
Paulo de Oliveira.

Kroz povijest je trzi$na orijentacija Varteksa osigurala kompaniji liderstvo. Otvorenost prema

novim idejama i naprednim tehnologijama, suradnja s relevantnim institucijama i ustanovama te



pravovremena implementacija trziSnih impulsa osigurali su Varteksu vodecu poziciju u modnoj

industriji na ovim prostorima (Varteks d.d., n.d, url).

Najvazniji datumi Varteksove povijesti:

1918. Osnovana Tekstilna tvornica Varazdin

1922. Pocinje proizvodnja vunenog prediva i tkanina

1926. Pocinje izrada odjevnih predmeta

1929. Pocinje stvaranje mreze prodajnih objekata

1948. Tekstilna industrija d.d. Varazdin ili skra¢eno Tivar postaje Varteks

1972. Kreirana je modna marka Varteks International

1983. Varteks zapocinje suradnju s Levi’s®om

1994. Kreirana je modna marka Di Caprio

1994. Pocetak proizvodnje za Hugo Boss, posljednjih petnaestak godina na vrhu

ljestvice najboljih kontraktora te modne kuce

2003. Pocetak razvoja i proizvodnje muskih odjevnih predmeta za J.Lindeberg

2008. Pocetak proizvodnje muske odjece za The Kooples

2013. Uspjesno provedena predstecajna nagodba Varteksa

2018.Uspjesno provedena dokapitalizacija Varteksa, koja je omogucila stabilizaciju
poslovanja i revitaliziranje branda. Varteks je predstavio do sada svoju najluksuzniju
kolekciju od kaSmira, alpake 1 Loro Piana 130’s, te zapofeo s ponovnim otvaranjem
ducana, nakon visegodi$njeg intenzivnog smanjivanja prodajne mreze (Varteks d.d., n.d,

url).

2.5. Bilokalnik d.d.

Bilokalnik u djelatnostima kojima se kroz povijest bavio ima iznimno dugu tradiciju. Jo$ od
1957. godine postoji pod imenom Sumsko-industrijsko poduzeée na sadasnjoj lokaciji. Kada je u
rad pustena pilana posluje pod imenom Dip Bilokalnik, od 1960. godine.

Pocetak poslovnog djelovanja temeljio se na preradi drveta ( piljenje i izrada stolarije), koja
se 1964. godine prosirila na pocetak djelatnosti proizvodnje ambalaze od valovitog kartona,
1975. godine na djelatnost eksploatacije $ljunka i proizvodnju gradevnog materijala, te 1979.
godine na opekarsku proizvodnju, a time se Bilokalnik kao grupa povezanih drustava fokusirao
na tri osnovne djelatnosti: ambalazna industrija, drvna industrija 1 industrija gradevinskog

materijala.



Kako bi se kvalitetnije obavljale osnovne djelatnosti, Bilokalnik usporedo sa njima razvija i
niz sporednih djelatnosti kao §to su: trgovina na veliko i malo, usluzne djelatnosti graditeljstva,
ugostiteljstva, transporta 1 niz drugih djelatnosti kako bi se udovoljilo slozenim trziSnim
odnosima 1 povecala konkurentnost osnovnih proizvodnih 1 prodajnih kapaciteta Bilokalnika kao
slozenog poduzeca.

Drustveno poduzeée Bilokalnik-Holding p.o. kao pravni sljednik poduzeca Bilokalnik
slozeno poduzece drvne, papirne i gradevne industrije, 1992. godine izvrsilo je pretvorbu
drustvenog poduzeca u dionic¢ko drustvo kao drustvo kapitala s poznatim vlasnicima.

2005. godine, dugogodiSnji poslovni partner i suradnik Belis¢e d.d. iz Beli§¢a postao
vlasnikom 60,80 % temeljnog kapitala dionickog drustva i isto toliko glasova na Glavnoj
skupstini drustva. 2006. godine, izdvojena je i privatizirana djelatnost transporta i okoncan
postupak prodaje udjela u drustvima Bilokalnik-Drvo d.o.0. i Biilokalnik-lgma d.o.o.
Nasicecementu, ¢lanici Nexe Grupe iz NaSica, te izvrSena privatizacija 1 prodaja trgovacke
djelatnosti. Nakon toga je izvrSeno pripajanje mati¢nog drustva Bilokalnik d.d. i ovisnog drustva
Bilokalnik-Ipa d.o.o0. u jedinstveni poslovni subjekt Bilokalnik-1pa industrija papirne ambalaze
d.d.

2008. godine, provedeno je pripajanje ovisnog drustva Rivapack d.o.o. Viskovo, mati¢nom
dioni¢kom drustvu. 2010. godine, Duropack A.G. iz Beca postaje vlasnik 67,94 % temeljnog
kapitala 1 isto toliko glasova na glavnoj skupstini dionickog drustva.

Bilokalnik - Ipa d.d. stabilna je tvrtka koja zaposljava 168 zaposlenika. Medu prvima je uvela
sustav upravljanja kvalitetom proizvodnje po normi ISO 9001:2000, Lloyd' Register Quality
Assurance jo§ 2001 godine. Bilokalnik - Ipa proizvodi ekoloSku prihvatljivu ambalazu. U
proizvodnji koristi reciklirani papir, te boje i lakove na bazi vode potpuno bezopasne za covjeka
i okolis$ (Bilokalnik d.d., n.d, url).



3. Hrvatski izvoz

Vaznost izvoza za hrvatsko gospodarstvo ogleda se u nekoliko bitnih stavki, a jedna od
najvaznijih je ta Sto povecanje izvoza stvara radna mjesta. Nadalje, zbog financijskih i drugih
ogranicenja domaceg trzista, jedino izvozno orijentirana ekonomija moze maloj zemlji jamciti
dugorocno odrziv gospodarski rast. Sukladno tome, izvozno orijentirane zemlje u recesiji se brze
oporavljaju od ostalih ekonomija, a njihove recesije traju krace i za posljedicu imaju manji broj
zatvorenih radnih mjesta. Takoder, izvoz se smatra komponentom agregatne potraznje te a,
njegov rast predstavlja ujedno i rast BDP-a.

Kao jos neke odrednice vaznosti hrvatskog izvoza navedene su:

- veli¢ina izvoza ima znacajan utjecaj na razinu deficita drzavnog ra¢una

izvoz povecava devizne rezerve

- izvoz unaprjeduje kompetitivne prednosti zemlje usvajanjem novih znanja i tehnologija.

- izvozna orijentacija jaca ukupnu konkurentnost zemlje te stvara pozitivnu percepciju o
funkcioniranju njezina gospodarstva

- izvozno konkurentna drustva su stabilnija u svom poslovanju i imaju tendenciju odrzivog
razvoja

U Hrvatskoj izvozi oko 15% poduzeca, no ta poduzeca zaposljavaju 51% zaposlenih u svim
poduzec¢ima, investiraju 62%, ostvaruju oko 66% od ukupnih prihoda od prodaje, te u razvoj
ulazu ¢ak oko 73% sredstava od ukupno ulaganih sredstava u razvoj. Ta poduzeca ostvaruju
dobit od 76%. Rast takvih zdravih i naprednih poduzea ¢ini ukupnu hrvatsku ekonomiju
snaznijom.

Razlozi za izvoz takoder su mnogobrojni, a pet je onih koji se posebno istiCu. Prvi je taj Sto
1zvoz povecava sposobnost natjecanja na domacem trziStu. Zatim, tu su i medunarodna iskustva,
saznanja o novim tehnoloskim dostignué¢ima, novim i drugim proizvodima i uslugama te
globalnim strategijama kompanija koje predstavljaju konkurenciju, unaprjeduju poslovanje
poduzeca. Drugi je razlog taj Sto povecanje izvoza doprinosi unaprjedenju konkurentnosti
proizvoda kao preduvjetu uspjeSnog funkcioniranja u okviru jedinstvenog trzista EU. Kao treci
razlog moglo bi se navesti to Sto izvoz predstavlja optimalan model internacionalizacije za male i
srednje poduzetnike te otvara moguénosti ukljucivanja u druge oblike medunarodnog poslovanja.
Cetvrti se odnosi na nove tehnologije jer s razvojem razli¢itih modela financiranja, sveprisutnosti
interneta 1 dogovaranjem trgovinskih sporazuma, pristup globalnom trzistu danas je laksi nego
ikada. I na kraju posljednji, peti je taj Sto izvoz smanjuje ovisnost o domacem trzistu i disperzira

rizik, pa izvozna drusStva imaju vece Sanse za dugoro¢ni opstanak.
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U nastavku slijede podaci preuzeti iz priop¢enja Drzavnog zavoda za statistiku pod naslovom
,Robna razmjena Republike Hrvatske s inozemstvom u 2020. godini - privremeni podaci, koje
je objavljeno 7. kolovoza 2020. u tiskanom obliku i na internetskim stranicama Drzavnog
zavoda za statistiku.

»DZS je objavio 1 druge podatke o robnoj razmjeni za prvih pet mjeseci koji pokazuju da je
izvoz, izrazen u kunama, pao 8,6 posto, na 42,2 milijarde kuna, dok je uvoz pao za 14,1 posto, na
68,7 milijardi kuna. Time je DZS korigirao svoje prve podatke, prema kojima je vrijednost
hrvatskoga robnog izvoza u prvih pet mjeseci ove godine iznosila 41,9 milijardi kuna, Sto je za 9
posto manje nego u istom razdoblju lani, dok je uvoz smanjen 14,4 posto, na 68,5 milijardi
kuna.*

»Prema drugim je podacima, vanjskotrgovinski deficit u prvih pet mjeseci iznosio 26,5
milijardi kuna, a pokrivenost uvoza izvozom bila na 61,4 posto. IzraZzen u eurima, izvoz je u
prvih pet mjeseci pao 9,5 posto, na 5,6 milijardi eura, dok je uvoz pao 14,9 posto, na 9,2
milijarde eura. Vanjskotrgovinski deficit je iznosio 3,5 milijardi eura.*

,Podaci prema djelatnostima pokazuju da je izvoz tvrtki iz djelatnosti preradivacke industrije,
koja u ukupnom robnom izvozu ima najznacajniji udio, u prvih pet mjeseci pao za 15,3 posto, na
4,9 milijardi eura, a najvazniji vanjskotrgovinski partneri Hrvatske ostaju Njemacka 1 Italija*

(Drzavni zavod za statistiku, 2020, url).

3.1. Izvozne aktivnosti Cakovec¢kih mlinova

Cakove¢ki mlinovi imaju dugu i bogatu povijesnu tradiciju. Poduzeée je nakon
rekonstrukcije 1903. godine s meljave kukuruza preslo na meljavu pSenica i razi. Proizvodnja je
tada presla potrebe lokalnog trziSta, pa se brasnom iz Cakoveckog mlina snabdijevaju trzista
dijela Hrvatske do Zagreba i dijela Slavonije do Celja. Godine 1917. brasno proizvedeno u
Cakoveckim mlinovima izvozilo se u Austriju i prekomorske zemlje. Cakovecki mlinovi danas
imaju zatvoren proizvodacki krug te vrhunski mlin no ne mogu raditi s ve¢im kapacitetom te

nemaju proizvode za izvoz (Cakovecki mlinovi d.d., 2003, url).

3.2. lzvozne aktivnosti Cateksa

Cateks d.d. veliki je hrvatski izvoznik. Izvozi ¢ak 80 posto svoje proizvodnje. Takoder,
posluju s gotovo svim ¢lanicama Europske unije i diljem svijeta, pa primjerice i s Kuvajtom.
Jedna je od gospodarskih grana koja biljezi rast je Hrvatska vojna industrija, 1 to ¢ak 20 posto na

godis$njoj razini. Tome uvelike pridonosi inovativnost domacih proizvodaca. Jedan od njih je
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svakako i Cateks koji je prvi u Europi proizveo novu vrstu tkanine za specijalne namjene
(Poslovni dnevnik, 2017, url).

3.3. lzvozne aktivnosti Tekstilprometa

Tekstilpromet je osnovan 1949. kao distributer tekstila i odjece na veliko. Godine 1992. bila
je izvr$ena pretvorba u dioni¢ko drustvo. Krajem 90-ih godina preuzeo je lance Robni magazin i
Standard konfekciju koji su 2001. objedinjeni u Lanteau. Tim se ¢inom broj njegovih prodajnih
mjesta povecao s 37 na 161, uglavnom na najatraktivnijim mjestima u srediStima gradova. Danas
je Tekstilpromet najsveobuhvatniji “igra¢” u hrvatskoj tekstilnoj bransi. Kao vlasnik
maloprodajnog lanca Lantea Tekstilpromet je preuzeo primat u veleprodaji i maloprodaji
tekstila, uvozu 1 izvozu, a usavsi u vlasni¢ku strukturu proizvodaca donjeg rublja Galeb prije
nekoliko godina, postao je i proizvodac (Bicak, 2006, url).

Poduzece Tekstilpromet ostvarilo je u 2017. godini pozitivan poslovni rezultat u iznosu od

4,9 milijuna kuna, a na ostvareni rezultat znacajan utjecaj su imala sudjelovanja na domadéim 1

medunarodnim natjecajima (Tekstilpromet Grupa, 2017, url).

3.4. lzvozne aktivnosti Varteksa

Kompanija Varteks vodi 1 aktivnu izvoznu politiku te pokriva domace trziste. Varteks oko 45
posto svojih prihoda od prodaje ostvaruje na stranim trziStima te je time jedan od najveéih
hrvatskih izvoznika odjece. Svoje odjevne predmete Varteks izvozi u vise od 14 zemalja, pri
¢emu najvise u zemlje Europske unije te u Bosnu 1 Hercegovinu putem distributera Fama. Neke
od zemalja u koje Varteks izvozi svoje proizvode su: Njemacka, Svedska, Francuska, Kina, BiH,
SAD, Tajland, Italija, Svicarska i druge. Renomirani svjetski brendovi s kojima Varteks suraduje
na medunarodnoj razini su Hugo Boss, Lindeberg, Zadig & Voltaire i dr. (Varteks d.d., 2018,

url).

3.5. lzvozne aktivnosti Bilokalnika

Koprivnicka je tvrtka Bilokalnik drvo (¢lanica Nexe grupe) s Katrom dogovorila posao
proizvodnje ¢ak 35 tisu¢a komada vrata u vrijednosti oko 5 milijuna eura, Sto je otprilike
polugodisnja proizvodnja te kompanije. U kompaniji se stoga nadaju da je Biznis u Katru samo
je uvod za puno veci posao na Bliskom istoku. Bilokalnik ra¢una na bliskoisto¢no trziste -

Saudijsku Arabiju, Jordan, ali i Tunis, Alzir (Rak Sajn, 2011, url).
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Bilokalnik je prisutan na trzistu Bosne 1 Hercegovine, Srbije, Katra, Jordana. Ovo su zemlje u
koje je Bilokalnik do sada izvozio: Italija, Spanjolska, Austrija, Madarska, Rumunjska, Bosna i
Hercegovina, Srbija, Crna Gora, Makedonija, Slovenija, lzrael. Zemlje u kojima su poduzimane
marketinske/promotivne aktivnosti: Rumunjska, Bosna 1 Hercegovina, Srbija, Montenegro,
Jordan, Katar, Turska, Bugarska, Albanija, Ukraina. Zemlje interesa za izvoz: Ujedinjeni
Arapski Emirati, Ukraina, Ruska Federacija, Rumunjska, Albanija, Turska, Bliski Istok

(Hrvatska gospodarska komora, n.d, url).
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4, Temeljni financijski izvjeStaji i pokazatelji poslovanja

Financijski izvjestaji predstavljaju temeljnu podlogu i polaznu tocku za analizu poslovanja
poduzeca dajuéi pritom podatke o financijskom stanju i financijskom prometu poduzetnika.

Temeljni su financijski izvjeStaji definirani su kao zavrSna faza racunovodstvenog
procesiranja podataka. Oni se pojavljuju se kao nositelji raCunovodstvenih informacija. S tim u
vezi potrebno je prikupiti informacije o poslovanju poduzeca kako bi se saznao financijski
polozaj 1 uspjesnost poslovanja odredenog poduzeca.

Temeljni financijski izvjestaji sadrze informacije o poduzecu, o njegovoj imovini, obvezama,
glavnici, prihodima i rashodima, promjene na glavnici te novéane tijekove. Nadalje, koriste se
kao sredstvo informiranja. Glavna im je zadaca informiranje zainteresiranih korisnika o
financijskom poloZaju poduzeca i o uspjeSnosti poslovanja, no svi financijski izvjestaji moraju
pruziti istinit 1 objektivan prikaz financijskog poloZaja i uspjeSnosti poslovanja poduzeca.

Temeljni financijski izvjestaji su:

1. bilanca,

2. racun dobiti i gubitka,

3. izvjestaj o nov€anom toku,

4. 1izvjeStaj o promjenama glavnice i

5. Dbiljeske uz financijske izvjestaje (Zager, et al., 2008).

Bilanca jest financijski izvjestaj koji daje informacije o stanju poduzetnika, a financijski
izvjestaji koji daju informacije o financijskom prometu su racun dobiti i gubitka te izvjestaj o
novcanom toku. Sljede¢i financijski izvjesStaj koji pruza dodatne informacije 1 objasnjenja, su
biljeske uz financijske izvjestaje. I na kraju, izvjesStaj o promjenama glavnice prikazuje politiku
raspodjele zarada na dio koji se isplac¢uje vlasnicima 1 dio koji ostaje u poduzecu (Barisi¢, et al.,

2006).

4.1. Bilanca

Bilanca se smatra jednim od temeljnih financijskih izvjestaja, a daje prikaz imovine, obveza i
kapitala na odredeni dan. Imovina stoga predstavlja sredstvo odnosno resurs koji proizlazi iz
dogadaja koji su se dogodili u proslosti ali se isto tako ocekuje da u buduénosti pokaze neku
ekonomsku korist. To sredstvo moze biti novac, uredska oprema u poduzecu, gradevinski
objekti, zalihe robe i drugo. Da bi neka imovina bila dobro unesena u bilancu, trebaju biti
zadovoljeni sljedeci uvjeti:

1. resurs je pod kontrolom poduzeca
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2.
3.

imovina ima mjerljivu vrijednost

od resursa se moze o&ekivati ekonomska korist u buduénosti (Zager, et al., 2008).

Sto se ti¢e podjele imovine, ona se dijeli na kratkotrajnu i dugotrajnu imovinu. Kratkotrajna

je onaj dio imovine koji ¢e se investitoru isplatiti do godine dana, a dugotrajna podrazumijeva

ispla¢ivanje novca duze od godinu dana.

Kratkotrajnu imovinu sacinjavaju:

1.
2.

novac (u banci i u blagajni)

financijska imovina (dani kratkoro¢ni zajmovi, kupljeni vrijednosni papiri, dani depoziti,
ostala kratkoro¢na ulaganja)

potrazivanja (od kupaca, od zaposlenih, od drzave, ostala potrazivanja)

zalihe (sirovina i materijala, nedovrSene proizvodnje, gotovih proizvoda, trgovacke robe)

(Zager, et al., 2008).

Nasuprot tome, dugotrajna pak imovina obuhvaca:

1.
2.

nematerijalnu imovinu (patenti, licence, koncesije, izdaci za razvoj, goodwill)
materijalnu imovinu (zemljiSta, Sume, zgrade, postrojenja, oprema, alati, namjestaj,
vozila)

financijsku imovinu (dani dugoro¢ni zajmovi, kupljeni dugoro¢ni vrijednosni papiri,
dugoro¢ni depoziti, ostala dugoro¢na ulaganja)

potrazivanja (potrazivanja od kupaca s rokom placanja duzim od jedne godine, ostala

dugorocna potrazivanja) (Zager, et al., 2008).

Zatim obveze, koje prikazuju dug pojedinog poduzeca koji, kao i imovina, proizlazi iz

dogadaja koji su se dogodili u proslosti. Kako bi se obveze podmirile potrebno je smanjiti

resurse. Takoder, obveze se dijele na kratkoro¢ne 1 dugoro¢ne. Kratkorone obveze imaju rok

dospijeca do godine dana, a dugoro¢ne preko godine dana.

Na kraju se prikazuje kapital koji predstavlja ostatak imovine nakon $to se odbiju sve njegove

obveze. Kapital je razlika izmedu ukupne imovine i ukupnih obveza (Zager, et al., 2008).

Kako bi se pojednostavilo sve navedeno, daje se prikaz osnovnih elemenata bilance:

AKTIVA = PASIVA
IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL
KAPITAL = IMOVINA - OBVEZE
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4.2. Racun dobiti i gubitka

Osnovne pojmove racuna dobiti i gubitka potrebno je pojasniti kako bi se laksSe definiralo
¢emu sluzi u poslovanju te sto tocno predstavlja. Temelj su racuna dobiti i gubitka su prihodi 1
rashodi. Prihodi predstavljaju povecanje ekonomske koristi tijekom obra¢unskog razdoblja i to u
obliku priljeva ili povec¢anja sredstva ili smanjenja obveza. Rashodi su suprotnost prihoda. Oni
predstavljaju smanjenje eckonomske koristi tijekom obracunskog razdoblja u obliku odljeva ili
smanjenja sredstava, Sto u konacnici smanjuje glavnicu. Temeljem prihoda i rashoda, to¢nije,
njihova razlika prikazuje dobit ili gubitak, i to sve skupa ¢ini osnovne elemente ra¢una dobiti i
gubitka.

Razlog zaSto je potreban izvjestaj racuna dobiti i gubitka u poduze¢ima je taj Sto se pomocu
tog izvjeStaja ocjenjuje uspjeSnost poslovanja. Definicija uspjeSnosti poslovanja opisuje
uspjesnost poslovanja kao sposobnost ostvarivanja odredenih ciljeva. Profitabilnost poslovanja
jedan je od naj¢es¢ih ciljeva koji je potrebno ostvariti u poduzecu.

Temeljem svega navedenog moZe se definirati izvjeStaj o racunu dobiti 1 gubitka. Stoga on
predstavlja temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje prihode i rashode te njihovu razliku, bila
to dobit ili gubitak, u odredenom obracunskom razdoblju.

Kako bi se pojednostavilo sve navedeno, daje se prikaz osnovnih elemenata ra¢una dobiti i
gubitka (Zager, et al., 2008).

PRIHODI — RASHODI = REZULTAT POSLOVANJA
PRIHODI > RASHODA = DOBIT
PRIHODI < RASHODA = GUBITAK

4.3. lIzvjestaj o novéanim tokovima

Kako bi bilo moguce sastaviti izvjestaj o nov€anom toku, najprije je potrebno definirati te
razumjeti ove elemente:

1. novac (novac u blagajni i u banci)

2. novcani ekvivalenti (kratkotrajna, visoko likvidna ulaganja koja se u kratkom roku mogu
pretvoriti u novac i koja nisu pod znacajnim utjecajem rizika promjena vrijednost)

3. novcani tokovi (priljevi i odljevi novca i nov€anih ekvivalenata)

4. poslovne aktivnosti (glavne aktivnosti koje stvaraju prihod poduzeca i druge aktivnosti
koje odreduju dobit ili gubitak poduzeca)

5. investicijske aktivnosti (povezane su sa stjecanjem otudivanja dugotrajne imovine)

6. financijske aktivnosti (aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja te obuhvacaju

promjene vezane uz visinu i strukturu kapitala i obveza)
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7. neto novéani tok (razlika izmedu ukupnih primitaka i izdataka) (Zager, et al., 2008).

Temeljem navedenih elemenata definira se izvjeStaj o novCanim tokovima. IzvjeStaj o
novCanom toku sastavni je dio temeljnih financijskih izvjestaja koji pokazuje odakle novac
dolazi te kako i gdje ¢e se on upotrijebiti.

Koliko je poduzece sposobno stvarati novac iz osnovnih aktivnosti, procjenjuje se na temelju
primitaka i izdataka novca razvrstanih u:

1. poslovne aktivnosti (glavne aktivnosti poduze¢a koje stvaraju prihod i one imaju

najznacajniji utjecaj na rezultat poslovanja poduzeca)

2. investicijske aktivnosti (vezu se uz promijene na dugotrajnoj imovini)

3. financijske aktivnosti (vezane uz financiranje poslovanja odnosno promjene strukture

obveza i kapitala) (Zager, et al., 2008).

4.4. lzvjestaj o promjeni kapitala

Sastavni dio temeljnih financijskih izvjestaja u kojemu se prikazuju promjene koje su se na
kapitalu dogodile izmedu dva obracunska razdoblja Cini izvjeStaj o promjenama kapitala. Kapital
je pod izravnim utjecajem ostvarenog rezultata poslovanja, budué¢i da ostvarena neto dobit
povecava kapital, a gubitak umanjuje kapital.

Utjecaj rezultata poslovanja na zaradeni dio kapitala vidi se iz raCuna dobiti 1 gubitka.
Temeljem bilance prikazuje se ostvarena neto dobit, koja se ili zadrZzava u poduzecu ili se
rasporeduje vlasnicima. Stoga se moZe zakljuciti da su racun dobiti i gubitka, bilanca i izvjestaj o
promjenama kapitala medusobno povezani i izvjeStaj o promjenama kapitala kao takav daje

potpunu sliku o promjenama na kapitalu u nekom razdoblju (Jozi¢, 2010, url).

4.5. Biljeske uz financijske izvjeStaje

Zadnja stavka financijskog izvjestaja nekog poduzeca jesu biljeske uz financijske izvjestaje.
Zadatak je biljeski je da dodatno pojasne strukturu, vrijednost i obiljezja najvaznijih pozicija u
temeljnim financijskim izvjeStajima. Tim, finalnim dijelom izvjeStavanja prikazane Su
raCunovodstvene politike koje su se koristile kod sastavljanja izvjeStaja odnosno nacin
utvrdivanja vrijednosti pozicija, neka moguca odstupanja od raunovodstvenih standarda s
navedenim razlogom odstupanja te kvantifikacija njihova uc¢inka.

Nadalje, racunovodstveni standardi ne propisuju nacin tj. oblik objavljivanja ve¢ samo $to

sve treba objaviti u biljeSkama. Tim na¢inom, subjekti informacije mogu prikazati tablicama ili
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grafickim prikazima, pa tako biljeske prikazuju kvalitetnije informacije koje kasnije pridonose

prezentiranju tih informacija (Zager, et al., 2008).
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5. Usporedna analiza poslovanja odabranih preradivackih poduzeca

Kroz potpoglavlja ove cjeline usporedivano je 5 preradivackih poduzeca na podrucju
sjeverne Hrvatske: Cakovecki mlinovi d.d., Cateks d.d., Tekstilpromet d.d., Varteks d.d. te
Bilokalnik d.d. kroz horizontalnu analizu Bilance i Racuna dobiti i gubitka te vertikalnu analizu

istih.

5.1. Horizontalna analiza bilanci

Da bi se provela horizontalna i vertikalna analiza, ovdje je dat uvid u bilancu tvrtke
Cakovecki mlinovi d.d. Kako bismo dobili bolji uvid u podatke ovog poglavlja, prije iznosenja

horizontalne i vertikalne analize, izradene su tablice bilance tvrtke za Cetiri promatrane godine —

u razdoblju od 2015 do 2018.

Tablica 1. Bilanca tvrtke Cakovecki mlinovi d.d. kroz &etiri promatrane godine

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. Godina 2017. Godina 2018.
Godina
A) POTRAZIVANJA ZA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL
B) DUGOTRAJNA 153.681.413, 249.810.571,0 233.843.714, 194.262.152,
IMOVINA (AOP 00 kn 0 kn 00 kn 00 kn
003+010+020+031+036)
I. NEMATERIJALNA 0,00 kn 0,00 kn 814.193,00 kn 1.070.869,00
IMOVINA (AOP 004 do 009) kn
1. Izdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
2. Koncesije, patenti, 0,00 kn 0,00 kn 96.390,00 kn 427.604,00
licencije, robne i usluzne marke, kn
softver
i ostala prava
3. Goodwill 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
4. Predujmovi za nabavu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
u pripremi
6. Ostala nematerijalna 0,00 kn 0,00 kn 717.803,00 kn 643.265,00
imovina kn
II. MATERIJALNA 90.624.536,0 147.127.015,0 136.143.485, 131.971.887,
IMOVINA (AOP 011 do 019) 0 kn 0 kn 00 kn 00 kn
1. Zemljiste 20.012.096,0 20.012.096,00 20.012.096,0 20.012.096,0
0 kn kn 0 kn 0 kn
2. Gradevinski objekti 39.463.795,0 42.871.498,00 45.226.647,0 43.601.864,0
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0 kn kn 0 kn 0 kn
3. Postrojenja i oprema 886.423,00 57.611.986,00 46.317.069,0 36.327.198,0
kn kn 0 kn 0 kn
4. Alati, pogonski 107.437,00 718.156,00 kn 408.510,00 kn 1.007.251,00
inventar i transportna imovina kn kn
5. BioloSka imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
6. Predujmovi za 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina u 2.128.919,00 1.813.223,00 2.820.923,00 1.916.524,00
pripremi kn kn kn kn
8. Ostala materijalna 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovina
9. Ulaganje u nekretnine 28.025.866,0 24.100.056,00 21.358.240,0 29.106.954,0
0 kn kn 0 kn 0 kn
[1l. DUGOTRAJNA 62.469.182,0 101.985.992,0 96.307.164,0 60.802.659,0
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 0 kn 0 kn 0 kn 0 kn
021 do 030)
1. Ulaganja u udjele 62.330.091,0 63.127.291,00 63.127.291,0 47.464.181,0
(dionice) poduzetnika unutar 0 kn kn 0 kn 0 kn
grupe
2. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire poduzetnika
unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti 40.312,00 kn 22.974.841,00 18.941.195,0 13.130.122,0
i sli¢no poduzetnicima unutar kn 0O kn 0O kn
grupe
4.Ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) drustava povezanih
sudjelujuc¢im
interesom
5. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire drustava
povezanih
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
i sli¢no drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire
8. Dani zajmovi, depoziti 0,00 kn 15.785.081,00 14.184.078,0 204.156,00
i slicno kn 0 kn kn
9. Ostala ulaganja koja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
se obracunavaju metodom
udjela
10. Ostala dugotrajna 98.779,00 kn 98.779,00 kn 54.600,00 kn 4.200,00 kn
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financijska imovina

IV. POTRAZIVANJA (AOP 162.159,00 282.662,00 kn 249.239,00 kn 81.593,00 kn
032 do 035) kn
1. Potrazivanja od 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
3. Potrazivanja od 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
kupaca
4. Ostala potrazivanja 162.159,00 282.662,00 kn 249.239,00 kn 81.593,00 kn
kn
V. ODGOBENA POREZNA 425.536,00 414.902,00 kn 329.633,00 kn 335.144,00
IMOVINA kn kn
C) KRATKOTRAJNA 170.764.614, 150.701.874,0 180.041.931, 163.919.588,
IMOVINA (AOP 00 kn 0 kn 00 kn 00 kn
038+046+053+063)
I. ZALIHE (AOP 039 do 39.783.595,0 40.497.928,00 28.666.002,0 27.516.529,0
045) 0 kn kn 0 kn 0 kn
1. Sirovine i materijal 36.185.017,0 36.023.530,00 23.234.990,0 21.235.817,0
0 kn kn 0 kn 0 kn
2. Proizvodnja u tijeku 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
3. Gotovi proizvodi 3.526.285,00 4.413.907,00 4.918.581,00 5.829.523,00
kn kn kn kn
4. Trgovacka roba 72.293,00 kn 60.491,00 kn 135.703,00 kn 80.310,00 kn
5. Predujmovi za zalihe 0,00 kn 0,00 kn 376.728,00 kn 370.879,00
kn
6. Dugotrajna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
namijenjena prodaji
7. BioloSka imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
[l. POTRAZIVANJA (AOP 37.797.488,0 33.117.961,00 62.571.056,0 36.431.465,0
047 do 052) 0 kn kn 0 kn 0 kn
1. PotraZivanja od 13.330.903,0 10.558.183,00 13.211.432,0 11.630.173,0
poduzetnika unutar grupe 0 kn kn 0 kn 0 kn
2. Potrazivanja od 23.618.523,0 19.886.800,00 0,00 kn 0,00 kn
drustava povezanih 0 kn kn
sudjelujuéim interesom
3. Potrazivanja od 0,00 kn 0,00 kn 24.534.138,0 24.145.513,0
kupaca 0 kn 0 kn
4. Potrazivanja od 10.400,00 kn 6.230,00 kn 7.305,00 kn 3.568,00 kn
zaposlenika i ¢lanova
poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave 294.478,00 2.092.804,00 24.426.506,0 23.288,00 kn
i drugih institucija kn kn 0 kn
6. Ostala potrazivanja 543.184,00 573.944,00 kn 391.675,00 kn 628.923,00
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kn kn
lll. KRATKOTRAJNA 92.970.689,0 75.958.490,00 88.375.591,0 97.854.592,0
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 0 kn kn 0 kn 0 kn
054 do 062)
1. Ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) poduzetnika unutar
grupe
2. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire poduzetnika
unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti 18.013.669,0 0,00 kn 6.000.000,00 6.580.462,00
i sliéno poduzetnicima unutar 0 kn kn kn
grupe
4. Ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire drustava
povezanih
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
i sli¢éno drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u 1.166.162,00 1.299.727,00 1.150.217,00 1.046.700,00
vrijednosne papire kn kn kn kn
8. Dani zajmovi, depoziti 68.053.544,0 74.599.679,00 81.165.080,0 89.812.616,0
i slicno 0 kn kn 0 kn 0 kn
9. Ostala financijska 5.737.314,00 59.084,00 kn 60.294,00 kn 414.814,00
imovina kn kn
IV. NOVAC U BANCI | 212.842,00 1.127.495,00 429.282,00 kn 2.117.002,00
BLAGAJNI kn kn kn
D) PLACENI TROSKOVI 30.428,00 kn 76.332,00 kn 68.080,00 kn 94.546,00 kn
BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACUNATI
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA 324.476.455, 400.588.777,0 413.953.725, 358.276.286,
(AOP 001+002+037+064) 00 kn 0 kn 00 kn 00 kn
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 296.799.553, 312.073.441,0 313.206.859, 315.934.499,
(AOP 068 do 00 kn 0 kn 00 kn 00 kn
070+076+077+081+084+087)
|. TEMELJNI (UPISANI) 77.700.000,0 77.700.000,00 102.900.000, 102.900.000,
KAPITAL 0 kn kn 00 kn 00 kn
II. KAPITALNE REZERVE 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 22.086.358,0 22.334.373,00 22.334.373,0 23.594.373,0
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(AOP 071+072-073+074+075) 0 kn kn 0 kn 0 kn
1. Zakonske rezerve 3.636.985,00 3.885.000,00 3.885.000,00 5.145.000,00
kn kn kn kn
2. Rezerve za vlastite 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
dionice
3. Vlastite dionice i udjeli 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(odbitna stavka)
4. Statutarne rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
5. Ostale rezerve 18.449.373,0 18.449.373,00 18.449.373,0 18.449.373,0
0 kn kn 0 kn 0 kn
IV. REVALORIZACIJSKE 38.042.392,0 38.042.392,00 38.993.452,0 38.993.452,0
REZERVE 0 kn kn 0 kn 0 kn
V. REZERVE FER 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
VRIJEDNOSTI (AOP 078 do
080)
1. Fer vrijednost 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
financijske imovine raspolozive
za prodaju
2. U¢inkoviti dio zastite 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
nov¢anih tokova
3. Ucinkoviti dio zastite 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
neto ulaganja u inozemstvu
VI. ZADRZANA DOBIT ILI 146.264.685, 144.537.153,0 134.536.407, 132.499.545,
PRENESENI GUBITAK (AOP 00 kn 0 kn 00 kn 00 kn
082-083)
1. ZadrZana dobit 146.264.685, 144.537.153,0 134.536.407, 132.499.545,
00 kn 0 kn 00 kn 00 kn
2. Preneseni gubitak 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
VII. DOBIT ILI GUBITAK 12.706.118,0 29.459.523,00 14.442.627,0 17.947.129,0
POSLOVNE GODINE (AOP 0 kn kn 0 kn 0 kn
085-086)
1. Dobit poslovne godine 12.706.118,0 29.459.523,00 14.442.627,0 17.947.129,0
0 kn kn 0 kn 0 kn
2. Gubitak poslovne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
godine
VIII. MANJINSKI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(NEKONTROLIRAJUCI)
INTERES
B) REZERVIRANJA (AOP 994.031,00 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
089 do 094) kn
1. Rezerviranja za 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
mirovine, otpremnine i sli¢ne
obveze
2. Rezerviranja za 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn

porezne obveze
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3. Rezerviranja za 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
zapocCete sudske sporove
4. Rezerviranja za 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
troSkove obnavljanja prirodnih
bogatstava
5. Rezerviranja za 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
troSkove u jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja 994.031,00 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
kn
C) DUGOROCNE 9.510.598,00 66.210.598,00 52.974.538,0 8.559.538,00
OBVEZE (AOP 096 do 106) kn kn 0 kn kn
1. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno poduzetnika
unutar grupe
3. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
drustvima povezanim
sudjeluju¢im interesom
4. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno drustava
povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno
6. Obveze prema 0,00 kn 56.700.000,00 44.415.000,0 0,00 kn
bankama i drugim financijskim kn 0 kn
institucijama
7. Obveze za 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
predujmove
8. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
dobavlja¢ima
9. Obveze po 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosnim papirima
10. Ostale dugoro¢ne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obveze
11. Odgodena porezna 9.510.598,00 9.510.598,00 8.559.538,00 8.559.538,00
obveza kn kn kn kn
D) KRATKOROCNE 16.088.616,0 21.045.605,00 23.641.244,0 15.621.130,0
OBVEZE (AOP 108 do 121) 0 kn kn 0 kn 0 kn
1. Obveze prema 1.348.962,00 1.018.456,00 919.141,00 kn 5.458.408,00
poduzetnicima unutar grupe kn kn kn
2. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn

depozite i sliéno poduzetnika

unutar grupe
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3. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i sli¢no drustava
povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i sli¢no
6. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 12.285.000,0 0,00 kn
bankama i drugim financijskim 0 kn
institucijama
7. Obveze za 63.967,00 kn 17.314,00 kn 0,00 kn 72.349,00 kn
predujmove
8. Obveze prema 8.782.674,00 17.802.483,00 7.784.105,00 7.288.513,00
dobavljaCima kn kn kn kn
9. Obveze po 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosnim papirima
10. Obveze prema 3.171.899,00 1.360.741,00 1.230.067,00 1.414.747,00
zaposlenicima kn kn kn kn
11. Obveze za poreze, 2.703.567,00 814.037,00 kn 1.375.365,00 1.316.336,00
doprinose i sliCana davanja kn kn kn
12. Obveze s oshove 17.547,00 kn 32.574,00 kn 47.566,00 kn 61.386,00 kn
udjela u rezultatu
13. Obveze po osnovi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
dugotrajne imovine namijenjene
prodaji
14. Ostale kratkorocne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 9.391,00 kn
obveze
E) ODGODENO 1.083.657,00 1.259.133,00 24.131.084,0 18.161.119,0
PLACANJE TROSKOVA | kn kn 0kn 0 kn
PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA 324.476.455, 400.588.777,0 413.953.725, 358.276.286,
(AOP 067+088+095+107+122) 00 kn 0 kn 00 kn 00 kn

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774

Da bi se provela horizontalna i vertikalna analiza, ovdje je dat uvid u bilancu tvrtke Cateks

d.d. Kako bismo dobili bolji uvid u podatke ovog poglavlja, prije iznoSenja horizontalne i

vertikalne analize, izradene su tablice bilance tvrtke za Cetiri promatrane godine — u razdoblju od

2015 do 2018.
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Tablica 2. Bilanca tvrtke Cateks d.d. kroz Getiri promatrane godine

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. 2017. 2018.
Godina Godina Godina
I. POSLOVNI PRIHODI (AOP 94.196.875,00 86.470.924,0 81.895.208,0 92.205.762,0
126 do 130) kn 0 kn 0 kn 0 kn
1. Prihodi od prodaje s 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnicima unutar grupe
2. Prihodi od prodaje (izvan 92.976.604,00 84.780.497,0 80.157.221,0 91.500.363,0
grupe) kn 0 kn 0 kn 0 kn
3. Prihodi na temelju upotrebe 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vlastitih proizvoda, robe i usluga
4. Ostali poslovni prihodi s 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnicima unutar grupe
5. Ostali poslovni prihodi (izvan 1.220.271,00 kn 1.690.427,00 1.737.987,00 705.399,00
grupe) kn kn kn
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 89.691.732,00 83.637.046,0 79.760.709,0 87.396.335,0
132+133+137+141+142+143+146+153) | kn 0 kn 0 kn 0 kn
1. Promjene vrijednosti zaliha 1.691.322,00 kn -360.306,00 -894.919,00 1.027.339,00
proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda kn kn kn
2. Materijalni troskovi (AOP 134 57.180.368,00 51.939.362,0 48.965.351,0 55.135.921,0
do 136) kn 0 kn 0 kn 0 kn
a) Troskovi sirovina i 52.142.745,00 46.703.354,0 44.750.677,0 50.824.546,0
materijala kn 0 kn 0 kn 0 kn
b) Troskovi prodane robe 1.841.202,00 kn 1.021.316,00 614.282,00 389.937,00
kn kn kn
¢) Ostali vanjski troskovi 3.196.421,00 kn 4.214.692,00 3.600.392,00 3.921.438,00
kn kn kn
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 19.985.781,00 21.787.339,0 21.769.018,0 20.846.873,0
140) kn 0 kn 0 kn 0 kn
a) Neto place i nadnice 13.130.163,00 14.233.099,0 14.373.392,0 13.722.810,0
kn 0 kn 0 kn 0 kn
b) Troskovi poreza i doprinosa 3.913.070,00 kn 4.393.235,00 4.142.404,00 4.049.129,00
iz placa kn kn kn
¢) Doprinosi na place 2.942.548,00 kn 3.161.005,00 3.253.222,00 3.074.934,00
kn kn kn
4. Amortizacija 2.958.227,00 kn 2.981.036,00 3.042.973,00 3.236.779,00
kn kn kn
5. Ostali troskovi 6.217.177,00 kn 6.347.384,00 5.915.137,00 5.299.150,00
kn kn kn
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 518.609,00 kn 235.640,00 284.942,00 34.384,00 kn
144+145) kn kn
a) dugotrajne imovine osim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
financijske imovine
b) kratkotrajne imovine osim 518.609,00 kn 235.640,00 284.942,00 34.384,00 kn
financijske imovine kn kn
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7. Rezerviranja (AOP 147 do 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 1.159.286,00
152) kn
a) Rezerviranja za mirovine, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 1.159.286,00
otpremnine i slicne obveze kn
b) Rezerviranja za porezne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obveze
¢) Rezerviranja za zapocete 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sudske sporove
d) Rezerviranja za troskove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obnavljanja prirodnih bogatstava
¢) Rezerviranja za troskove u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
jamstvenim rokovima
f) Druga rezerviranja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
8. Ostali poslovni rashodi 1.140.248,00 kn 706.591,00 678.207,00 656.603,00
kn kn kn
I11. FINANCIJSKI PRIHODI 382.242,00 kn 489.172,00 463.234,00 668.793,00
(AOP 155 do 164) kn kn kn
1. Prihodi od ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) poduzetnika unutar grupe
2. Prihodi od ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) drustava povezanih
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
financijskih ulaganja i zajmova
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
kamata iz odnosa s poduzetnicima
unutar grupe
5. Tecajne razlike i ostali 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
financijski prihodi iz odnosa s
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
financijskih ulaganja i zajmova
7. Ostali prihodi s osnove 0,00 kn 0,00 kn 21.125,00 kn 7.417,00 kn
kamata
8. Tecajne razlike i ostali 382.242,00 kn 489.172,00 442.109,00 661.376,00
financijski prihodi kn kn kn
9. Nerealizirani dobici (prihodi) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
od financijske imovine
10. Ostali financijski prihodi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
IV. FINANCIJSKI RASHODI 2.488.558,00 kn 2.144.568,00 1.862.380,00 2.039.899,00
(AOP 166 do 172) kn kn kn
1. Rashodi s osnove kamata i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn

sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar

grupe
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2. Tecajne razlike i drugi rashodi s 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnicima unutar grupe
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni 0,00 kn 0,00 kn 1.521.210,00 1.652.919,00
rashodi kn kn
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 2.488.558,00 kn 2.144.568,00 341.170,00 386.980,00
kn kn kn
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
financijske imovine
6. Vrijednosna uskladenja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
financijske imovine (neto)
7. Ostali financijski rashodi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
V. UDIO U DOBITI OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM
INTERESOM
VI. UDIO U DOBITI OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
ZAJEDNICKIH POTHVATA
VIIl. UDIO U GUBITKU OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM
INTERESOM
VIII. UDIO U GUBITKU OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
ZAJEDNICKIH POTHVATA
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 94.579.117,00 86.960.096,0 82.358.442,0 92.874.555,0
125+154+173 + 174) kn 0 kn 0 kn 0 kn
X. UKUPNI RASHODI (AOP 92.180.290,00 85.781.614,0 81.623.089,0 89.436.234,0
131+165+175 + 176) kn 0 kn 0 kn 0 kn
XI. DOBIT ILI GUBITAK 2.398.827,00 kn 1.178.482,00 735.353,00 3.438.321,00
PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177- kn kn kn
178)
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 2.398.827,00 kn 1.178.482,00 735.353,00 3.438.321,00
177-178) kn kn kn
2. Gubitak prije oporezivanja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(AOP 178-177)
XIl. POREZ NA DOBIT 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
XI11. DOBIT ILI GUBITAK 2.398.827,00 kn 1.178.482,00 735.353,00 3.438.321,00
RAZDOBLJA (AOP 179-182) kn kn kn
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 2.398.827,00 kn 1.178.482,00 735.353,00 3.438.321,00
kn kn kn
2. Gubitak razdoblja (AOP 182- 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn

179)

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774
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Da bi se provela horizontalna i vertikalna analiza, ovdje je dat uvid u bilancu tvrtke
Tekstilpromet d.d. Kako bismo dobili bolji uvid u podatke ovog poglavlja, prije iznoSenja
horizontalne 1 vertikalne analize, izradene su tablice bilance tvrtke za Cetiri promatrane godine —

u razdoblju od 2015 do 2018.

Tablica 3. Bilanca tvrtke Tekstilpromet d.d. kroz Cetiri promatrane godine

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. Godina 2017. 2018. Godina
Godina
A) POTRAZIVANJA ZA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL
B) DUGOTRAJNA 315.665.703,00 307.612.731,00 301.156.472, 294.558.883,0
IMOVINA (AOP kn kn 00 kn 0 kn
003+010+020+031+036)
I. NEMATERIJALNA 41.449.442,00 39.592.743,00 39.077.877,0 38.265.082,00
IMOVINA (AOP 004 do 009) kn kn 0 kn kn
1. Izdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
2. Koncesije, patenti, 3.642.394,00 2.824.392,00 2.309.526,00 1.496.732,00
licencije, robne i usluzne marke, kn kn kn kn
softver
i ostala prava
3. Goodwill 36.768.351,00 36.768.351,00 36.768.351,0 36.768.350,00
kn kn 0 kn kn
4. Predujmovi za nabavu 1.038.697,00 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
nematerijalne imovine kn
5. Nematerijalna imovina u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
pripremi
6. Ostala nematerijalna 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovina
II. MATERIJALNA IMOVINA 168.433.315,00 161.477.323,00 154.920.921, 148.504.869,0
(AOP 011 do 019) kn kn 00 kn 0 kn
1. Zemljiste 55.365.065,00 55.365.065,00 55.365.065,0 55.365.065,00
kn kn 0 kn kn
2. Gradevinski objekti 101.642.414,00 94.410.860,00 87.872.148,0 81.518.963,00
kn kn 0 kn kn
3. Postrojenja i oprema 458.837,00 kn 905.578,00 kn 630.363,00 989.509,00 kn
kn
4. Alati, pogonski inventar i 988.714,00 kn 783.694,00 kn 1.044.760,00 650.690,00 kn
transportna imovina kn
5. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
6. Predujmovi za materijalnu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovinu
7. Materijalna imovina u 9.978.285,00 10.012.126,00 10.008.585,0 9.980.642,00
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pripremi kn kn 0 kn kn
8. Ostala materijalna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
9. Ulaganje u nekretnine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
11l. DUGOTRAJINA 105.653.743,00 106.410.527,00 106.417.227, 106.417.227,0
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP kn kn 00 kn 0 kn
021 do 030)
1. Ulaganja u udjele (dionice) 104.843.943,00 106.410.527,00 106.410.527, 106.410.527,0
poduzetnika unutar grupe kn kn 00 kn 0 kn
2. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire poduzetnika
unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sli¢no poduzetnicima unutar grupe
4.Ulaganja u udjele (dionice) 809.800,00 kn 0,00 kn 6.700,00 kn 6.700,00 kn
drustava povezanih sudjelujué¢im
interesom
5. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire drustava
povezanih
sudjeluju¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sli¢no drustvima povezanim
sudjeluju¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papire
8. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
slicno
9. Ostala ulaganja koja se 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obracunavaju metodom udjela
10. Ostala dugotrajna 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
financijska imovina
IV. POTRAZIVANJA (AOP 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
032 do 035)
1. Potrazivanja od 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od drustava 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanih sudjelujué¢im interesom
3. Potrazivanja od kupaca 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
4. Ostala potrazivanja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
V. ODGODENA POREZNA 129.203,00 kn 132.138,00 kn 740.447,00 1.371.705,00
IMOVINA kn kn
C) KRATKOTRAJNA 124.010.714,00 120.381.254,00 110.435.458, 95.682.645,00
IMOVINA (AOP kn kn 00 kn kn
038+046+053+063)
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 51.827.238,00 47.507.190,00 39.501.260,0 36.170.440,00
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kn kn Okn kn
1. Sirovine i materijal 111.822,00 kn 4.035,00 kn 3.592,00 kn 4.554,00 kn
2. Proizvodnja u tijeku 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
3. Gotovi proizvodi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
4. Trgovacka roba 51.715.416,00 47.503.155,00 39.497.668,0 36.165.886,00
kn kn 0 kn kn
5. Predujmovi za zalihe 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
6. Dugotrajna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
namijenjena prodaji
7. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
1. POTRAZIVANJA (AOP 047 67.828.479,00 70.445.225,00 66.258.581,0 57.370.457,00
do 052) kn kn 0 kn kn
1. Potrazivanja od 35.032.004,00 34.203.686,00 34.052.865,0 31.878.417,00
poduzetnika unutar grupe kn kn 0 kn kn
2. Potrazivanja od drustava 32.261.864,00 35.636.627,00 0,00 kn 0,00 kn
povezanih sudjelujué¢im interesom kn kn
3. Potrazivanja od kupaca 0,00 kn 0,00 kn 31.323.922,0 24.895.497,00
0 kn kn
4. Potrazivanja od 27.831,00 kn 22.630,00 kn 30.122,00 kn 20.644,00 kn
zaposlenika i ¢lanova poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i 306.755,00 kn 496.069,00 kn 340.345,00 452.489,00 kn
drugih institucija kn
6. Ostala potrazivanja 200.025,00 kn 86.213,00 kn 511.327,00 123.410,00 kn
kn
I1l. KRATKOTRAINA 1.673.980,00 555.537,00 kn 529.973,00 567.512,00 kn
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP kn kn
054 do 062)
1. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire poduzetnika
unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i 820.865,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sli¢no poduzetnicima unutar grupe
4. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire drustava
povezanih
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
slicno drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
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papire

8. Dani zajmovi, depoziti i 760.286,00 kn 462.708,00 kn 437.144,00 474.683,00 kn
sli¢no kn
9. Ostala financijska imovina 92.829,00 kn 92.829,00 kn 92.829,00 kn 92.829,00 kn
IV. NOVAC U BANCI | 2.681.017,00 1.873.302,00 4.145.644,00 1.574.236,00
BLAGAJNI kn kn kn kn
D) PLACENI TROSKOVI 1.460.366,00 188.178,00 kn 504.092,00 852.320,00 kn
BUDUCEG RAZDOBLIJA I kn kn
OBRACUNATI
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 441.136.783,00 428.182.163,00 412.096.022, 391.093.848,0
001+002+037+064) kn kn 00 kn O kn
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 223.769.703,00 227.003.986,00 231.938.426, 237.081.216,0
(AOP 068 do kn kn 00 kn 0 kn
070+076+077+081+084+087)
I. TEMELJNI (UPISANI) 32.736.800,00 32.736.800,00 32.736.800,0 32.736.800,00
KAPITAL kn kn Okn kn
II. KAPITALNE REZERVE 1.247.377,00 1.247.377,00 1.247.377,00 1.247.377,00
kn kn kn kn
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 9.024.235,00 9.024.235,00 9.024.235,00 9.024.235,00
(AOP 071+072-073+074+075) kn kn kn kn
1. Zakonske rezerve 1.877.460,00 1.877.460,00 1.877.460,00 1.877.460,00
kn kn kn kn
2. Rezerve za vlastite dionice 222.999,00 kn 222.999,00 kn 222.999,00 222.999,00 kn
kn
3. Vlastite dionice i udjeli 201.300,00 kn 201.300,00 kn -201.300,00 -201.300,00 kn
(odbitna stavka) kn
4. Statutarne rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
5. Ostale rezerve 7.125.076,00 7.125.076,00 7.125.076,00 7.125.076,00
kn kn kn kn
IV. REVALORIZACIJSKE 69.909.927,00 67.259.708,00 65.101.813,0 62.943.014,00
REZERVE kn kn 0 kn kn
V. REZERVE FER 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080)
1. Fer vrijednost financijske 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovine raspolozive za prodaju
2. Utinkoviti dio zastite 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
novcanih tokova
3. U¢inkoviti dio zastite neto 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
ulaganja u inozemstvu
VI. ZADRZANA DOBIT ILI 109.442.026,00 110.854.299,00 117.344.174, 124.459.458,0
PRENESENI GUBITAK (AOP 082- | kn kn 00 kn 0 kn
083)
1. Zadrzana dobit 109.442.026,00 110.854.299,00 117.344.174, 124.459.458,0
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kn kn 00 kn Okn
2. Preneseni gubitak 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
VII. DOBIT ILI GUBITAK 1.409.338,00 5.881.567,00 6.484.027,00 6.670.332,00
POSLOVNE GODINE (AOP 085- kn kn kn kn
086)
1. Dobit poslovne godine 1.409.338,00 5.881.567,00 6.484.027,00 6.670.332,00
kn kn kn kn
2. Gubitak poslovne godine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
VIII. MANJINSKI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
B) REZERVIRANJA (AOP 668.164,00 kn 769.922,00 kn 769.922,00 1.242.361,00
089 do 094) kn kn
1. Rezerviranja za mirovine, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
otpremnine i slicne obveze
2. Rezerviranja za porezne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obveze
3. Rezerviranja za zapocete 668.164,00 kn 769.922,00 kn 769.922,00 1.242.361,00
sudske sporove kn kn
4. Rezerviranja za tro§kove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obnavljanja prirodnih bogatstava
5. Rezerviranja za troskove u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
C) DUGOROCNE OBVEZE 12.085.671,00 11.441.567,00 80.562.046,0 59.609.019,00
(AOP 096 do 106) kn kn Okn kn
1. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, 856.151,00 kn 218.254,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno poduzetnika unutar
grupe
3. Obveze prema druStvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom
5. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno
6. Obveze prema bankama i 11.229.520,00 11.223.313,00 80.562.046,0 59.609.019,00
drugim financijskim institucijama kn kn 0 kn kn
7. Obveze za predujmove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
8. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
dobavljac¢ima
9. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papirima
10. Ostale dugoro¢ne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
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11. Odgodena porezna obveza 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
D) KRATKOROCNE 202.657.721,00 187.962.707,00 97.740.144,0 92.140.879,00
OBVEZE (AOP 108 do 121) kn kn 0 kn kn
1. Obveze prema 1.096.143,00 1.353.476,00 3.074.074,00 997.017,00 kn
poduzetnicima unutar grupe kn kn kn
2. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno poduzetnika unutar
grupe
3. Obveze prema drustvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom
5. Obveze za zajmove, 2.341.042,00 2.238.197,00 2.529.474,00 2.073.265,00
depozite i sliéno kn kn kn kn
6. Obveze prema bankama i 147.008.919,00 121.688.795,00 34.492.725,0 42.494.145,00
drugim financijskim institucijama kn kn 0 kn kn
7. Obveze za predujmove 11.759,00 kn 0,00 kn 3.753.016,00 0,00 kn
kn
8. Obveze prema 38.282.594,00 48.715.984,00 37.109.466,0 29.094.271,00
dobavlja¢ima kn kn 0 kn kn
9. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papirima
10. Obveze prema 1.992.296,00 2.157.638,00 2.958.627,00 4.129.999,00
zaposlenicima kn kn kn kn
11. Obveze za poreze, 4.001.386,00 3.738.820,00 5.730.584,00 5.237.057,00
doprinose i sli¢na davanja kn kn kn kn
12. Obveze s osnove udjela u 44.408,00 kn 44.408,00 kn 44.408,00 kn 44.408,00 kn
rezultatu
13. Obveze po osnovi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
dugotrajne imovine namijenjene
prodaji
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 7.879.174,00 8.025.389,00 8.047.770,00 8.070.717,00
kn kn kn kn
E) ODGODPENO PLACANJE 1.955.524,00 1.003.981,00 1.085.484,00 1.020.373,00
TROSKOVA I PRIHOD kn kn kn kn
BUDUCEGA
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 441.136.783,00 428.182.163,00 412.096.022, 391.093.848,0
067+088+095+107+122) kn kn 00 kn 0 kn

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774
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Da bi se provela horizontalna i vertikalna analiza, ovdje je dat uvid u bilancu tvrtke Varteks

d.d. Kako bismo dobili bolji uvid u podatke ovog poglavlja, prije iznosenja horizontalne i

vertikalne analize, izradene su tablice bilance tvrtke za Cetiri promatrane godine — u razdoblju od

2015 do 2018.

Tablica 4. Bilanca tvrtke Varteks d.d. kroz ¢etiri promatrane godine

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. Godina 2017. Godina 2018.
Godina
A) POTRAZIVANJA ZA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL
B) DUGOTRAJNA 397.101.711,00 389.562.826,00 381.252.840,00 366.547.952,
IMOVINA (AOP kn kn kn 00 kn
003+010+020+031+036)
I. NEMATERIJALNA 1.830.378,00 1.780.286,00 1.701.778,00 1.595.856,00
IMOVINA (AOP 004 do 009) kn kn kn kn
1. lzdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
2. Koncesije, patenti, 1.830.378,00 1.730.286,00 1.591.778,00 1.485.856,00
licencije, robne i usluzne marke, kn kn kn kn
softver
i ostala prava
3. Goodwill 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
4. Predujmovi za nabavu 0,00 kn 50.000,00 kn 110.000,00 kn 110.000,00
nematerijalne imovine kn
5. Nematerijalna imovina u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
pripremi
6. Ostala nematerijalna 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovina
II. MATERIJALNA IMOVINA 369.649.475,00 362.707.673,00 356.373.670,00 349.885.480,
(AOP 011 do 019) kn kn kn 00 kn
1. Zemljiste 72.089.888,00 72.089.888,00 72.089.888,00 72.089.888,0
kn kn kn 0 kn
2. Gradevinski objekti 268.236.662,00 264.005.010,00 259.603.392,00 255.018.050,
kn kn kn 00 kn
3. Postrojenja i oprema 25.056.312,00 24.328.338,00 22.563.250,00 21.193.062,0
kn kn kn 0 kn
4. Alati, pogonski inventar i 2.362.985,00 2.013.671,00 1.709.650,00 1.352.432,00
transportna imovina kn kn kn kn
5. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
6. Predujmovi za materijalnu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovinu
7. Materijalna imovina u 1.672.330,00 39.468,00 kn 176.192,00 kn 0,00 kn
pripremi kn
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8. Ostala materijalna imovina 231.298,00 kn 231.298,00 kn 231.298,00 kn 232.048,00
kn
9. Ulaganje u nekretnine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
I1l. DUGOTRAJNA 22.494.767,00 21.923.599,00 20.182.071,00 12.178.764,0
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP kn kn kn 0 kn
021 do 030)
1. Ulaganja u udjele (dionice) 4.877.848,00 4.877.848,00 4.877.848,00 4.550.600,00
poduzetnika unutar grupe kn kn kn kn
2. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire poduzetnika
unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sli¢no poduzetnicima unutar grupe
4.Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
drustava povezanih sudjelujué¢im
interesom
5. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire drustava
povezanih
sudjeluju¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sli¢no drustvima povezanim
sudjeluju¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papire
8. Dani zajmovi, depoziti i 15.704.838,00 15.570.215,00 15.298.323,00 7.622.264,00
slicno kn kn kn kn
9. Ostala ulaganja koja se 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obracunavaju metodom udjela
10. Ostala dugotrajna 1.912.081,00 1.475.536,00 5.900,00 kn 5.900,00 kn
financijska imovina kn kn
IV. POTRAZIVANJA (AOP 3.127.091,00 3.151.268,00 2.995.321,00 2.887.852,00
032 do 035) kn kn kn kn
1. Potrazivanja od 2.617.018,00 2.617.018,00 2.617.018,00 2.617.018,00
poduzetnika unutar grupe kn kn kn kn
2. Potrazivanja od drustava 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanih sudjeluju¢im interesom
3. Potrazivanja od kupaca 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
4. Ostala potrazivanja 510.073,00 kn 534.250,00 kn 378.303,00 kn 270.834,00
kn
V. ODGODENA POREZNA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA 59.600.279,00 53.499.817,00 42.752.137,00 41.211.443,0
IMOVINA (AOP kn kn kn 0 kn
038+046+053+063)
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I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 28.377.449,00 28.996.598,00 23.591.037,00 26.434.796,0
kn kn kn 0 kn
1. Sirovine i materijal 14.595.717,00 13.904.487,00 11.110.447,00 11.041.816,0
kn kn kn Okn
2. Proizvodnja u tijeku 594.269,00 kn 602.125,00 kn 744.981,00 kn 346.709,00
kn
3. Gotovi proizvodi 7.000.350,00 8.151.078,00 6.404.969,00 9.442.227,00
kn kn kn kn
4. Trgovacka roba 5.796.659,00 5.644.452,00 4.764.862,00 4.502.139,00
kn kn kn kn
5. Predujmovi za zalihe 390.454,00 kn 694.456,00 kn 565.778,00 kn 1.101.905,00
kn
6. Dugotrajna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
namijenjena prodaji
7. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
II. POTRAZIVANIJA (AOP 047 29.571.231,00 23.417.762,00 18.285.797,00 12.623.781,0
do 052) kn kn kn 0 kn
1. Potrazivanja od 9.802.439,00 4.088.219,00 117.507,00 kn 397.446,00
poduzetnika unutar grupe kn kn kn
2. Potrazivanja od drustava 8.885.266,00 8.569.467,00 0,00 kn 0,00 kn
povezanih sudjelujuéim interesom kn kn
3. Potrazivanja od kupaca 0,00 kn 0,00 kn 9.466.717,00 11.543.394,0
kn 0 kn
4. Potrazivanja od zaposlenika 144.353,00 kn 77.580,00 kn 80.145,00 kn 49.272,00 kn
i ¢lanova poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i 8.408.333,00 8.406.020,00 8.352.476,00 413.678,00
drugih institucija kn kn kn kn
6. Ostala potrazivanja 2.330.840,00 2.276.476,00 268.952,00 kn 219.991,00
kn kn kn
I1l. KRATKOTRAINA 1.098.566,00 205.952,00 kn 218.550,00 kn 193.843,00
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP kn kn
054 do 062)
1. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire poduzetnika
unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sli¢no poduzetnicima unutar grupe
4. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom
5. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn

vrijednosne papire drustava

povezanih
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sudjelujuéim interesom

6. Dani zajmovi, depoziti i 16.608,00 kn 16.608,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
slicno drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papire
8. Dani zajmovi, depoziti i 1.081.958,00 189.344,00 kn 218.550,00 kn 193.843,00
sli¢no kn kn
9. Ostala financijska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
1V. NOVAC U BANCI | 553.033,00 kn 879.505,00 kn 656.753,00 kn 1.959.023,00
BLAGAJNI kn
D) PLACENI TROSKOVI 1.917.801,00 1.549.528,00 1.002.331,00 614.496,00
BUDUCEG RAZDOBLJA I kn kn kn kn
OBRACUNATI
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 458.619.791,00 444.612.171,00 425.007.308,00 408.373.891,
001+002+037+064) kn kn kn 00 kn
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 226.587.335,00 215.650.774,00 178.960.868,00 177.606.431,
(AOP 068 do kn kn kn 00 kn
070+076+077+081+084+087)
I. TEMELJNI (UPISANI) 111.040.350,00 111.040.350,00 22.208.070,00 41.066.860,0
KAPITAL kn kn kn 0 kn
II. KAPITALNE REZERVE 0,00 kn 0,00 kn 22.162.309,00 1.555.445,00
kn kn
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 1.489.063,00 1.737.715,00 0,00 kn 72.737,00 kn
(AOP 071+072-073+074+075) kn kn
1. Zakonske rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
2. Rezerve za vlastite dionice 9.182.650,00 9.182.650,00 1.836.530,00 1.836.530,00
kn kn kn kn
3. Vlastite dionice i udjeli 9.182.650,00 9.182.650,00 -1.836.530,00 -
(odbitna stavka) kn kn kn 1.836.530,00 kn
4. Statutarne rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
5. Ostale rezerve 1.489.063,00 1.737.715,00 0,00 kn 72.737,00 kn
kn kn
IV. REVALORIZACIJSKE 169.359.566,00 171.280.395,00 168.978.039,00 166.675.683,
REZERVE kn kn kn 00 kn
V. REZERVE FER 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080)
1. Fer vrijednost financijske 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovine raspolozive za prodaju
2. U¢inkoviti dio zastite 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
novcanih tokova
3. Utinkoviti dio zastite neto 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn

ulaganja u inozemstvu
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VI. ZADRZANA DOBIT ILI -37.348.161,00 -52.480.716,00 -5.111.781,00 -
PRENESENI GUBITAK (AOP 082- | kn kn kn 5.334.124,00 kn
083)

1. Zadrzana dobit 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
2. Preneseni gubitak 37.348.161,00 52.480.716,00 5.111.781,00 5.334.124,00
kn kn kn kn

VII. DOBIT ILI GUBITAK -17.953.483,00 -15.926.970,00 -29.275.769,00 -
POSLOVNE GODINE (AOP 085- kn kn kn 26.430.170,00 kn
086)

1. Dobit poslovne godine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
2. Gubitak poslovne godine 17.953.483,00 15.926.970,00 29.275.769,00 26.430.170,0
kn kn kn Okn

VIII. MANJINSKI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(NEKONTROLIRAJUCT) INTERES

B) REZERVIRANJA (AOP 0,00 kn 0,00 kn 5.409.715,00 5.691.259,00
089 do 094) kn kn

1. Rezerviranja za mirovine, 0,00 kn 0,00 kn 3.115.804,00 2.984.804,00
otpremnine i sli¢ne obveze kn kn

2. Rezerviranja za porezne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obveze

3. Rezerviranja za zapocCete 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sudske sporove

4. Rezerviranja za troskove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obnavljanja prirodnih bogatstava

5. Rezerviranja za troskove u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
jamstvenim rokovima

6. Druga rezerviranja 0,00 kn 0,00 kn 2.293.911,00 2.706.455,00

kn kn

C) DUGOROCNE OBVEZE 147.302.768,00 122.277.514,00 101.603.268,00 122.909.113,
(AOP 096 do 106) kn kn kn 00 kn

1. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnicima unutar grupe

2. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i sli¢no poduzetnika unutar
grupe

3. Obveze prema drustvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanim sudjelujuéim interesom

4. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i sli¢no drustava povezanih

sudjelujuéim interesom

5. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno

6. Obveze prema bankama i 84.619.437,00 72.335.796,00 60.588.337,00 86.305.078,0
drugim financijskim institucijama kn kn kn 0 kn

7. Obveze za predujmove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
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8. Obveze prema 19.355.803,00 11.751.001,00 3.728.264,00 16.690,00 kn
dobavljacima kn kn kn
9. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papirima
10. Ostale dugorocne obveze 987.636,00 kn 592.582,00 kn 193.927,00 kn 0,00 kn
11. Odgodena porezna obveza 42.339.892,00 37.598.135,00 37.092.740,00 36.587.345,0
kn kn kn Okn
D) KRATKOROCNE 84.472.062,00 106.107.929,00 138.270.076,00 101.198.496,
OBVEZE (AOP 108 do 121) kn kn kn 00 kn
1. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 890.061,00 kn 12.164,00 kn
poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, 10.992.836,00 5.303.922,00 6.087.339,00 9.745.784,00
depozite i slicno poduzetnika unutar kn kn kn kn
grupe
3. Obveze prema drustvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, 2.089.092,00 5.398.782,00 7.238.014,00 30.475.186,0
depozite i sliéno kn kn kn 0 kn
6. Obveze prema bankama i 13.827.296,00 32.739.936,00 55.442.642,00 10.479.816,0
drugim financijskim institucijama kn kn kn 0 kn
7. Obveze za predujmove 1.219.597,00 1.416.662,00 1.173.280,00 701.491,00
kn kn kn kn
8. Obveze prema 36.139.347,00 41.582.349,00 47.297.760,00 35.751.035,0
dobavljacima kn kn kn 0 kn
9. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papirima
10. Obveze prema 5.267.815,00 5.111.080,00 5.125.126,00 4.177.626,00
zaposlenicima kn kn kn kn
11. Obveze za poreze, 11.338.017,00 11.324.233,00 11.408.720,00 6.246.740,00
doprinose i sli¢ana davanja kn kn kn kn
12. Obveze s osnove udjela u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
rezultatu
13. Obveze po osnovi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
dugotrajne imovine namijenjene
prodaji
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 3.598.062,00 3.230.965,00 3.607.134,00 3.608.654,00
kn kn kn kn
E) ODGOPENO PLACANJE 257.626,00 kn 575.954,00 kn 763.381,00 kn 968.592,00
TROSKOVA I PRIHOD kn
BUDUCEGA
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 458.619.791,00 444.612.171,00 425.007.308,00 408.373.891,
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067+088+095+107+122) kn kn kn 00 kn

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774

Da bi se provela horizontalna i vertikalna analiza, ovdje je dat uvid u bilancu tvrtke
Bilokalnik d.d. Kako bismo dobili bolji uvid u podatke ovog poglavlja, prije iznoSenja

horizontalne 1 vertikalne analize, izradene su tablice bilance tvrtke za Cetiri promatrane godine —

u razdoblju od 2015 do 2018.

Tablica 5. Bilanca tvrtke Bilokalnik d.d. kroz Cetiri promatrane godine

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. Godina 2017. Godina 2018. Godina
A) POTRAZIVANJA ZA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL
B) DUGOTRAJNA 78.311.208,00 76.502.686,00 79.309.035,00 71.817.671,00
IMOVINA (AOP kn kn kn kn
003+010+020+031+036)
I. NEMATERIJALNA 2.961.478,00 2.043.645,00 kn 988.858,00 kn 122.562,00 kn
IMOVINA (AOP 004 do 009) kn
1. Izdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
2. Koncesije, patenti, 2.961.478,00 2.043.645,00 kn 988.858,00 kn 122.562,00 kn
licencije, robne i usluzne marke, kn
softver i ostala prava
3. Goodwill 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
4. Predujmovi za nabavu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
pripremi
6. Ostala nematerijalna 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovina
Il. MATERIJALNA 72.568.226,00 72.466.611,00 76.160.056,00 68.954.079,00
IMOVINA (AOP 011 do 019) kn kn kn kn
1. Zemljiste 3.845.590,00 3.845.590,00 kn 3.845.590,00 3.845.590,00
kn kn kn
2. Gradevinski objekti 33.717.182,00 33.069.145,00 32.782.012,00 31.985.384,00
kn kn kn kn
3. Postrojenja i oprema 30.022.437,00 25.704.717,00 23.419.308,00 22.750.461,00
kn kn kn kn
4. Alati, pogonski inventar i 1.079.552,00 1.286.177,00 kn 1.138.368,00 1.121.156,00
transportna imovina kn kn kn
5. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
6. Predujmovi za materijalnu 715.386,00 kn 331.377,00 kn 234.040,00 kn 210.922,00 kn
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imovinu

7. Materijalna imovina u 1.040.534,00 1.879.302,00 kn 8.833.435,00 5.491.771,00
pripremi kn kn kn
8. Ostala materijalna 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovina
9. Ulaganje u nekretnine 2.147.545,00 6.350.303,00 kn 5.907.303,00 3.548.795,00
kn kn kn
I1l. DUGOTRAJNA 1.006.539,00 387.704,00 kn 288.180,00 kn 269.839,00 kn
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP kn
021 do 030)
1. Ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire poduzetnika
unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sli¢no poduzetnicima unutar grupe
4.Ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire drustava
povezanih sudjeluju¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sli¢no drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papire
8. Dani zajmovi, depoziti i 891.539,00 kn 231.704,00 kn 131.180,00 kn 120.839,00 kn
slicno
9. Ostala ulaganja koja se 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obracunavaju metodom udjela
10. Ostala dugotrajna 115.000,00 kn 156.000,00 kn 157.000,00 kn 149.000,00 kn
financijska imovina
IV. POTRAZIVANJA (AOP 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
032 do 035)
1. Potrazivanja od 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od drustava 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanih sudjelujué¢im interesom
3. Potrazivanja od kupaca 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
4. Ostala potrazivanja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
V. ODGODENA POREZNA 1.774.965,00 1.604.726,00 kn 1.871.941,00 2.471.191,00
IMOVINA kn kn kn
C) KRATKOTRAJNA 95.173.336,00 121.972.217,00 120.762.159,00 119.456.296,0




IMOVINA (AOP kn kn kn 0 kn
038+046+053+063)
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 14.727.991,00 11.977.238,00 12.924.202,00 9.999.924,00
kn kn kn kn
1. Sirovine i materijal 7.158.850,00 8.896.518,00 kn 9.407.990,00 7.551.257,00
kn kn kn
2. Proizvodnja u tijeku 206.997,00 kn 268.718,00 kn 577.269,00 kn 378.985,00 kn
3. Gotovi proizvodi 2.086.884,00 1.918.032,00 kn 2.179.759,00 1.673.211,00
kn kn kn
4. Trgovacka roba 0,00 kn 22.606,00 kn 61.195,00 kn 21.959,00 kn
5. Predujmovi za zalihe 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
6. Dugotrajna imovina 5.275.260,00 871.364,00 kn 697.989,00 kn 374.512,00 kn
namijenjena prodaji kn
7. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
II. POTRAZIVANIJA (AOP 39.031.361,00 45.818.246,00 45.638.661,00 40.411.225,00
047 do 052) kn kn kn kn
1. Potrazivanja od 750.867,00 kn 5.403.584,00 kn 6.154.209,00 3.055.897,00
poduzetnika unutar grupe kn kn
2. Potrazivanja od drustava 37.749.733,00 35.395.108,00 0,00 kn 0,00 kn
povezanih sudjelujuéim interesom kn kn
3. Potrazivanja od kupaca 0,00 kn 0,00 kn 35.766.601,00 33.983.552,00
kn kn
4. Potrazivanja od 4.641,00 kn 7.137,00 kn 6.529,00 kn 8.738,00 kn
zaposlenika i ¢lanova poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i 526.120,00 kn 12.417,00 kn 298.619,00 kn 454.309,00 kn
drugih institucija
6. Ostala potrazivanja 0,00 kn 5.000.000,00 kn 3.412.703,00 2.908.729,00
kn kn
I1l. KRATKOTRAINA 6.019.208,00 18.542.506,00 10.006.252,00 6.314,00 kn
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP kn kn kn
054 do 062)
1. Ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire poduzetnika
unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i 4.500.000,00 18.000.000,00 10.000.000,00 0,00 kn
slicno poduzetnicima unutar grupe kn kn kn
4. Ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(dionice) drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Ulaganja u ostale 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
vrijednosne papire drustava
povezanih sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
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sli¢no drustvima povezanim

sudjelujuéim interesom

7. Ulaganja u vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papire
8. Dani zajmovi, depoziti i 1.519.208,00 542.506,00 kn 6.252,00 kn 6.314,00 kn
sli¢no kn
9. Ostala financijska 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovina
IV. NOVAC U BANCI | 35.394.776,00 45.634.227,00 52.193.044,00 69.038.833,00
BLAGAJNI kn kn kn kn
D) PLACENI TROSKOVI 2.294.616,00 2.395.006,00 kn 412.724,00 kn 429.496,00 kn
BUDUCEG RAZDOBLJA I kn
OBRACUNATI PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 175.779.160,0 200.869.909,00 200.483.918,00 191.703.463,0
001+002+037+064) Okn kn kn O kn
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 158.123.285,0 158.860.729,00 155.715.477,00 152.113.841,0
(AOP 068 do 0 kn kn kn 0 kn
070+076+077+081+084+087)
I. TEMELJNI (UPISANI) 149.874.600,0 149.874.600,00 149.874.600,00 149.874.600,0
KAPITAL Okn kn kn Okn
II. KAPITALNE REZERVE 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 5.408.402,00 5.767.211,00 kn 5.696.934,00 5.788.905,00
(AOP 071+072-073+074+075) kn kn kn
1. Zakonske rezerve 2.528.401,00 2.600.317,00 kn 2.637.228,00 2.637.228,00
kn kn kn
2. Rezerve za vlastite 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
dionice
3. Vlastite dionice i udjeli 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(odbitna stavka)
4. Statutarne rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
5. Ostale rezerve 2.880.001,00 3.166.894,00 kn 3.059.706,00 3.151.677,00
kn kn kn
IV. REVALORIZACIJSKE 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
REZERVE
V. REZERVE FER 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080)
1. Fer vrijednost financijske 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
imovine raspoloZzive za prodaju
2. U¢inkoviti dio zastite 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
novcanih tokova
3. Utinkoviti dio zastite 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
neto ulaganja u inozemstvu
VI. ZADRZANA DOBIT ILI 3.762.692,00 2.480.704,00 kn 3.034.365,00 143.943,00 kn
PRENESENI GUBITAK (AOP kn kn
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082-083)

1. Zadrzana dobit 3.762.692,00 2.480.704,00 kn 3.034.365,00 143.943,00 kn
kn kn
2. Preneseni gubitak 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
VII. DOBIT ILI GUBITAK -922.409,00 738.214,00 kn -2.890.422,00 -3.693.607,00
POSLOVNE GODINE (AOP 085- kn kn kn
086)
1. Dobit poslovne godine 0,00 kn 738.214,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
2. Gubitak poslovne godine 922.409,00 kn 0,00 kn 2.890.422,00 3.693.607,00
kn kn
VI MANJINSKI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(NEKONTROLIRAJUCI)
INTERES
B) REZERVIRANJA (AOP 756.679,00 kn 744.567,00 kn 1.048.689,00 987.640,00 kn
089 do 094) kn
1. Rezerviranja za mirovine, 756.679,00 kn 744.567,00 kn 1.048.689,00 987.640,00 kn
otpremnine i sli¢ne obveze kn
2. Rezerviranja za porezne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obveze
3. Rezerviranja za zapocCete 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
sudske sporove
4. Rezerviranja za troskove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obnavljanja prirodnih bogatstava
5. Rezerviranja za troskove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
u jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
C) DUGOROCNE OBVEZE 13.824,00 kn 11.969,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
(AOP 096 do 106)
1. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i sli¢no poduzetnika unutar
grupe
3. Obveze prema drustvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno
6. Obveze prema bankama i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
drugim financijskim institucijama
7. Obveze za predujmove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
8. Obveze prema 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn

dobavljac¢ima




9. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papirima
10. Ostale dugoro¢ne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
11. Odgodena porezna 13.824,00 kn 11.969,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obveza
D) KRATKOROCNE 15.163.886,00 40.078.190,00 41.401.781,00 37.239.620,00
OBVEZE (AOP 108 do 121) kn kn kn kn
1. Obveze prema 8.321.883,00 19.678.841,00 21.853.610,00 23.295.932,00
poduzetnicima unutar grupe kn kn kn kn
2. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno poduzetnika unutar
grupe
3. Obveze prema drustvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i sli€no drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
depozite i slicno
6. Obveze prema bankama i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
drugim financijskim institucijama
7. Obveze za predujmove 5.035,00 kn 543.702,00 kn 66.745,00 kn 69.578,00 kn
8. Obveze prema 5.140.103,00 11.832.737,00 16.601.805,00 12.338.379,00
dobavljacima kn kn kn kn
9. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
papirima
10. Obveze prema 918.331,00 kn 959.843,00 kn 942.055,00 kn 1.035.533,00
zaposlenicima kn
11. Obveze za poreze, 778.534,00 kn 2.063.067,00 kn 1.937.566,00 500.198,00 kn
doprinose i sli¢ana davanja kn
12. Obveze s osnove udjela u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
rezultatu
13. Obveze po osnovi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
dugotrajne imovine namijenjene
prodaji
14. Ostale kratkoro¢ne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn
obveze
E) ODGODENO PLACANJE 1.721.486,00 1.174.454,00 kn 2.317.971,00 1.362.362,00
TROSKOVA I PRIHOD kn kn kn
BUDUCEGA RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA 175.779.160,0 200.869.909,00 200.483.918,00 191.703.463,0
(AOP 067+088+095+107+122) Okn kn kn O kn

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774
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5.1.1. Horizontalna analiza bilance poduzeéa Cakovecki mlinovi

Promatrane su dvije uzastopne godine kako bi bilo moguce izracunati ukupne postotne

promjene. Godina 2018. uzeta je kao bazna godina te na temelju te godine usporeduju postotne

promjene u odnosu na 2017, isto tako uzeta 2016. godina i na temelju nje se usporeduju postotne

promjene u odnosu na 2015. godinu.

Tablica 6. Rezultati smanjenja ili povecanja aktive i pasive za 2015. godinu i 2016. godinu

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. Godina 1znos Postotak
povecéanja
(smanjenja)
A) POTRAZIVANJA ZA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 153.681.413,00 249.810.571,00 96.129.158,00 62,55%
(003+010+020+029+033) kn kn kn
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
(004 do 009)
1. Izdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
2. Koncesije, patenti, licencije, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
robne i usluzne marke, softver i ostala
prava
3. Goodwill 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Predujmovi za nabavu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
pripremi
6. Ostala nematerijalna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
II. MATERIJALNA IMOVINA 90.624.536,00 147.127.015,00 56.502.479,00 62,35%
(011 do 019) kn kn kn
1. Zemljiste 20.012.096,00 20.012.096,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
2. Gradevinski objekti 39.463.795,00 42.871.498,00 3.407.703,00 8,64%
kn kn kn
3. Postrojenja i oprema 886.423,00 kn 57.611.986,00 56.725.563,00 6399,38
kn kn %
4. Alati, pogonski inventar i 107.437,00 kn 718.156,00 kn 610.719,00 kn 568,44%
transportna imovina
5. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Predujmovi za materijalnu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi 2.128.919,00 1.813.223,00 -315.696,00 kn -14,83%
kn kn
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8. Ostala materijalna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
9. Ulaganje u nekretnine 28.025.866,00 24.100.056,00 -3.925.810,00 -14,01%
kn kn kn
I1l. DUGOTRAJNA 62.469.182,00 101.985.992,00 39.516.810,00 63,26%
FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) | kn kn kn
1. Udjeli (dionice) kod povezanih 62.330.091,00 63.127.291,00 797.200,00 kn 1,28%
poduzetnika kn kn
2. Dani zajmovi povezanim 40.312,00 kn 22.974.841,00 22.934.529,00 56892,56
poduzetnicima kn kn %
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Zajmovi dani poduzetnicima u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
kojima postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 0,00 kn 15.785.081,00 15.785.081,00 0,00%
kn kn
7. Ostala dugotrajna financijska 98.779,00 kn 98.779,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovina
8. Ulaganja koja se obracunavaju 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
metodom udjela
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 162.159,00 kn 282.662,00 kn 120.503,00 kn 74,31%
1. PotraZivanja od povezanih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika
2. Potrazivanja po osnovi prodaje 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
na kredit
3. Ostala potrazivanja 162.159,00 kn 282.662,00 kn 120.503,00 kn 74,31%
V. ODGODENA POREZNA 425.536,00 kn 414.902,00 kn -10.634,00 kn -2,50%
IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA 170.764.614,00 150.701.874,00 -20.062.740,00 -11,75%
IMOVINA (035+043+050+058) kn kn kn
I. ZALIHE (036 do 042) 39.783.595,00 40.497.928,00 714.333,00 kn 1,80%
kn kn
1. Sirovine i materijal 36.185.017,00 36.023.530,00 -161.487,00 kn -0,45%
kn kn
2. Proizvodnja u tijeku 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
3. Gotovi proizvodi 3.526.285,00 4.413.907,00 887.622,00 kn 25,17%
kn kn
4. Trgovacka roba 72.293,00 kn 60.491,00 kn -11.802,00 kn -16,33%
5. Predujmovi za zalihe 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Dugotrajna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
namijenjena prodaji
7. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
II. POTRAZIVANIJA (044 do 049) 37.797.488,00 33.117.961,00 -4.679.527,00 -12,38%
kn kn kn
1. Potrazivanja od povezanih 13.330.903,00 10.558.183,00 -2.772.720,00 -20,80%
poduzetnika kn kn kn
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2. Potrazivanja od kupaca 23.618.523,00 19.886.800,00 -3.731.723,00 -15,80%
kn kn kn
3. Potrazivanja od sudjelujucih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika
4. Potrazivanja od zaposlenika i 10.400,00 kn 6.230,00 kn -4.170,00 kn -40,10%
¢lanova poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i drugih 294.478,00 kn 2.092.804,00 1.798.326,00 610,68%
institucija kn kn
6. Ostala potrazivanja 543.184,00 kn 573.944,00 kn 30.760,00 kn 5,66%
I1l. KRATKOTRAINA 92.970.689,00 75.958.490,00 -17.012.199,00 -18,30%
FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) | kn kn kn
1. Udjeli (dionice) kod povezanih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanim 18.013.669,00 0,00 kn -18.013.669,00 -
poduzetnicima kn kn 100,00%
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Zajmovi dani poduzetnicima u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
kojima postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 1.166.162,00 1.299.727,00 133.565,00 kn 11,45%
kn kn
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 68.053.544,00 74.599.679,00 6.546.135,00 9,62%
kn kn kn
7. Ostala financijska imovina 5.737.314,00 59.084,00 kn -5.678.230,00 -98,97%
kn kn
IV. NOVAC U BANCI | 212.842,00 kn 1.127.495,00 914.653,00 kn 429,73%
BLAGAJNI kn
D) PLACENI TROSKOVI 30.428,00 kn 76.332,00 kn 45.904,00 kn 150,86%
BUDUCEG RAZDOBLIJA I
OBRACUNATI PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA 324.476.455,00 400.588.777,00 76.112.322,00 23,46%
(001+002+034+059) kn kn kn
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 28.703.022,00 15.568.911,00 -13.134.111,00 -45,76%
kn kn kn
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 296.799.553,00 312.073.441,00 15.273.888,00 5,15%
(063+064+065+071+072+075+078) kn kn kn
. TEMELJNI (UPISANI) 77.700.000,00 77.700.000,00 0,00 kn 0,00%
KAPITAL kn kn
Il. KAPITALNE REZERVE 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
I1l. REZERVE 1Z DOBITI 22.086.358,00 22.334.373,00 248.015,00 kn 1,12%
(066+067-068+069+070) kn kn
1. Zakonske rezerve 3.636.985,00 3.885.000,00 248.015,00 kn 6,82%
kn kn
2. Rezerve za vlastite dionice 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
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stavka)

4. Statutarne rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
5. Ostale rezerve 18.449.373,00 18.449.373,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
IV. REVALORIZACISKE 38.042.392,00 38.042.392,00 0,00 kn 0,00%
REZERVE kn kn
V. ZADRZANA DOBIT ILI 146.264.685,00 144.537.153,00 -1.727.532,00 -1,18%
PRENESENI GUBITAK (073-074) kn kn kn
1. Zadrzana dobit 146.264.685,00 144.537.153,00 -1.727.532,00 -1,18%
kn kn kn
2. Preneseni gubitak 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
VI. DOBIT ILI GUBITAK 12.706.118,00 29.459.523,00 16.753.405,00 131,85%
POSLOVNE GODINE (076-077) kn kn kn
1. Dobit poslovne godine 12.706.118,00 29.459.523,00 16.753.405,00 131,85%
kn kn kn
2. Gubitak poslovne godine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
VII. MANJINSKI INTERES 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
B) REZERVIRANJA (080 do 994.031,00 kn 0,00 kn -994.031,00 kn -
082) 100,00%
1. Rezerviranja za mirovine, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
otpremnine i slicne obveze
2. Rezerviranja za porezne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
obveze
3. Druga rezerviranja 994.031,00 kn 0,00 kn -994.031,00 kn -
100,00%
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 9.510.598,00 66.210.598,00 56.700.000,00 596,18%
do 092) kn kn kn
1. Obveze prema povezanim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no
3. Obveze prema bankama i 0,00 kn 56.700.000,00 56.700.000,00 0,00%
drugim financijskim institucijama kn kn
4. Obveze za predujmove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
5. Obveze prema dobavljacima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papirima
7. Obveze prema poduzetnicima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
u kojima postoje sudjelujudi interesi
8. Ostale dugoro¢ne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
9. Odgodena porezna obveza 9.510.598,00 9.510.598,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
D) KRATKOROCNE OBVEZE 16.088.616,00 21.045.605,00 4.956.989,00 30,81%
(094 do 105) kn kn kn
1. Obveze prema povezanim 1.348.962,00 1.018.456,00 -330.506,00 kn -24,50%
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poduzetnicima kn kn
2. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no
3. Obveze prema bankama i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drugim financijskim institucijama
4. Obveze za predujmove 63.967,00 kn 17.314,00 kn -46.653,00 kn -72,93%
5. Obveze prema dobavlja¢ima 8.782.674,00 17.802.483,00 9.019.809,00 102,70%
kn kn kn
6. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papirima
7. Obveze prema poduzetnicima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
u kojima postoje sudjelujuéi interesi
8. Obveze prema zaposlenicima 3.171.899,00 1.360.741,00 -1.811.158,00 -57,10%
kn kn kn
9. Obveze za poreze, doprinose i 2.703.567,00 814.037,00 kn -1.889.530,00 -69,89%
sli¢na davanja kn kn
10. Obveze s osnove udjela u 17.547,00 kn 32.574,00 kn 15.027,00 kn 85,64%
rezultatu
11. Obveze po osnovi dugotrajne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovine namijenjene prodaji
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
E) ODGOPENO PLACANJE 1.083.657,00 1.259.133,00 175.476,00 kn 16,19%
TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEGA | kn kn
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA 324.476.455,00 400.588.777,00 76.112.322,00 23,46%
(062+079+083+093+106) kn kn kn

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774

Tablica 6. prikazuje komparativni odnosno horizontalni prikaz bilance tvrtke Cakovecki
Mlinovi d.d. za razdoblje od dvije godine, 2015. i 2016. godinu. Najprije je vidljivo povecanje
kako aktive tako i pasive i to za 76.112.322,00 kn odnosno 23,46%.

Povecanju aktive je pridonijelo povecanje dugotrajne imovine za 96.129.158,00 kn odnosno
62,55%. Uz smanjenje kratkotrajne imovine u iznosu od -20.062.740,00 kn Sto iznosi -
11,75% smanjila su se i potrazivanja i to za -4.679.527,00 kn, tj. -12,38%. Novac u banci ili
blagajni takoder se povecava i to za ¢ak 914.653,00 kn odnosno 429,73% u 2016. godini u
odnosu na 2015. godinu.

Sto se ti¢e pasive, ona takoder biljeZi rast u odnosu na 2015. godinu, a povecéavaju se i
dugoroc¢ne te kratkoro¢ne obveze. Tako su dugoro¢ne obveze porasle za ¢ak 56.700.000,00 kn
odnosno 596,18%, a kratkoro¢ne za 4.956.989,00 kn, tj. 30,81%. Dobit poslovne godine
povecala se za 16.753.405,00 kn, odnosno ¢ak 131,85%.
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Tablica 7. Rezultati smanjenja ili povecéanja aktive i pasive za 2017. godinu i 2018. godinu

Naziv pozicije 2017. Godina 2018. I1znos Postotak
Godina poveéanja
(smanjenja)
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 233.843.714,00 194.262.152, - -16,93%
(AOP 003+010+020+031+036) kn 00 kn 39.581.562,00 kn
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 814.193,00 kn 1.070.869,00 256.676,00 31,53%
(AOP 004 do 009) kn kn
1. Izdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
2. Koncesije, patenti, licencije, 96.390,00 kn 427.604,00 331.214,00 343,62%
robne i usluzne marke, softver kn kn
i ostala prava
3. Goodwill 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Predujmovi za nabavu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
pripremi
6. Ostala nematerijalna imovina 717.803,00 kn 643.265,00 -74.538,00 -10,38%
kn kn
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 136.143.485,00 131.971.887, - -3,06%
011 do 019) kn 00 kn 4.171.598,00 kn
1. Zemljiste 20.012.096,00 kn 20.012.096,0 0,00 kn 0,00%
0 kn
2. Gradevinski objekti 45.226.647,00 kn 43.601.864,0 - -3,59%
0 kn 1.624.783,00 kn
3. Postrojenja i oprema 46.317.069,00 kn 36.327.198,0 - -21,57%
Okn 9.989.871,00 kn
4. Alati, pogonski inventar i 408.510,00 kn 1.007.251,00 598.741,00 146,57%
transportna imovina kn kn
5. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Predujmovi za materijalnu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi 2.820.923,00 kn 1.916.524,00 -904.399,00 -32,06%
kn kn
8. Ostala materijalna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
9. Ulaganje u nekretnine 21.358.240,00 kn 29.106.954,0 7.748.714,00 36,28%
0 kn kn
111. DUGOTRAJNA FINANCIISKA 96.307.164,00 kn 60.802.659,0 - -36,87%
IMOVINA (AOP 021 do 030) 0 kn 35.504.505,00 kn
1. Ulaganja u udjele (dionice) 63.127.291,00 kn 47.464.181,0 - -24,81%
poduzetnika unutar grupe 0 kn 15.663.110,00 kn
2. Ulaganja u ostale vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%

papire poduzetnika unutar grupe
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3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 18.941.195,00 kn 13.130.122,0 - -30,68%
poduzetnicima unutar grupe 0 kn 5.811.073,00 kn
4.Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drustava povezanih sudjelujué¢im
interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papire drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢cno 14.184.078,00 kn 204.156,00 - -98,56%
kn 13.979.922,00 kn
9. Ostala ulaganja koja se 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
obracunavaju metodom udjela
10. Ostala dugotrajna financijska 54.600,00 kn 4.200,00 kn -50.400,00 -92,31%
imovina kn
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 249.239,00 kn 81.593,00 kn -167.646,00 -67,26%
035) kn
1. PotraZivanja od poduzetnika 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
unutar grupe
2. PotraZivanja od drustava 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
povezanih sudjeluju¢im interesom
3. Potrazivanja od kupaca 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Ostala potrazivanja 249.239,00 kn 81.593,00 kn -167.646,00 -67,26%
kn
V. ODGODENA POREZNA 329.633,00 kn 335.144,00 5.511,00 kn 1,67%
IMOVINA kn
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 180.041.931,00 163.919.588, - -8,95%
(AOP 038+046+053+063) kn 00 kn 16.122.343,00 kn
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 28.666.002,00 kn 27.516.529,0 - -4,01%
0 kn 1.149.473,00 kn
1. Sirovine i materijal 23.234.990,00 kn 21.235.817,0 - -8,60%
Okn 1.999.173,00 kn
2. Proizvodnja u tijeku 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
3. Gotovi proizvodi 4.918.581,00 kn 5.829.523,00 910.942,00 18,52%
kn kn
4. Trgovacka roba 135.703,00 kn 80.310,00 kn -55.393,00 -40,82%
kn
5. Predujmovi za zalihe 376.728,00 kn 370.879,00 -5.849,00 kn -1,55%
kn
6. Dugotrajna imovina namijenjena 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
prodaji
7. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
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II. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 62.571.056,00 kn 36.431.465,0 - -41,78%
052) 0 kn 26.139.591,00 kn
1. Potrazivanja od poduzetnika 13.211.432,00 kn 11.630.173,0 - -11,97%
unutar grupe 0 kn 1.581.259,00 kn
2. Potrazivanja od drustava 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
povezanih sudjelujuéim interesom
3. Potrazivanja od kupaca 24.534.138,00 kn 24.145.513,0 -388.625,00 -1,58%
Okn kn
4. Potrazivanja od zaposlenika i 7.305,00 kn 3.568,00 kn -3.737,00 kn -51,16%
¢lanova poduzetnika
5. PotraZivanja od drzave i drugih 24.426.506,00 kn 23.288,00 kn - -99,90%
institucija 24.403.218,00 kn
6. Ostala potrazivanja 391.675,00 kn 628.923,00 237.248,00 60,57%
kn kn
11l. KRATKOTRAINA 88.375.591,00 kn 97.854.592,0 9.479.001,00 10,73%
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 0 kn kn
062)
1. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papire poduzetnika unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno 6.000.000,00 kn 6.580.462,00 580.462,00 9,67%
poduzetnicima unutar grupe kn kn
4. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papire drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 1.150.217,00 kn 1.046.700,00 -103.517,00 -9,00%
kn kn
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 81.165.080,00 kn 89.812.616,0 8.647.536,00 10,65%
0 kn kn
9. Ostala financijska imovina 60.294,00 kn 414.814,00 354.520,00 587,99%
kn kn
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAIJNI 429.282,00 kn 2.117.002,00 1.687.720,00 393,15%
kn kn
D) PLACENI TROSKOVI 68.080,00 kn 94.546,00 kn 26.466,00 kn 38,87%
BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACUNATI
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 413.953.725,00 358.276.286, - -13,45%
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001+002+037+064) kn 00 kn 55.677.439,00 kn
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 13.489.776,00 kn 13.285.156,0 -204.620,00 -1,52%
0 kn kn
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 313.206.859,00 315.934.499, 2.727.640,00 0,87%
068 do 070+076+077+081+084+087) kn 00 kn kn
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 102.900.000,00 102.900.000, 0,00 kn 0,00%
kn 00 kn
II. KAPITALNE REZERVE 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
I1l. REZERVE IZ DOBITI (AOP 22.334.373,00 kn 23.594.373,0 1.260.000,00 5,64%
071+072-073+074+075) Okn kn
1. Zakonske rezerve 3.885.000,00 kn 5.145.000,00 1.260.000,00 32,43%
kn kn
2. Rezerve za vlastite dionice 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
stavka)
4. Statutarne rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
5. Ostale rezerve 18.449.373,00 kn 18.449.373,0 0,00 kn 0,00%
Okn
IV. REVALORIZACISKE 38.993.452,00 kn 38.993.452,0 0,00 kn 0,00%
REZERVE 0 kn
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
(AOP 078 do 080)
1. Fer vrijednost financijske 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovine raspolozive za prodaju
2. Ucinkoviti dio zastite nov¢anih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
tokova
3. U¢inkoviti dio zastite neto 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
ulaganja u inozemstvu
VI. ZADRZANA DOBIT ILI 134.536.407,00 132.499.545, - -1,51%
PRENESENI GUBITAK (AQP 082-083) kn 00 kn 2.036.862,00 kn
1. Zadrzana dobit 134.536.407,00 132.499.545, - -1,51%
kn 00 kn 2.036.862,00 kn
2. Preneseni gubitak 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
VII. DOBIT ILI GUBITAK 14.442.627,00 kn 17.947.129,0 3.504.502,00 24,26%
POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 0 kn kn
1. Dobit poslovne godine 14.442.627,00 kn 17.947.129,0 3.504.502,00 24,26%
0 kn kn
2. Gubitak poslovne godine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
VIII. MANJINSKI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
(NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
094)
1. Rezerviranja za mirovine, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%

otpremnine i slicne obveze
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2. Rezerviranja za porezne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
3. Rezerviranja za zapocete sudske 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sporove
4. Rezerviranja za tro§kove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
obnavljanja prirodnih bogatstava
5. Rezerviranja za troskove u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 52.974.538,00 kn 8.559.538,00 - -83,84%
096 do 106) kn 44.415.000,00 kn
1. Obveze prema poduzetnicima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drustvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
slicno
6. Obveze prema bankama i drugim 44.415.000,00 kn 0,00 kn - -
financijskim institucijama 44.415.000,00 kn 100,00%
7. Obveze za predujmove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
8. Obveze prema dobavljaima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
9. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papirima
10. Ostale dugoro¢ne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
11. Odgodena porezna obveza 8.559.538,00 kn 8.559.538,00 0,00 kn 0,00%
kn
D) KRATKOROCNE OBVEZE 23.641.244,00 kn 15.621.130,0 - -33,92%
(AOP 108 do 121) 0 kn 8.020.114,00 kn
1. Obveze prema poduzetnicima 919.141,00 kn 5.458.408,00 4.539.267,00 493,86%
unutar grupe kn kn
2. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
slicno poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drustvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no
6. Obveze prema bankama i drugim 12.285.000,00 kn 0,00 kn - -
financijskim institucijama 12.285.000,00 kn 100,00%
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7. Obveze za predujmove 0,00 kn 72.349,00 kn 72.349,00 kn 0,00%
8. Obveze prema dobavlja¢ima 7.784.105,00 kn 7.288.513,00 -495.592,00 -6,37%
kn kn
9. Obveze po vrijednosnim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papirima
10. Obveze prema zaposlenicima 1.230.067,00 kn 1.414.747,00 184.680,00 15,01%
kn kn
11. Obveze za poreze, doprinose i 1.375.365,00 kn 1.316.336,00 -59.029,00 -4,29%
slicana davanja kn kn
12. Obveze s osnove udjela u 47.566,00 kn 61.386,00 kn 13.820,00 kn 29,05%
rezultatu
13. Obveze po osnovi dugotrajne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovine namijenjene prodaji
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 0,00 kn 9.391,00 kn 9.391,00 kn 0,00%
E) ODGOPENO PLACANJE 24.131.084,00 kn 18.161.119,0 - -24,74%
TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEGA 0 kn 5.969.965,00 kn
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 413.953.725,00 358.276.286, - -13,45%
067+088+095+107+122) kn 00 kn 55.677.439,00 kn

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774

Tablica 7. prikazuje horizontalni prikaz bilance tvrtke Cakovecki Mlinovi d.d. za razdoblje
od dvije godine, 2017. i 2018. godinu te se u poslovanju uocavaju sljedece promjene. Vidljivo je
smanjenje kako aktive tako i pasive i to za -55.677.439,00 kn odnosno -13,45%

Smanjenju aktive je pridonijelo smanjenje dugotrajne imovine za -39.581.562,00 kn odnosno
-16,93% te kratkotrajne imovine za -16.122.343,00 kn, tj. -8,95. Uz to, smanjila su se i
potrazivanja i to za -26.139.591,00 kn odnosno -41,78%. Novac u banci ili blagajni povecao se
za ¢ak 1.687.720,00 kn odnosno 393,15% u 2017. godini u odnosu na 2018. godinu.

Sto se ti¢e pasive, ona takoder biljezi gubitak u odnosu na 2017. godinu, a dugoroéne i
kratkoro¢ne obveze se smanjuju. Tako su se dugoro¢ne obveze smanjile za -44.415.000,00 kn
odnosno -83,84%, a kratkorocne za -8.020.114,00 kn, tj. -33,92%. Dobit poslovne godine
povecala se za 3.504.502,00 kn odnosno 24,26%.

5.1.2. Horizontalna analiza bilance poduzeéa Cateks

Promatrane su dvije uzastopne godine kako bi bilo moguce izracunati ukupne postotne

promjene. Godina 2018. uzeta je kao bazna godina te na temelju te godine usporeduju postotne
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promjene u odnosu na 2017, isto tako uzeta 2016. godina i na temelju nje se usporeduju postotne

promjene u odnosu na 2015. godinu.

Tablica 8. Rezultati smanjenja ili povecanja aktive i pasive za 2015. godinu i 2016. godinu

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. Godina I1znos Postotak
povecéanja
(smanjenja)
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 53.750.133,00 54.506.373,00 756.240,00 1,41%
(003+010+020+029+033) kn kn kn
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 128.333,00 kn 296.007,00 kn 167.674,00 130,66%
do 009) kn
1. Izdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
2. Koncesije, patenti, licencije, robne 128.333,00 kn 296.007,00 kn 167.674,00 130,66%
i usluzne marke, softver i ostala prava kn
3. Goodwiill 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Predujmovi za nabavu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Ostala nematerijalna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 53.094.078,00 53.306.079,00 212.001,00 0,40%
do 019) kn kn kn
1. Zemljiste 22.610.793,00 22.610.793,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
2. Gradevinski objekti 15.968.443,00 14.654.202,00 - -8,23%
kn kn 1.314.241,00 kn
3. Postrojenja i oprema 14.258.314,00 13.161.990,00 - -7,69%
kn kn 1.096.324,00 kn
4. Alati, pogonski inventar i 256.528,00 kn 475.605,00 kn 219.077,00 85,40%
transportna imovina kn
5. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Predujmovi za materijalnu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi 0,00 kn 2.403.489,00 2.403.489,0 0,00%
kn 0 kn
8. Ostala materijalna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
9. Ulaganje u nekretnine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
111. DUGOTRAJNA FINANCIISKA 64.174,00 kn 563.283,00 kn 499.109,00 T77,74%
IMOVINA (021 do 028) kn
1. Udjeli (dionice) kod povezanih 25.000,00 kn 20.000,00 kn -5.000,00 -20,00%
poduzetnika kn
2. Dani zajmovi povezanim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%

poduzetnicima
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3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Zajmovi dani poduzetnicima u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
kojima postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 39.174,00 kn 543.283,00 kn 504.109,00 1286,85
kn %
7. Ostala dugotrajna financijska 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovina
8. Ulaganja koja se obracunavaju 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
metodom udjela
IV. POTRAZIVANIJA (030 do 032) 463.548,00 kn 341.004,00 kn -122.544,00 -26,44%
kn
1. PotraZivanja od povezanih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na 463.548,00 kn 341.004,00 kn -122.544,00 -26,44%
kredit kn
3. Ostala potrazivanja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
V. ODGODENA POREZNA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 37.489.350,00 33.735.591,00 - -10,01%
(035+043+050+058) kn kn 3.753.759,00 kn
I. ZALIHE (036 do 042) 24.913.457,00 24.650.586,00 -262.871,00 -1,06%
kn kn kn
1. Sirovine i materijal 5.971.609,00 kn 5.474.932,00 -496.677,00 -8,32%
kn kn
2. Proizvodnja u tijeku 8.737.113,00 kn 5.547.568,00 - -36,51%
kn 3.189.545,00 kn
3. Gotovi proizvodi 10.004.369,00 13.459.029,00 3.454.660,0 34,53%
kn kn 0 kn
4. Trgovacka roba 200.366,00 kn 169.057,00 kn -31.309,00 -15,63%
kn
5. Predujmovi za zalihe 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Dugotrajna imovina namijenjena 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
prodaji
7. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
II. POTRAZIVANIJA (044 do 049) 10.640.288,00 6.675.430,00 - -37,26%
kn kn 3.964.858,00 kn
1. Potrazivanja od povezanih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika
2. Potrazivanja od kupaca 9.471.805,00 kn 5.580.688,00 - -41,08%
kn 3.891.117,00 kn
3. Potrazivanja od sudjelujuéih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika
4. Potrazivanja od zaposlenika i 242.925,00 kn 100.611,00 kn -142.314,00 -58,58%

¢lanova poduzetnika

kn
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5. Potrazivanja od drzave i drugih 31.083,00 kn 65.146,00 kn 34.063,00 109,59%
institucija kn
6. Ostala potrazivanja 894.475,00 kn 928.985,00 kn 34.510,00 3,86%
kn
I1l. KRATKOTRAINA 500,00 kn 0,00 kn -500,00 kn -
FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 100,00%
1. Udjeli (dionice) kod povezanih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnicima
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Zajmovi dani poduzetnicima u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
kojima postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
7. Ostala financijska imovina 500,00 kn 0,00 kn -500,00 kn -
100,00%
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAIJNI 1.935.105,00 kn 2.409.575,00 474.470,00 24,52%
kn kn
D) PLACENI TROSKOVI 123.106,00 kn 140.621,00 kn 17.515,00 14,23%
BUDUCEG RAZDOBLJA I kn
OBRACUNATI PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA 91.362.589,00 88.382.585,00 - -3,26%
(001+002+034+059) kn kn 2.980.004,00 kn
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 45.393.724,00 46.572.206,00 1.178.482,0 2,60%
(063+064+065+071+072+075+078) kn kn Okn
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 49.240.200,00 49.240.200,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
Il. KAPITALNE REZERVE 1.666.693,00 kn 0,00 kn - -
1.666.693,00 kn | 100,00%
I1l. REZERVE I1Z DOBITI (066+067- 444.572,00 kn -588.255,00 kn - -
068+069+070) 1.032.827,00 kn | 232,32%
1. Zakonske rezerve 1.032.827,00 kn 0,00 kn - -
1.032.827,00 kn | 100,00%
2. Rezerve za vlastite dionice 1.943.182,00 kn 1.943.182,00 0,00 kn 0,00%
kn
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna 2.531.437,00 kn 2.531.437,00 0,00 kn 0,00%
stavka) kn
4. Statutarne rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
5. Ostale rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 19.929.613,00 19.929.613,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
V.ZADRZANA DOBIT ILI -28.286.181,00 -23.187.834,00 5.098.347,0 -18,02%

60




PRENESENI GUBITAK (073-074) kn kn 0 kn
1. Zadrzana dobit 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
2. Preneseni gubitak 28.286.181,00 23.187.834,00 - -18,02%
kn kn 5.098.347,00 kn
VI. DOBIT ILI GUBITAK 2.398.827,00 kn 1.178.482,00 - -50,87%
POSLOVNE GODINE (076-077) kn 1.220.345,00 kn
1. Dobit poslovne godine 2.398.827,00 kn 1.178.482,00 - -50,87%
kn 1.220.345,00 kn
2. Gubitak poslovne godine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
VII. MANJINSKI INTERES 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
1. Rezerviranja za mirovine, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
otpremnine i slicne obveze
2. Rezerviranja za porezne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
3. Druga rezerviranja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 19.801.339,00 15.392.585,00 - -22,26%
092) kn kn 4.408.754,00 kn
1. Obveze prema povezanim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no
3. Obveze prema bankama i drugim 19.435.663,00 15.112.059,00 - -22,25%
financijskim institucijama kn kn 4.323.604,00 kn
4. Obveze za predujmove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
5. Obveze prema dobavljaima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Obveze po vrijednosnim papirima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
7. Obveze prema poduzetnicima u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
kojima postoje sudjelujuéi interesi
8. Ostale dugoro¢ne obveze 365.676,00 kn 280.526,00 kn -85.150,00 -23,29%
kn
9. Odgodena porezna obveza 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 26.167.526,00 26.417.794,00 250.268,00 0,96%
do 105) kn kn kn
1. Obveze prema povezanim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 800.000,00 kn 800.000,00 0,00%
sli¢no kn
3. Obveze prema bankama i drugim 10.575.922,00 12.826.801,00 2.250.879,0 21,28%
financijskim institucijama kn kn 0 kn
4. Obveze za predujmove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
5. Obveze prema dobavlja¢ima 12.327.890,00 10.224.812,00 - -17,06%
kn kn 2.103.078,00 kn
6. Obveze po vrijednosnim papirima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
7. Obveze prema poduzetnicima u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%

kojima postoje sudjelujucéi interesi

61




8. Obveze prema zaposlenicima 1.367.995,00 kn 1.421.046,00 53.051,00 3,88%
kn kn
9. Obveze za poreze, doprinose i 1.035.078,00 kn 711.576,00 kn -323.502,00 -31,25%
sli¢na davanja kn
10. Obveze s osnove udjela u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
rezultatu
11. Obveze po osnovi dugotrajne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovine namijenjene prodaji
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 860.641,00 kn 433.559,00 kn -427.082,00 -49,62%
kn
E) ODGOPENO PLACANJE 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA 91.362.589,00 88.382.585,00 - -3,26%
(062+079+083+093+106) kn kn 2.980.004,00 kn

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774

Tablica 8. prikazuje komparativni odnosno horizontalni prikaz bilance tvrtke Cateks d.d. za
razdoblje od dvije godine, 2015. i 2016. godinu. Najprije je vidljivo smanjenje kako aktive tako i
pasive i to za -2.980.004,00 kn odnosno -3,26%.

Smanjenju aktive je pridonijelo smanjenje kratkotrajne imovine za -3.753.759,00 kn
odnosno -10,01% te smanjenje potrazivanja za -3.964.858,00 kn, tj. 37,26%. Dugotrajna imovina
povecala se za 756.240,00 kn odnosno 1,41%. Novac u banci ili blagajni takoder se povecava za
474.470,00 kn odnosno 24,52% u 2016. godini u odnosu na 2015. godinu.

Sto se ti¢e pasive, ona takoder biljezi gubitak u odnosu na 2015. godinu, a dugoroéne obveze
se smanjuju dok se kratkoroéne povecavaju. Tako su se dugorotne obveze Smanjile za -
4.408.754,00 kn, tj. -22,26%, a kratkoro¢ne povecale za 250.268,00 kn odnosno0,96%. Dobit
poslovne godine smanjila se za ¢ak -1.220.345,00 kn odnosno -50,87%.

Tablica 9. Rezultati smanjenja ili povecéanja aktive i pasive za 2017. godinu i 2018. godinu

Naziv pozicije 2017. Godina 2018. Godina I1znos Postotak
povecanja
(smanjenja)
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 54.706.405,00 51.890.196,00 - -5,15%
003+010+020+031+036) kn kn 2.816.209,00 kn
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 265.031,00 kn 189.218,00 kn -75.813,00 -28,61%
(AOP 004 do 009) kn
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1. Izdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
2. Koncesije, patenti, licencije, robne 265.031,00 kn 189.218,00 kn -75.813,00 -28,61%
i usluzne marke, softver kn
i ostala prava
3. Goodwill 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Predujmovi za nabavu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Ostala nematerijalna imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 53.918.528,00 51.499.410,00 - -4,49%
011 do 019) kn kn 2.419.118,00 kn
1. Zemljiste 22.610.793,00 22.610.793,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
2. Gradevinski objekti 14.756.497,00 13.418.317,00 - -9,07%
kn kn 1.338.180,00 kn
3. Postrojenja i oprema 13.133.616,00 14.627.890,00 1.494.274,00 11,38%
kn kn kn
4. Alati, pogonski inventar i 562.278,00 kn 837.210,00 kn 274.932,00 48,90%
transportna imovina kn
5. Bioloska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
7. Materijalna imovina u pripremi 2.850.144,00 0,00 kn - -
kn 2.850.144,00 kn 100,00%
8. Ostala materijalna imovina 5.200,00 kn 5.200,00 kn 0,00 kn 0,00%
9. Ulaganje u nekretnine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
I11. DUGOTRAJNA FINANCIISKA 283.739,00 kn 64.792,00 kn -218.947,00 -77,16%
IMOVINA (AOP 021 do 030) kn
1. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papire poduzetnika unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnicima unutar grupe
4.Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drustava povezanih sudjeluju¢im
interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne 20.000,00 kn 20.000,00 kn 0,00 kn 0,00%
papire drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drustvima povezanim
sudjeluju¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 263.739,00 kn 44.792,00 kn -218.947,00 -83,02%
kn
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9. Ostala ulaganja koja se 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
obracunavaju metodom udjela
10. Ostala dugotrajna financijska 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovina
IV. POTRAZIVANIJA (AOP 032 do 239.107,00 kn 136.776,00 kn -102.331,00 -42,80%
035) kn
1. PotraZivanja od poduzetnika 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
unutar grupe
2. Potrazivanja od drustava 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
povezanih sudjelujuéim interesom
3. Potrazivanja od kupaca 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
4. Ostala potrazivanja 239.107,00 kn 136.776,00 kn -102.331,00 -42,80%
kn
V. ODGODENA POREZNA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 35.361.140,00 37.272.479,00 1.911.339,00 5,41%
(AOP 038+046+053+063) kn kn kn
1. ZALIHE (AOP 039 do 045) 26.784.523,00 25.493.618,00 - -4,82%
kn kn 1.290.905,00 kn
1. Sirovine i materijal 6.910.780,00 6.727.458,00 -183.322,00 -2,65%
kn kn kn
2. Proizvodnja u tijeku 7.583.184,00 5.871.814,00 - -22,57%
kn kn 1.711.370,00 kn
3. Gotovi proizvodi 12.145.055,00 12.793.854,00 648.799,00 5,34%
kn kn kn
4. Trgovacka roba 145.504,00 kn 100.492,00 kn -45.012,00 -30,94%
kn
5. Predujmovi za zalihe 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
6. Dugotrajna imovina namijenjena 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
prodaji
7. Biologka imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
II. POTRAZIVANIJA (AOP 047 do 052) 5.668.064,00 8.977.473,00 3.309.409,00 58,39%
kn kn kn
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
grupe
2. Potrazivanja od drustava povezanih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sudjelujuéim interesom
3. Potrazivanja od kupaca 5.272.243,00 7.662.754,00 2.390.511,00 45,34%
kn kn kn
4. Potrazivanja od zaposlenika i 66.788,00 kn 51.375,00 kn -15.413,00 -23,08%
¢lanova poduzetnika kn
5. Potrazivanja od drzave i drugih 83.550,00 kn 1.117.945,00 1.034.395,00 1238,06
institucija kn kn %
6. Ostala potraZivanja 245.483,00 kn 145.399,00 kn -100.084,00 -40,77%
kn
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11l. KRATKOTRAINA FINANCIISKA 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
IMOVINA (AOP 054 do 062)
1. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papire poduzetnika unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnicima unutar grupe
4. Ulaganja u udjele (dionice) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
papire drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
9. Ostala financijska imovina 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 2.908.553,00 2.801.388,00 -107.165,00 -3,68%
kn kn kn
D) PLACENI TROSKOVI 188.443,00 kn 218.674,00 kn 30.231,00 kn 16,04%
BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACUNATI
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 90.255.988,00 89.381.349,00 -874.639,00 -0,97%
001+002+037+064) kn kn kn
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 47.307.559,00 50.745.880,00 3.438.321,00 7,27%
do 070+076+077+081+084+087) kn kn kn
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 49.240.200,00 49.240.200,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
Il. KAPITALNE REZERVE 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
I1l. REZERVE IZ DOBITI (AOP -588.255,00 -588.255,00 0,00 kn 0,00%
071+072-073+074+075) kn kn
1. Zakonske rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
2. Rezerve za vlastite dionice 1.943.182,00 1.943.182,00 0,00 kn 0,00%
kn kn
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna -2.531.437,00 -2.531.437,00 0,00 kn 0,00%
stavka) kn kn
4. Statutarne rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
5. Ostale rezerve 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 19.929.613,00 19.929.613,00 0,00 kn 0,00%
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kn kn
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
(AOP 078 do 080)
1. Fer vrijednost financijske imovine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
raspolozive za prodaju
2. U¢inkoviti dio zaStite nov¢anih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
tokova
3. Utinkoviti dio zastite neto 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
ulaganja u inozemstvu
VI. ZADRZANA DOBIT ILI - - 735.353,00 -3,34%
PRENESENI GUBITAK (AOP 082-083) 22.009.352,00 kn 21.273.999,00 kn kn
1. Zadrzana dobit 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
2. Preneseni gubitak 22.009.352,00 21.273.999,00 -735.353,00 -3,34%
kn kn kn
VII. DOBIT ILI GUBITAK 735.353,00 kn 3.438.321,00 2.702.968,00 367,57%
POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) kn kn
1. Dobit poslovne godine 735.353,00 kn 3.438.321,00 2.702.968,00 367,57%
kn kn
2. Gubitak poslovne godine 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
VIII. MANJINSKI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
(NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 0,00 kn 1.159.286,00 1.159.286,00 0,00%
094) kn kn
1. Rezerviranja za mirovine, 0,00 kn 1.159.286,00 1.159.286,00 0,00%
otpremnine i sli¢ne obveze kn kn
2. Rezerviranja za porezne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
3. Rezerviranja za zapocete sudske 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sporove
4. Rezerviranja za tro§kove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
obnavljanja prirodnih bogatstava
5. Rezerviranja za troskove u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 11.786.572,00 7.672.686,00 - -34,90%
096 do 106) kn kn 4.113.886,00 kn
1. Obveze prema poduzetnicima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
slicno poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema druStvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no drustava povezanih
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%

66




sli¢no
6. Obveze prema bankama i drugim 11.578.418,00 7.548.692,00 - -34,80%
financijskim institucijama kn kn 4.029.726,00 kn
7. Obveze za predujmove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
8. Obveze prema dobavljatima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
9. Obveze po vrijednosnim papirima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
10. Ostale dugorocne obveze 208.154,00 kn 123.994,00 kn -84.160,00 -40,43%
kn
11. Odgodena porezna obveza 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
D) KRATKOROCNE OBVEZE 31.161.857,00 29.781.829,00 - -4,43%
(AOP 108 do 121) kn kn 1.380.028,00 kn
1. Obveze prema poduzetnicima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drustvima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
povezanim sudjelujuéim interesom
4. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sliéno drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
sli¢no
6. Obveze prema bankama i drugim 16.372.536,00 18.398.504,00 2.025.968,00 12,37%
financijskim institucijama kn kn kn
7. Obveze za predujmove 670.014,00 kn 1.699,00 kn -668.315,00 -99,75%
kn
8. Obveze prema dobavlja¢ima 11.615.284,00 9.024.786,00 - -22,30%
kn kn 2.590.498,00 kn
9. Obveze po vrijednosnim papirima 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
10. Obveze prema zaposlenicima 1.303.727,00 1.213.032,00 -90.695,00 -6,96%
kn kn kn
11. Obveze za poreze, doprinose i 697.346,00 kn 563.741,00 kn -133.605,00 -19,16%
sli¢ana davanja kn
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
13. Obveze po osnovi dugotrajne 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovine namijenjene prodaji
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 502.950,00 kn 580.067,00 kn 77.117,00 kn 15,33%
E) ODGODENO PLACANJE 0,00 kn 21.668,00 kn 21.668,00 kn 0,00%
TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 90.255.988,00 89.381.349,00 -874.639,00 -0,97%
067+088+095+107+122) kn kn kn

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774
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Tablica 9. Prikazuje horizontalni prikaz bilance tvrtke Cateks d.d. za razdoblje od dvije
godine, 2017. i 2018. godinu te se u poslovanju uocavaju sljedece promjene. Ponovo je vidljivo
smanjenje kako aktive tako i pasive i to za -874.639,00 kn odnosno -0,97%.

Smanjenju aktive je pridonijelo smanjenje dugotrajne imovine za -2.816.209,00 kn odnosno -
5,15%. Potrazivanja su rasla i to za ¢ak 3.309.409,00 kn odnosno 58,39%. Novac u banci ili
blagajni smanjio se za -107.165,00 kn odnosno -3,68% u 2017. godini u odnosu na 2018. godinu.

Sto se ti¢e pasive, ona takoder biljeZi gubitak u odnosu na 2017. godinu, a dugoroéne i
kratkoro¢ne obveze se smanjuju. Tako se su dugoro¢ne obveze smanjile za -4.113.886,00 kn, tj.-
34,90%, a kratkoro¢ne za -1.380.028,00 kn  odnosno -4,43%. Gubitak poslovne godine smanjio
se za 735.353,00 kn, odnosno -3,34%.

5.1.3. Horizontalna analiza bilance poduzeéa Tekstilpromet

Promatrane su dvije uzastopne godine kako bi bilo moguce izraunati ukupne postotne
promjene. Godina 2018. uzeta je kao bazna godina te na temelju te godine usporeduju postotne
promjene u odnosu na 2017, isto tako uzeta 2016. godina i na temelju nje se usporeduju postotne

promjene u odnosu na 2015. godinu.

Tablica 10. Rezultati smanjenja ili povecanja aktive i pasive za 2015. godinu i 2016. godinu

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. Godina I1znos Postotak
poveéanja
(smanjenja)
I. POSLOVNI PRIHODI 272.778.290,00 243.525.902,00 - -10,72%
(112+113) kn kn 29.252.388,00 kn
1. Prihodi od prodaje 235.076.256,00 217.388.650,00 - -7,52%
kn kn 17.687.606,00 kn
2. Ostali poslovni prihodi 37.702.034,00 26.137.252,00 kn - -30,67%
kn 11.564.782,00 kn
Il. POSLOVNI RASHODI 262.389.860,00 230.892.841,00 - -12,00%
(115+116+120+124+125+126+129+130) | kn kn 31.497.019,00 kn
1. Promjene vrijednosti zaliha 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda
2. Materijalni troskovi (117 do 194.314.206,00 174.088.525,00 - -10,41%
119) kn kn 20.225.681,00 kn
a) Troskovi sirovina i 7.940.534,00 7.087.552,00 kn -852.982,00 -10,74%
materijala kn kn
b) Troskovi prodane robe 161.119.001,00 141.458.134,00 - -12,20%

kn kn 19.660.867,00 kn
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¢) Ostali vanjski troskovi 25.254.671,00 25.542.839,00 kn 288.168,00 1,14%
kn kn
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 31.557.097,00 29.796.519,00 kn - -5,58%
kn 1.760.578,00 kn
a) Neto place i nadnice 20.261.090,00 19.121.171,00 kn - -5,63%
kn 1.139.919,00 kn
b) Troskovi poreza i doprinosa 6.666.686,00 6.310.744,00 kn -355.942,00 -5,34%
iz placa kn kn
¢) Doprinosi na place 4.629.321,00 4.364.604,00 kn -264.717,00 -5,72%
kn kn
4. Amortizacija 8.835.680,00 8.488.435,00 kn -347.245,00 -3,93%
kn kn
5. Ostali troskovi 14.008.440,00 15.329.758,00 kn 1.321.318,00 9,43%
kn kn
6. Vrijednosno uskladivanje 11.274.745,00 1.230.404,00 kn - -89,09%
(127+128) kn 10.044.341,00 kn
a) dugotrajne imovine (osim 6.265.520,00 0,00 kn - -
financijske imovine) kn 6.265.520,00 kn 100,00%
b) kratkotrajne imovine (osim 5.009.225,00 1.230.404,00 kn - -75,44%
financijske imovine) kn 3.778.821,00 kn
7. Rezerviranja 0,00 kn 585.000,00 kn 585.000,00 0,00%
kn
8. Ostali poslovni rashodi 2.399.692,00 1.374.200,00 kn - -42,73%
kn 1.025.492,00 kn
I11. FINANCIJSKI PRIHODI 2.854.901,00 2.785.036,00 kn -69.865,00 -2,45%
(132 do 136) kn kn
1. Kamate, tecajne razlike, 262.182,00 kn 277.315,00 kn 15.133,00 kn 5,77%
dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te¢ajne razlike, 2.592.719,00 2.507.721,00 kn -84.998,00 -3,28%
dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s kn kn
nepovezanim poduzetnicima i drugim
osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
poduzetnika i sudjelujucih interesa
4. Nerealizirani dobici 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
(prihodi) od financijske imovine
5. Ostali financijski prihodi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
IV. FINANCIJSKI RASHODI 11.833.993,00 9.536.530,00 kn - -19,41%
(138 do 141) kn 2.297.463,00 kn
1. Kamate, tecajne razlike i 84.521,00 kn 344.960,00 kn 260.439,00 308,14%
drugi rashodi s povezanim kn
poduzetnicima
2. Kamate, tecajne razlike i 11.749.472,00 9.191.570,00 kn - -21,77%
drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim | kn 2.557.902,00 kn
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poduzetnicima i drugim osobama

3. Nerealizirani gubici (rashodi) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
od financijske imovine
4. Ostali financijski rashodi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
V. UDIO U DOBITI OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VIl. 1IZVANREDNI - OSTALI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
PRIHODI
VIII. IZVANREDNI - OSTALI 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
RASHODI
IX. UKUPNI PRIHODI 275.633.191,00 246.310.938,00 - -10,64%
(111+131+142 + 144) kn kn 29.322.253,00 kn
X. UKUPNI RASHODI 274.223.853,00 240.429.371,00 - -12,32%
(114+137+143 + 145) kn kn 33.794.482,00 kn
XI. DOBIT ILI GUBITAK 1.409.338,00 5.881.567,00 kn 4.472.229,00 317,33%
PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) kn kn
1. Dobit prije oporezivanja (146- 1.409.338,00 5.881.567,00 kn 4.472.229,00 317,33%
147) kn kn
2. Gubitak prije oporezivanja (147- 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
146)
XIl. POREZ NA DOBIT 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
XII1. DOBIT ILI GUBITAK 1.409.338,00 5.881.567,00 kn 4.472.229,00 317,33%
RAZDOBLJA (148-151) kn kn
1. Dobit razdoblja (149-151) 1.409.338,00 5.881.567,00 kn 4.472.229,00 317,33%
kn kn
2. Gubitak razdoblja (151-148) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774

Tablica 10. Prikazuje komparativni odnosno horizontalni prikaz bilance tvrtke Tekstilpromet

d.d. za razdoblje od dvije godine, 2015. i 2016. godinu. Najprije je vidljivo smanjenje kako
aktive tako i pasive i to za -12.954.620,00 kn odnosno -2,94%.
Smanjenju aktive je pridonijelo smanjenje dugotrajne imovine za -8.052.972,00 kn odnosno -
2,55% te kratkotrajne imovine za -3.629.460,00 kn, tj. -2,93%.
Potrazivanja su rasla i to za 2.616.746,00 kn odnosno 3,86%. Novac u banci ili blagajni

smanjuje se za -807.715,00 kn odnosno -30,13% u 2016. godini u odnosu na 2015. godinu.

Sto se ti¢e pasive, ona takoder biljezi gubitak u odnosu na 2015. godinu, a dugoroéne i

kratkoro¢ne obveze se Smanjuju. Tako se su dugoro¢ne obveze smanjile za -644.104,00 kn, tj. -

70



https://zse.hr/default.aspx?id=36774

5,33% a kratkoro¢ne za -14.695.014,00 kn  odnosno -7,25%. Dobit poslovne godine povecala
se za ¢ak 4.472.229,00 kn odnosno 317,33%.

Tablica 11. Rezultati smanjenja ili povecanja aktive i pasive za 2017. godinu i 2018. godinu

Naziv pozicije 2017. Godina 2018. Godina I1znos Postotak
poveéanja
(smanjenja)
I. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 229.902.474,00 228.518.831,00 - -0,60%
do 130) kn kn 1.383.643,00 kn
1. Prihodi od prodaje s 1.527.555,00 kn 1.259.664,00 kn - -17,54%
poduzetnicima unutar grupe 267.891,00 kn
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 203.377.072,00 197.988.537,00 - -2,65%
kn kn 5.388.535,00 kn
3. Prihodi na temelju upotrebe 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
vlastitih proizvoda, robe i usluga
4. Ostali poslovni prihodi s 5.811.888,00 kn 6.513.475,00 kn 701.587,00 12,07%
poduzetnicima unutar grupe kn
5. Ostali poslovni prihodi (izvan 19.185.959,00 22.757.155,00 3.571.196,0 18,61%
grupe) kn kn 0 kn
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 218.471.461,00 220.219.439,00 1.747.978,0 0,80%
132+133+137+141+142+143+146+153) kn kn 0 kn
1. Promjene vrijednosti zaliha 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda
2. Materijalni tro§kovi (AOP 134 do 160.393.497,00 159.350.984,00 - -0,65%
136) kn kn 1.042.513,00 kn
a) Troskovi sirovina i materijala 6.713.985,00 kn 7.122.060,00 kn 408.075,00 6,08%
kn
b) Troskovi prodane robe 128.641.231,00 126.441.246,00 - -1,71%
kn kn 2.199.985,00 kn
¢) Ostali vanjski troskovi 25.038.281,00 25.787.678,00 749.397,00 2,99%
kn kn kn
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 30.483.580,00 30.676.852,00 193.272,00 0,63%
140) kn kn kn
a) Neto place i nadnice 19.961.729,00 20.359.503,00 397.774,00 1,99%
kn kn kn
b) Troskovi poreza i doprinosa iz 6.162.814,00 kn 6.310.070,00 kn 147.256,00 2,39%
placa kn
¢) Doprinosi na place 4.359.037,00 kn 4.007.279,00 kn - -8,07%
351.758,00 kn
4. Amortizacija 8.420.311,00 kn 8.443.694,00 kn 23.383,00 0,28%
kn
5. Ostali troskovi 13.028.399,00 13.344.993,00 316.594,00 2,43%
kn kn kn
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 4.384.818,00 kn 6.169.152,00 kn 1.784.334,0 40,69%
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144+145) 0kn
a) dugotrajne imovine osim 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
financijske imovine
b) kratkotrajne imovine osim 4.384.818,00 kn 6.169.152,00 kn 1.784.334,0 40,69%
financijske imovine 0 kn
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 0,00 kn 500.000,00 kn 500.000,00 0,00%
kn
a) Rezerviranja za mirovine, 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
otpremnine i slicne obveze
b) Rezerviranja za porezne obveze 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
¢) Rezerviranja za zapocete 0,00 kn 500.000,00 kn 500.000,00 0,00%
sudske sporove kn
d) Rezerviranja za troskove 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
obnavljanja prirodnih bogatstava
¢) Rezerviranja za troskove u 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
jamstvenim rokovima
f) Druga rezerviranja 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
8. Ostali poslovni rashodi 1.760.856,00 kn 1.733.764,00 kn -27.092,00 -1,54%
kn
111. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 2.061.123,00 kn 3.806.478,00 kn 1.745.355,0 84,68%
155 do 164) O kn
1. Prihodi od ulaganja u udjele 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
(dionice) poduzetnika unutar grupe
2. Prihodi od ulaganja u udjele 0,00 kn 2.000.000,00 kn 2.000.000,0 0,00%
(dionice) drustava povezanih 0 kn
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
financijskih ulaganja i zajmova
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
odnosa s poduzetnicima unutar grupe
5. TeCajne razlike i ostali 734,00 kn 3.583,00 kn 2.849,00 kn 388,15%
financijski prihodi iz odnosa s
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
financijskih ulaganja i zajmova
7. Ostali prihodi s osnove kamata 167.269,00 kn 110.806,00 kn -56.463,00 -33,76%
kn
8. TeCajne razlike i ostali 1.893.120,00 kn 1.692.089,00 kn - -10,62%
financijski prihodi 201.031,00 kn
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
financijske imovine
10. Ostali financijski prihodi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 7.008.109,00 kn 5.435.539,00 kn - -22,44%
166 do 172) 1.572.570,00 kn
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1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni 51.059,00 kn 74.073,00 kn 23.014,00 45,07%
rashodi s poduzetnicima unutar grupe kn
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s 68.761,00 kn 507.151,00 kn 438.390,00 637,56%
poduzetnicima unutar grupe kn
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni 6.302.927,00 kn 4.582.215,00 kn - -27,30%
rashodi 1.720.712,00 kn
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 585.362,00 kn 272.100,00 kn - -53,52%
313.262,00 kn
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
financijske imovine
6. Vrijednosna uskladenja financijske 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
imovine (neto)
7. Ostali financijski rashodi 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
V. UDIO UDOBITI OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM
INTERESOM
VI. UDIO UDOBITI OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
ZAJEDNICKIH POTHVATA
VIl. UDIO U GUBITKU OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM
INTERESOM
VIII. UDIO U GUBITKU OD 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
ZAJEDNICKIH POTHVATA
IX. UKUPNI PRIHODI (AOCP 231.963.597,00 232.325.309,00 361.712,00 0,16%
125+154+173 + 174) kn kn kn
X. UKUPNI RASHODI (AOP 225.479.570,00 225.654.978,00 175.408,00 0,08%
131+165+175 + 176) kn kn kn
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE 6.484.027,00 kn 6.670.331,00 kn 186.304,00 2,87%
OPOREZIVANJA (AOP 177-178) kn
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 6.484.027,00 kn 6.670.331,00 kn 186.304,00 2,87%
177-178) kn
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
178-177)
XIl. POREZ NA DOBIT 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
XI11. DOBIT ILI GUBITAK 6.484.027,00 kn 6.670.331,00 kn 186.304,00 2,87%
RAZDOBLJA (AOP 179-182) kn
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 6.484.027,00 kn 6.670.331,00 kn 186.304,00 2,871%
kn
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%

Izvor: Obrada autora prema https://zse.hr/default.aspx?id=36774
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Tablica 11. prikazuje horizontalni prikaz bilance tvrtke Tekstilpromet d.d. za razdoblje od
dvije godine, 2017. i 2018. godinu te se u poslovanju uocavaju sljede¢e promjene. Ponovo je
vidljivo smanjenje kako aktive tako i pasive i to za -21.002.174,00 kn odnosno -5,10%.
Smanjenju aktive je pridonijelo smanjenje dugotrajne imovine za -6.597.589,00 kn odnosno -
2,19% te kratkotrajne imovine za -14.752.813,00 kn, tj -13,36. Potrazivanja se smanjilai to za -
8.888.124,00 kn odnosno -13,41%. Novac u banci ili blagajni smanjio se za -2.571.408,00 kn, tj,
-62,03% u 2017. godini u odnosu na 2018. godinu.

Sto se ti¢e pasive, ona takoder biljezi gubitak u odnosu na 2017. godinu, a dugoroéne i
kratkoro¢ne obveze se smanjuju. Tako su se dugoro¢ne obveze smanjile za -20.953.027,00 kn
odnosno -26,01%, a kratkoro¢ne za -5.599.265,00 kn, tj. -5,73. Dobit poslovne godine povecala
se za 7.115.284,00 kn odnosno 6,06%.

5.1.4. Horizontalna analiza bilance poduzeé¢a Varteks

Promatrane su dvije uzastopne godine kako bi bilo moguce izraunati ukupne postotne
promjene. Godina 2018. uzeta je kao bazna godina te na temelju te godine usporeduju postotne
promjene u odnosu na 2017, isto tako uzeta 2016. godina i na temelju nje se usporeduju postotne

promjene u odnosu na 2015. godinu.

Tablica 12. Rezultati smanjenja ili povecanja aktive i pasive za 2015. godinu i 2016. godinu.

Naziv pozicije 2015. Godina 2016. Godina I1znos Postotak
povecanja
(smanjenja)
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 397.101.711,00 389.562.826,00 - -1,90%
(003+010+020+029+033) kn kn 7.538.885,00
kn
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 1.830.378,00 1.780.286,00 - -2,74%
009) kn kn 50.092,00 kn
1. Izdaci za razvoj 0,00 kn 0,00 kn 0,00 kn 0,00%
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i 1.830.378,00 1.730.286,00