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Sazetak

Svako poduzece nastoji ostvariti neku vrstu odredene ekonomske koristi. S koristi se
podmiruju potrebe drustva i pojedinaca. Financijski menadzeri odlu¢uju o kreditnom
zaduzenju na osnovu plana i poslovne financijske politike poduzeca. Financijska politika se
odnosi na osnovne financijske ciljeve poduze¢a 1 na pronalazenje najpovoljnijih metoda i
postupaka kojima se ti ciljevi ostvaruju. Financijskom politikom obuhvacéaju se procesi koji
pored upotrebe financijskih sredstava ima ulogu i pribavljanje financijskih sredstava kroz
kratkorocno ili dugorocno kreditiranje. Istom politikom se odlucuje o potrebnoj kolicini

sredstava, odnosu i raspodjeli, izvoru, odnosu tudih i vlastitih izvora.

Clanstvo Hrvatske u EU je donijelo mnoge promjene u brojnim segmentima poslovanja.
Poduzec¢ima se pruzaju razne moguénosti, ali i ograni¢enja po pitanju domaéih proizvoda.
Mogucénosti po pitanju financiranja iz sredstava Europske unije je za sve vrste malih i srednjih
poduzeca. Izvori su dostupni u poslovnim zajmovima mikrofinanciranju, jamstvu, vlasnickom

kapitalu.

Kljucne rijeci: poduzece, kredit, dugorocno sredstvo financiranja

Summary

Each company seeks to achieve a certain type of economic benefit. Benefits are met by the
needs of society and individuals. Financial Managers decide on credit lending based on the
Company's business plan and business policy. The financial policy refers to the company's
basic financial objectives and to finding the most appropriate methods and methods to achieve
these goals. Financial policy encompasses processes that, in addition to the use of financial
resources, have the role and obtaining financial resources through short-term or long-term
lending. The same policy decides on the necessary amount of resources, relationship and

distribution, source, relationship between others and their own resources.

Croatia's membership in the EU has brought many changes in a number of business segments.
Companies have various options, but also limitations on domestic products. The possibilities
for financing from the EU funds are for all types of small and medium-sized enterprises.

Sources are available in microfinance business loans, guarantees, equity.

Key words: enterprise, credit, long-term financing



Popis koriStenih kratica

MMF - medunarodni monetarn fond

SDR - posebna prava vucenja (Special Drawing Rights)

EUR - jedinstvena europska valuta

STF - olaksica za pretvorbu gospodarskog sustava (Systematic Transformation Facility)
EFF - prosireni aranzman (Extnded Fund Facility)

FDI - inozemna izravna ulaganja (Foreign Direct Investments)

HROK - hrvatski registar obveza po kreditima

GDPR - zastita osobnih podataka (General Data Protection Regulation)

OPG - obiteljsko poljoprivredno gospodarstvo

GDP - bruto domac¢i proizvod (Gross Domestic Product)

GNP - bruto nacinalni proizvod (Gross National Product)

DZS - drzavni zavod za statistiku

HBOR - hrvatska banka za obnovu i razvoj

ECB - europska centralna banka (Europian Central Bank)

EURIBOR - referentna kamatna stopa koja se utvrduje na europskom medubankarskom
trzistu za valutu euro (Euro Intrerbank Offered Rate)

NRS - nacionalna referentna stopa
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1. UVOD

U suvremenim uvjetima poslovanja poduzeca kreditiranje je glavno sredstvo financiranja.
Globalizacijom su poduzeca izlozena svakodnevnim promjenama, ali i mnogobrojnim
rizicima. Poduzeca, bilo da su manja ili veéa, proces financiranja predstavljaju kroz
pribavljanje, ulaganje i vracanje novca. Menadzment poduzeca vrSi analize koje su od
iznimne vaznosti za buduce planiranje, prednosti i nedostatke poduzeca, pa tako i izvora

financiranja. Takoder, odluke o financiranju donosi menadzment tj. uprava poduzeca.

Vec¢ina poduzeca imaju temeljne financijske ciljeve. Financiranje predstavlja jednu od
osnovnih funkcija svakog suvremenog poduzeca. Poduzeta se cCesto odlucuju, kao vid
financiranja, za dugoro¢no kreditiranje. Dugoroc¢no sredstvo kreditiranja poduzeéa obuhvaca
kreditiranje na duzi vremenski period preko jedne godine. Posebna pozornost se obra¢a kod
dugorocnog kreditiranja na kamatnu stopu, uvjete vracanja i financijski rizik. Pored

dugorocnog kreditiranja u literaturi i praksi se spominju leasing i fransizing.

U ovome radu analizirat ¢e se kredit kao opéenito, nacini dobivanja i odobravanja kredita,

vrste kredita te kamatne stope.

Time se u drugom poglavlju definira pojam kredita te ostali pojmovi koji su usko povezani uz

pojam kredita. Takoder ¢e se saznati uloga kredita te institucije koje sluze za poslovanje.
U tre¢em poglavljuobjasnjavaju se pravila financiranja u poduzecu.

U cetvrtom poglavlju definirat ¢e se podjela kredita te vrste kredita. Objasnit e se
kratkoro¢no 1 dugoro¢no kreditiranje te novonastalo srednjero¢no kreditiranje. Takoder ¢e se
spomenuti glavne prednosti i nedostaci. Osvrnut ¢e se i na djelatnosti kojima se bave

Medunarodni monetarni fond i Hrvatski registar obaveza po kreditima.

U petom poglavlju ¢e se najviSe osvrnuti na dugoro¢no financiranje i opSirno objasniti rizik,

1zracun rata te metode za izracun.

U Sestom poglavlju slijedi prakti¢ni dio u kojem ¢e se vidjeti kretanje kamatnih stopa putem
EURIBOR-a.



2. POIMOVNO ODREDENJE KREDITA | FINANCIJSKA
OKOLINA

Kreditdolazi od francuskog, njemackog i talijanskog jezika, a iz latinskog dolazi samo
znacenje, Sto znaci; ono Sto je povjereno, zajam. NovCani duznicko-vjerovnicki odnos u
kojem vjerovnik kredita (obi¢no banka) ustupa pravo koriStenja odredenog iznosa novcanih

sredstava duzniku na ugovoreno vrijeme i uz ugovorene uvjete povrata.
Rije¢ kredit potjece od latinskog glagola credere, §to znaéi vjerovati.t
Kredit ima trojako znacenje:

— Vjerovanje u sposobnost duznika da vrati vjerovniku, po njegovu zahtjevu ili u roku,

novac Kkoji je dan u vidu kredita,

— Produljenje nekog dobra ili kapitala ¢ije su pretpostavke: platezna sposobnost duznika,

volja da plati i moguc¢nost da plati to dobro ili vrati kapital,
— Prenosenje dobra ili kapitala u imovinu duznika. 2

Kredit je ustupanje odredene svote novcanih sredstava od strane banke kao kreditora odnosno
vjerovnika, zajmodavca nekoj osobi odnosno duzniku, zajmoprimcu, uz obvezu da mu ih ovaj
vrati u odredenom roku i uz odredenu kamatu. Pojam kredita obuhvaca profesionalne novcane
bankovne kredite, pozajmljivanje imovine u bilo kojem obliku, duznicke vrijednosne papire —
obveznice, blagajnicke zapise, komercijalne zapise, nenovcane kredite u obliku akcepata i sl.
kreditna pisma, ,,otvorene racune*, medusobne poslovne aranzmane poduzeca s prodajom robe,
usluga i izvodenja radova uz odgodenu naplatu.® Krediti kao pojava se mogu podijeliti na
nekoliko razli¢itih oblika i vrsta. Zavisi od vrste korisnika ili klijenta kredita. Karakteristike i
funkcije kredita stvorile su u toku njegovog djelovanja razli¢ite vrste kredita. Danas kredit
predstavlja robu koja ima svoju cijenu i trziSte. Kredit predstavlja jedan od osnovnih oblika
financijskih ulaganja 1 omoguc¢ava zadovoljavanje najSirih potreba gradana i gospodarstva.
Krediti imaju snazan utjecaj na sve ekonomske transakcije i predstavlja jedan od

najznacajnijih regulatora procesa reprodukcije. Uporabom kredita kao oblika financijskog

Mateji¢, M., Jovanovié, M., (1977). Banke i krediti, Beograd: KnjiZzevne novine,, str. 103.

2 Domang¢i¢, P., Nikoli¢, N.(1994). Monetarne financije i financiranje razvoja, Split: Ekonomski fakultet Split,
str. 104.

3 Tomasevi¢, J. (2004). Novac i kredit, Zagreb: Dom i svijet, str. 187.



ulaganja otvaraju se trziSta za nekim proizvodima 1 sli¢no. Bez kredita proces reprodukcije u
znatnoj mjeri bi bio usporen, tj. smanjen. Pored svih ovih pozitivnih efekata, kredit ima i neke
negativne efekte. Prekomjerna ekspanzija kreditnog financiranja ekonomskih subjekata, iste

dovodi u stanje prezaduZenosti Sto znatno slabi njihovu reproduktivnu sposobnost.

Uloga kredita

Razvojem robne proizvodnje kredit poprima sve vece znacCenje kao jedan od faktora
ekonomskog razvoja. U suvremenom gospodarstvu dominira kao sredstvo placanja i prometa
te postaje osnovni izvor novca. Njegovo ogromno znacenje sastoji se u mobilizatorskoj ulozi.
Mobilizatorska uloga kredita ili kreditnog sustava u cjelini omogucéuje prikupljanje
neuposlenih drustvenih sredstava i njihovo pretvaranje kao potencijalnog nov¢anog kapitala u
bankarski kredit. Preko kredita mobiliziraju se sredstva i prenose uglavnom na poduzetnike
kao faktor u procesu reprodukcije. Zahvaljujuéi toj ulozi kredita ili bankarskog sustava u
cjelini, kreditom se ubrzava proces reprodukcije i doprinosi jaGanju produktivnosti snaga.
Jednako kao $to moze sprijeciti izvjesnu ukocCenost ili stagnaciju, odnosno ubrzati ili olaksati
proces reprodukcije, moZze i kumovati nastalim poremecajima. Kreditnom ekspanzijom se
uvlace i proces proizvodnje i one 0sobe koje posluju samo bankarskim sredstvima, a banka je
u situaciji, koriste¢i se moguénostima multiplikacije, da zadovolji ako ne sve, a onda makar

veéinu zahtjeva za kreditima.*

Efikasnost ekonomske funkcije kredita je ovisna o nacinu upravljanja privredom, stupnju
samostalnosti odluc¢ivanja u gospodarskoj aktivnosti i intenziteta primjene ekonomskih
zakonitosti u procesu reprodukcije. Ako je gospodarski sistem osnovan na administrativnim
metodama upravljanja na osnovu detaljno razradenih drustvenih planova, kredit i kreditni
sistem postaju sastavni dio druStvenog plana 1 automatski se wuklapaju u sistem
administrativnog upravljanja. U drugom slucaju, kada se prede na rukovodenje gospodarskim
ekonomskim metodama na osnovi odnosa koji se stvaraju na socijalistickom trzistu, kredit
postaje kvalitetni ekonomski instrument racionalnog i ekonomi¢nog usmjeravanja sredstava

reprodukcije na ona mjesta proizvodnje i prometa koja ¢e ulaganjem sredstava kredita dati

4 Domang¢i¢, P., Nikoli¢, N. (1994). Monetarne financije i financiranje razvoja, Ekonomski fakultet Split, Split,
str. 70.



optimalne rezultate kako po pitanju kvalitete i kvantitete proizvodnje tako i po pitanju

produktivnosti ulozenog rada.’

Potreba za kreditima javlja se u onim situacijama kada potencijalni kupac robe ili usluga nije
u moguénosti svoje potrebe osigurati noveem. Predmet kredita mogu biti samo tzv. fungibilne
tj. zamjenjive stvari, koje se u prometu odreduju samo po koli¢ini - kvantiteti, a ne po kakvoci
- kvaliteti. Dakle, kredit je posljedica nemoguénosti kupca da u trenutku kupoprodaje plati
vrijednost robe ili usluga §to mu je potrebna i mogucnosti prodavaca da mu robu ustupi, uz

dogovor da ée je platiti kasnije.

Krediti koje odobravaju banke i klijentima plasiraju nov¢ana sredstva u sadasnjosti, a duznik
¢e ih vratiti u buduénosti. Za posudenu glavnicu i obavljene usluge banke uzimaju naknadu
(kamatu). To je naknada koju duZnik pla¢a banci za pozajmljenu glavnicu u unaprijed
dogovorenom roku. Kamata ovisi o vrsti kredita, statusu klijenta u banci, o periodu u kojem
¢e duznik vratiti kredit, kreditnoj sposobnosti, zakonskim propisima i sl. U praksi, najcesci
obracun kamata je na razini jedne godine ali se moze obracunavati i polugodisnje, kvartalno,

mjesecno ili uz bilo koji drugi vremenski interval.

Financijska okolina poduze¢a dio je poslovne okoline poduzeéa s kojom poduzeée
uspostavlja financijske poslovne odnose u smislu pribavljanja novcanih sredstava iz okoline
potrebnih za realizaciju poslovnih aktivnosti poduzeca (proces financiranja) i u smislu

vracanja nov¢anih sredstava u okolinu poduzeéa odnosno u obliku investiranja.

Ekonomski subjekti s kojima poduzece uspostavlja financijske poslovne odnose:
- Druga poduzeca,
- Financijske institucije,
- Stanovnistvo,

- Drzava,

5 Katunarié, A. (1988): Banka — principi i praksa bankovnog poslovanja, CIP, Zagreb, str. 253
6 Sefi¢, N. i dr., (2003). Financije za poduzetnike i menadzere nefinancijase, Adami¢, Rijeka- Zagreb: CBA,
M.E.P. Consulting, HITA, str. 138.



- Poduzeca i pojedinci iz inozemstva.

Financijske institucije su financijski posrednici koji prikupljaju slobodna novéana sredstva
(depozit, kredit kod drugih financijskih institucija, emisija vrijednosnih papira, ¢lanarine,
police osiguranja), usmjeravaju ih u razliCite oblike financijskih plasmana (kredit, kupnja
vrijednosnih papira, ulaganja u realna dobra) te obavljaju i druge oblike financijskih usluga

(procjena boniteta, procjena investicijskih projekata...).

Poslovna bankase odnosi naduzni¢ko-vjerovnic¢ki odnos izmedu poduzeca i poslovne banke
temeljem kreditnih odnosa. Od depozita koji se poloze u banku (pasivni bankarski posao),
banka samo dio zadrzava na racunu u iznosu obvezne rezerve, dok ostatak plasira u obliku

kredita (aktivni bankarski posao).

Investicijske banke sluze za posredovanje prilikom emisije vrijednosnih papira poduzeca i

pronalaZenje novcanih sredstava za odredene projekte poduzeca.

Mirovinski fondovi - pojedinci i poduzeéa uplacuju doprinose, mirovinski fond investira radi

ostvarivanja viska vrijednosti u vrijednosne papire i to u poduzeca nazad.

Investicijski fondovi su usmjereni na male $tediSe koji nemaju dovoljno novaca niti znanja za
investicijska ulaganja, okrupnjavaju Stednju te ulazu u vrijednosne papire ili projekte malih

rizika.



3. PRAVILA FINANCIRANJA

Analizom financijske situacije poduzeéa dolazi se do to¢nih upotrebljivih podataka sa
viSestrukom namjenom. Analizom se dolazi do internih podataka poduzeca. Menadzmentu
poduzeéa informacije o financijskoj situaciju pruzaju mogucnosti uoc¢avanja dobrih i loSih
strana kod poslovanja poduzeca, kao i moguénosti poduzimanja potrebnih mjera da se lose
poslovanje poboljsa, a dobro poslovanje odrzava i jaca. Neophodnost kontinuirane financijske
analize proizlazi iz realne situacije u gospodarstvu. Upoznavanjem uzroka loseg financijskog
poloZaja moguce je poduzeti adekvatne mjere koje bi mogle dovesti do oporavka financijske
situacije. U provodenju financijske politike utvrdivanja financijske situacije i njezina analiza
igraju klju¢nu ulogu. Ostvarivanjem ciljeva financijske politike u direktnoj je zavisnosti od
financijske situacije. U uvjetima nestabilne financijske situacije nije moguée voditi neovisnu i
opredjeljenu financijsku politiku, Sto je indikacija na meduovisnost 1 uvjetovanost financijske
politike financijskom situacijom. Reguliranje financijske situacije ubraja se u jednu od
osnovnih komponenti upravljanja financijskim sustavom u gospodarstvu i u zajednickom
uzajamnom prizoru sa financijskom politikom i financijskim odlu¢ivanjem. 1z teorije

financiranja tijekom posljednjih 150 godina razvila su se pravila financiranja.

Pravila financiranja (slika 1., str. 7.) u koli¢inskom smislu odreduju: strukturu kapitala, tj.
odnos vlastitog 1 tudeg izvora (vertikalna pravila financiranja) 1 relacije pojedinih dijelova
ulozenih sredstava promatranih po roku vezanosti i pojedinih dijelova kapitala promatranih po

roku raspolozivosti (vodoravna pravila financiranja).
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Vodoravna pravila financiranja
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Slika 1.: Odnos vodoravnih i vertikalnih pravila financiranja

Izvor: Mateji¢, M., Jovanovi¢, M., (1977). Banke i krediti, Beograd: Knjizevne novine

3.1. Vertikalna pravila financiranja

Vertikalna pravila financiranja nastoje postaviti normu za strukturiranje izvora financiranja,
neovisno od strukture sredstava u aktivi bilance stanja. Najveca pozornost poklanja se
pravilima koja tangiraju odnose izmedu vlastitih i tudih izvora financiranja, dok je broj
pravila financiranja koja tangiraju ostale odnose izmedu pojedinih vrsta izvora daleko manji.
Za plasmane svojih sredstava vjerovnici su sigurnost trazili isklju¢ivo u visini vlastitog
kapitala duznika. Sa stanovista vjerovnika veci udjeli vlastitih izvora u strukturi pasive
bilance stanja, uvjetuju sposobnost kreditiranog poduzec¢a da prebrodi eventualne teSkoce u
poslovanju bez ugrozavanja interesa vjerovnika. Pored rjeSsavanja osnovnog odnosa izmedu
vlastitih 1 tudih izvora formulirana su i neka pravila za odnose izmedu pojedinih vrsta izvora u

okviru istog kvaliteta vlasniStva. Odnos izmedu dugoro¢nog 1 kratkoro¢nog izvora
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financiranja isti¢e da ovaj je odnos uvjetovan imovinom poduzeca i njenom cjelokupnom
strukturom, koja se razlikuje od poduzeca do poduzeca. Vrijednost tretiranih vertikalnih
pravila devalvirana je Cc¢injenicom da su ona orijentirana na parcijalno promatranje
problematike financijske strukture. Promatranjem i vrednovanjem sigurnosti samo na osnovu
odnosa izmedu vlastitog 1 tudeg izvora financiranja ne moze se niSta saznati o razvitku
imovinske situacije u buduénosti, jer ovakvo vrednovanje sigurnosti ima Cisto statistiCki
karakter. Potrebno je, na osnovu ¢imbenika, napustiti iznalazenje univerzalnih indikatora koji
bi vrijedili za sve individualizirane odnose na relaciji kreditor — korisnik kredita. Prilikom
ispitivanja kreditne sposobnosti trazioca kredita, potrebno je svako poduzece tretirati

pojedinacno.

Vertikalna pravila daju standardne omjere pojedinih dijelova pasive, dakle izvora sredstava po

vlasnistvu (vlastiti i tudi izvori), po ro¢nosti (dugoroéni, srednjoroéni, kratkoro¢ni).’

Omjer vlastitih i tudih izvora financiranja ili Pravilo 1:1(slika 2., str. 8.) su u praksi
poslovanja poduzeé¢a veoma rijetki slucajevi financiranja poslovanja isklju¢ivo samo iz
vlastitih izvora, jer su tudi izvori potrebni pri financiranju razvoja, uvodenju novih tehnologija
1 povecanju kapaciteta proizvodnje. Gotovo uvijek se koristi kombinacija vlastitih 1 tudih

izvora prihoda u jednakom omjeru 1:1 ili 50% vlastitih izvora 1 50% tudih izvora prihoda.

7 Matrigkovié, Z. (2017). Financijski menadzment, Karlovac: Veleu¢iliste u Karlovcu,str.20.



VLASTITI IZVORI
IMOVINA
100 000 kn

200 000 kn
50 %o

TUDIIZVORI

100 000 kn

50%

Slika 2.: Pravilo1:1

Izvor: Samostalan uradak autorice

Pravilo 1:1 poduze¢ima omogucéuje veoma veliku financijsku stabilnost 1 prilagodljivost

poremecajima na trzistu

Omjer vlastitog kapitala i pricuva za poslovanje poduzeca je sigurnije 1 stabilnije.
Stabilnost se ogleda Sto je veca priCuva poduzeca. Pricuva se formira u duzem vremenskom
razdoblju iz ostvarene dobiti poduzeca, a namijenjen je za pokri¢e gubitaka, naknadu Stete
kod smanjenja vrijednosti imovine te za podmirenje moguc¢ih buducih obveza. Pri€uve su
naroCito bitne za pokri¢e gubitaka i u slucaju likvidacije poduzeca. Pricuve daju sigurnost
vjerovnicima da ¢e imati odakle naplatiti svoja potraZivanja. One povecavaju sigurnost
temeljnog kapitala i treba ih promatrati kumulativno. U znanstvenoj literaturi ne postoji
jedinstveni stav o optimalnom odnosu temeljnog i pricuvnog kapitala (od odnosa 75 : 25 % pa
do 50 : 50 %), ali je za poduzece u svakom slucaju bolje da ima §to veci iznos izdvojenih

rezervi.

Omjer likvidne imovine poduzeca ili Pravilo financiranja2 : 1 je pravilo koje zahtijeva da
omjer likvidne imovine poduzeca i kratkoro¢nih izvora financiranja bude u omjeru 2 : 1, $to

prakticki znaci da na svake 2 kune kratkotrajnih ulaganja dolazi 1 kuna kratkotrajnih izvora
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sredstava. Pravilo uvjetuje da se samo polovina kratkotrajne imovine financira iz kratkotrajnih

izvora, a druga polovina iz dugotrajnih.

L kratkorotna imovina . = |
Tekuca likvidnost = - (2 ili vise)
kratkoroclne obveze

3.2. Vodoravna pravila financiranja

Mnogo se vise u literaturi spominju vodoravna, tj. horizontalna pravila financiranja. Mnogo se
veca pozornost poklanja odnosima izmedu imovine (aktive) i izvora (pasive), nego odnosima
izmedu pojedinih oblika izvora unutar pasive i pojedinih oblika sredstava unutar aktive
bilance stanja. Vodoravna pravila financiranja bave se postavljanjem normi za odnose koji
postoje izmedu pojedinih segmenata, tj. dijelova imovine i izvora s ciljem opskrba likvidnosti.

Najpoznatija pravila su:

Zlatna bankarska pravila

— Zlatna bilanc¢na pravila

Financiranje najdugoro¢nijih ulaganja

— Financiranje kratkoro¢nih ulaganja

Zlatno bankarsko pravilo, kao jedno od najranijih postavljenih pravila izvora financiranja je
izvedeno od jednog nacela koji je formulirao Hiibner 1854.godine za potrebe banaka. Kod
ovog nacela banke moraju svoje kratkoro¢ne depozite (sredstva na avista raCunima) koristiti
za kratkoro¢ne plasmane (najvise na rok do 1 godine), a dugoro¢ni depoziti (orofeni na
definirani duzi rok) trebaju se koristiti za financiranje dugoro¢nih kredita. Uvjet za oCuvanje
likvidnosti poduzecéa je postojanje paraleliteta rokova izmedu izvora financijskih sredstava i
potreba financiranih tim sredstvima. U nacelu zlatnog bankarskog pravila nalazi se parcijalni

nain promatranja koji polazi od pretpostavki da financiranje pojedinih dijelova imovine
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zahtijeva dugorocne depozite koji odgovaraju vremenu angaziranih pojedinih dijelova

imovine (slika 3., str. 11.).

kr:atkﬂf'l!:ﬂl kratkoroéni
depoziti - plasmani
w dugorocni
dugorotni .
.- > plasmani
depoziti

Slika 3.: Zlatno bankarsko pravilo

Izvor:Samostalan uradak autorice

Zlatna bilan¢na pravila financiranja se odnose na dugoro¢no financiranje poduzeca. Dvije
su varijante zlatnog bilan¢nog pravila. U uZem smislu ono predstavlja zahtjev da se
dugotrajna ulaganja u aktivi 1 eventualni gubitak treba financirati iz dugoro¢nih izvora
sredstava (dugoro¢ne obveze, temeljni kapital, zadrzana dobit). Zlatno bilan¢no pravilo u
Sirem smislu zahtijeva da se pored osnovnih izvora financiranja uvaze i dugotrajno vezana
imovina i sva dugoro¢na ulaganja financiraju iz dugoro¢nih (vlastitih i1 tudih) izvora sredstava.
Kratkoro¢ni izvori financiranja se mogu koristiti samo za financiranje izvanrednih potreba za

ali 1 optimalna kombinacija vlastitih 1 tudih izvora sredstava.

Financiranje najdugorocnijih ulaganja su ustvari financiranje dugotrajne imovine
poduzecda, ali je ono osjetljivo jer se nov€ana sredstva vezu na vrlo dug period, ponekad i viSe
od deset godina. Dugotrajna ulaganja poduzeéa jesu ulaganja u: zemljista, dionice drugih
poduzeca 1 banaka, trajna obrtna sredstava, gradevinski objekti, bioloska imovina, gubitci.
Navedena ulaganja u dugotrajnu imovinu treba financirati iz vlastitih izvora sredstava, prije

svega temeljnoga kapitala, jer je to trajni izvor koji se ne vraca niti uzrokuje troskove
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financiranja. Ako temeljni kapital nije dovoljan za financiranje ulaganja u dugotrajnu

imovinu, treba teziti kombinaciji temeljnoga kapitala i dugorocnih tudih izvora sredstava.

Financiranje kratkoro¢nih ulaganja — pravilno je da se ulaganja u kratkotrajnu imovinu
financiraju iz kratkoro¢nih izvora jer se ta ulaganja ponovno pretvaraju u novac u roku od
nekoliko mjeseci do 1 godine.® Financirati iz srednjoro¢nih ili dugoroénih izvora, treba samo
trajna obrtna sredstva, a sve ostale kao: sezonske zalihe, kratkoro¢na potrazivanja od kupaca i
ulaganja u kratkoroc¢ne vrijednosne papire i dane kredite financiraju se iz kratkotrajnih kredita

ili revolvinga, kratkoro¢nih obveza, kratkorocnih zaduzenja.

3.3. Uloga financiranja u poduzeéu

Financiranje u poduze¢u su kriticne u svakoj poslovnoj odluci, od planiranja i izrade
prorauna, upravljanja nov€anim tokovima do strukture kapitala i nacina na koji se
kontroliraju rizici i tro$skovi. Racunovodstvo je nacin odrZavanja rezultata aktivnosti
poduzeca, ali financije ozivljavaju poslovanje. Financije prolaze kroz svaki dio poslovanja
poduzeca. Malo je odluka doneseno bez doprinosa ljudi u financijskom upravljanju. U
poduzecu se kontinuirano dogada pretvaranje novca i nov¢anih oblika u materijalnu imovinu,
prava i potrazivanja. Proces financiranja (slika 4., str.13.) je proces pribavljanja
novca(kapitala), njegovo ulaganje i troSenje te vracanje uvecanog novca. Financiranje

poslovanja poduzeca se sastoji od 3 faze:
1. faza pribavljanja novaca,
2. faza ulaganja,

3. faza vraéanja.’

8 Matrigkovi¢, Z (2017). Financijski menadzment, Karlovac: VeleuciliSte u Karlovcu,str.20.
9 Matrikovié¢, Z. (2017). Financijski menadzment, Karlovac: Veleugilidte u Karlovcu, str.11.
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NOVAC NABAVA PROIZVODNIJA PRODAJA NOVAC
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FINANCIRANIE

Slika 4.: Shema financiranja poduzeca

Izvor: Samostalan uradak autorice

Odjel financija u poduzecu je odgovoran za upravljanje nov¢anim tokovima poduzeca i
osiguravanje dovoljno sredstava za ispunjavanje svakodnevnih pla¢anja. Ovo podrucje
takoder obuhvaca politike kreditiranja i naplate za klijente tvrtke, kako bi se osiguralo da je
sve placeno na vrijeme, te da postoji politika placanja za dobavljace poduzeca U vecini
poduzeca redovito ¢e se pripremati neki oblik prognoze kako bi se sustavno izracunale tekuce
potrebe za novcem. Odjel za financije doprinosi upravljanju i poboljSanju poslovanja
poduzeéa. Redovnim mjerenjem i redovitim izvjeStavanjem o glavnim segmentima koji su
kljuéni za uspjeh poduzeca. Informacije o upravljackom ra¢unovodstvu su informacije koje
menadZeri mogu koristiti za pra¢enje poslovanja i odlu¢ivanje o tome gdje se moZze zahtijevati
daljnja pozornost. Vjerojatno ¢e ukljucivati neke nefinancijske informacije i treba ih priopéiti
menadzerima na nacin koji je lako razumljiv. U manjim poduzeéima kojima upravlja vlasnik,

taj je resurs, iako iznimno vazan, ¢esto previden ili ignoriran.

U financijskom sustavu moguce je razlikovati tri razli¢ita podrucja:

a) financijske institucije (monetarne i nemonetarne)
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b) podruéje ponude i potraznje (javljaju se sektori koji mogu biti suficitarni i deficitarni)
C) novcano potrazivanje.

Financijski sustav u svakom poduzecu predstavlja zilu kucavicu kojim se osigurava dovoljna
koli¢ina novca u svim fazama poslovanja poduzeca. U poduzecu se prozimaju robni i novéani
tokovi. Ako neko poduzece nema dovoljno novca za placanje stvorenih i tekuc¢ih obveza
prema dobavljac¢ima, radnicima i drzavi nastaje problem. Problem se ogleda u nesolventnosti
koja se brzo i1 lako moze pretvoriti u nelikvidnost pa se javlja problem da poduzeée prestane
sa aktivnostima. Nesolventnost i nelikvidnost su naj¢es¢i uzroci ste¢aja poduzeéa. Uspje$no
financiranje poslovanja poduzeca dovodi do velikih financijskih i ekonomskih koristi
smanjenjem troSkova poslovanja (prvenstveno kamata, nizih nabavnih cijena inputa) te

povecanjem efikasnosti poslovanja.
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4. PODJELA KREDITA, VRSTE | KARAKTERISTIKE

Kredit je jedan od najznacajnijih bankarskih poslova. Razvoj bankarskih kredita kroz
povijest i njegova evolucija u raznim epohama kako u gospodarskom, tako i u povijesnom,
kulturnom, socioloskom smislu, usko je povezana sa razvojem banaka, kao i sa razvojem
novca 1 nov€anih funkcija. Korelacija ova dva instituta vidi se u osnovi djelatnosti banaka,
kojoj se kao primarna djelatnost pripisuje uzimanje i davanje kredita, a u osnovi ovako
restriktivnog tumacenja javlja se povjerenje kao osnovni bankarski resurs. Jo§ u starom
stoljeCu prvobitne bankarske poslove su obavljali svecenici. Banke se tada nazivaju
,»lezauri“. Etimologijom rijeci se dolazi do zakljuka da je prvobitna namjena banaka bila
cuvanje. Oko 3000 god prije krista. Sumerski svecenici razvijaju oblike bankarskog
poslovanja, 1 pored kredita koga je pratila kamata, razvijaju se 1 ostale funkcije, kao §to su
razmjene (tada jo§ malih drzava), posredovanje 1 ve¢ navedeno Cuvanje vrijednosti. U
robovlasni$tvu i feudalizmu kredit se javljao u vidu zelenaSkih zajmova koji su se koristili za
kupovinu potro$ne robe i placanje raznih dazbina. Procvat i osnovnu funkciju kredita je
moguce uociti u prvim fazama kapitalizma, a kasnije sa akumulacijom, on dobiva svoj puni
oblik. Kapitalizam svoj zamah dobiva bas pod utjecajem kredita, koga prati akumulacija, a iz
tih fondova dolazi do proizvodnog kredita, za razliku od konzumnog, koji je bio u ranijim

fazama.

4.1. Podjela, vrste i trajanje kredita
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Podjelu kredita na vrste mozemo izvrsiti prema razli¢itim kriterijima od kojih su najvazniji:
1. Prema predmetu na koji glase i u kojem moraju biti podmireni,
2. Prema subjektima koji odobravaju kredit,
3. Prema duljini trajanja,
4. Prema svrsi za koju se daju,
5. Prema namjeni za koje se daju,
6. Prema nacinu osiguranja kredita,
7. Prema drzavnom domicilu davatelja kredita.

Pod kreditom uople razumijevamo privatno-privredni akt kojim neki gospodarski subjekt
prepusta u vlasniStvo drugome privrednom subjektu za odredeno vrijeme i s pravom na kasniji
povrat, a uz odredenu odstetu (interes) izvjesna realna ekonomska dobra ili novac, odnosno pravo
kojim on moze do¢i do realnih ekonomskih dobara. Tu se, dakle, radi o intertemporalnoj razmjeni.
Ukoliko se kod toga prepustaju stvarna ekonomska dobra u pitanju je stvarni kredit, na pr. kad se
daje u zajam zito, stoka, alat, itd., a kad se prepusta slobodna kupovna snaga predstavljena u bilo
kojoj vrsti novca, dakle u metalnom, notalnom ili ziralnom novcu, radi se o novéanom kreditu. O
nov¢anom kreditu se radi i onda kad se daju realna dobra, ali je predmet kredita njihova vrijednost

izrazena u novcu $to je redovno sluéaj kod trgovackog ili liferantskog kredita.™

U Hrvatskoj postoje tri vrste kreditnih institucija:

1. banke,

2. S$tedne banke 1

3. stambene $tedionice.*?

Izvori financiranja mogu se podijeli prema roku raspoloZivosti, prema vlasni$tvu te prema

porijeklu. Prema roku raspolozivosti izvora, financiranje se dijeli na:

10 Katunarié¢, A., (1988). Banka — principi i praksa bankovnog poslovanja, Zagreb: CIP, str. 253. — 254,
11 Tomagevi¢, J. (2004): Novac i kredit, Zagreb: Dom i svijet, str. 187.
12 Zakon o financijskim institucijama koje imaju pravo djelovanja i poslovanja na teritoriju RH.
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— Kratkoro¢no financiranje: izvori kratko traju 1 raspolozivi su u vremenu do jedne

godine. Koristi se za financiranje ulaganja u kratkotrajnu imovinu (obrtna sredstva).
— Dugoroéno financiranje: izvori dugo traju i raspoloZivi su vi$e od jedne godina.’®

U novije vrijeme se pojavilo i srednjoro¢no financiranje. Srednjoro¢ni krediti su hibridni krediti
izmedu kratkoro¢nih i dugorocnih kredita. Kratkorocno kreditiranje ima rokove dospijeca do
godine dana, financiraju tekucu aktivnost i likvidnost subjekata i pokriveni su kratkoro¢nim
izvorima. U ove kredite spadaju: krediti po tekué¢im racunima, eskontni, lombardni, akceptni,
rambursni 1 avalni kredit. Kratkorocnim aktivnim poslovima banka svojim komitentima stavlja na
raspolaganje odgovarajuca sredstva placanja za obavljanje njihovih tekucih transakcija, a mogu
imati fiksirane rokove dospijeca ili klauzulu ,,na zahtjev“ (on demand basis) kada se moraju

otplaéivati na zahtjev banke, $to predstavlja znatno ostrije uvjete financiranja.*

Glavne razlike izmedu dugoro¢nih, kratkoro¢nih, srednjoro¢nih kreditiranja su osim u duzini
otplate i1 iznos gotovine koja se moze dobiti. Ako poduzece ima losu kreditnu povijest, mora se

biti narocito oprezan pri odabiru vrste financiranja.

4.1.1. Kratkoro¢no kreditiranje

Kratkoro¢ni krediti imaju rokove dospijec¢a do godine dana. Oni financiraju tekuéu aktivnost i
likvidnost subjekata i pokriveni su kratkoro¢nim izvorima. Vrste kratkoro¢nih kredita su: krediti
po tekué¢im ra¢unima, eskontni, lombardni, akceptni, rambursni i avalni kredit. Ova vrsta kredita

nije za poduzeca.

Kratkoro¢nim aktivnim poslovima banka svojim komitentima stavlja na raspolaganje
odgovarajuca sredstva plac¢anja za obavljanje njihovih tekucih transakcija, a mogu imati fiksirane
rokove dospijeca ili klauzulu "na zahtjev" (on demand basis) kada se moraju otpladivati na

zahtjev banke, $to predstavlja znatno ostrije uvjete financiranja.*®
Izvori kratkoro¢nog kreditiranja su:

— Vremenska razgranicenja

13 Van Horne, J. C., (1993). Financijsko upravljanje i politika: Financijski menedzment, Zagreb: MATE, str. 76.
14 eko, V., (2008). Financijske institucije i trzista. Zagreb: Ekonomski fakultet sveugilista u Zagrebu, str. 56.
15 Ibid, 56.
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— Trgovacki krediti
— Osigurani kratkoro¢ni krediti
— Neosigurani kratkoro¢ni krediti

Vremenska razgranicenja kratkorocnog kredita su najvise do jedne godine. Trgovacki krediti
su oni kad dobavlja¢i odobravaju kupcima isporucuju¢i im robu uz mogucnost naknadnog
placanja unutar odobrenog razdoblja. Ovo je i glavni izvor kratkoro¢nog financiranja u
razvijenim trziSnim gospodarstvima.Osigurani kratkoro¢ni krediti osigurano financiranje
koriste za financiranje kratkoro¢nih ulaganja, posebice povecanih kratkoro¢nihpotrazivanja od
kupaca i sezonskih zaliha te prilagodavanja u razdobljima neizvjesnosti.’® Banke da bi uopée

odobrile kredit traze osiguranje koje ¢e znaciti smanjenje od rizika gubitka.

Najcesci osigurani kratkoroc¢ni krediti su:
— Kiredit na temelju zaloga vrijednosnica

Kredit koji banka odobrava klijentu na temelju zaloga vrijednosnica iz njegova portfelja koji
mogu Ciniti kako kratkorocne (komercijalni zapisi, blagajnicki zapisi, depozitni certifikati 1

sl.), tako i dugoro¢ne vrijednosnice iako mnogo rjede (dionice, obveznice i sl.).!’

— Kredit na temelju zaloga potrazivanja

Kod ovog kredita zajmoprimac dostavlja zajmodavcu raspored potraZivanja, fakturu te
potpisuje sporazum o osiguranju kredita. U ocjeni zahtjeva za dodjelu kredita, zajmodavac ¢e
analizirati kvalitetu potrazivanja poduzeéa da bi odredio iznos kredita. Sto je visa kvaliteta
potrazivanja koju poduzece odrzava, visi je postotak koji je zajmodavac voljan odobriti u

odnosu na zaloZena potrazivanja.'®

— Faktoring potrazivanja

16 Van Horne, J. C., (1993). Financijsko upravljanje i politika: Financijski menedzment, Zagreb: MATE, str. 56.
7 Vidugié Lj., (2004). Financijski menadzment,Zagreb: RriF, str. 89.
18 Van Horne, J. C., (1993). Financijsko upravljanje i politika: Financijski menedzment, Zagreb: MATE, str. 82.
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Kod ovog kredita podrazumijeva se prodaja potrazivanja faktoru. Faktor moze biti banka,
specijalizirana faktor podruznica ili klasi¢na institucija faktora. Poslovi koje oni obavljaju
mogu biti: preuzimanje odgovornosti naplate potrazivanja od duznika, upravljanje
potrazivanjima i kreditna funkcija. Kreditna funkcija se realizira u slucaju kada faktor daje

klijentu avans prije naplate potrazivanja od duznika.

— Kredit na temelju zaliha

Ovaj kredit odobrava se na temelju kvalitete zaliha. Zajmodavac odreduje postotak, ovisno o

kvaliteti, koji ¢e se odobriti od trzisne vrijednosti kolaterala.

Neosigurani kratkoro¢ni krediti su krediti koje zajmodavci odobravaju na temelju kreditne

sposobnosti klijenta i ono je bez trazenja osiguranja kredita:

— Kredit na principu tekuéeg racuna ili kontokorentni kredit

Banka odobrava klijentu sredstva na teku¢i racun do ugovorenog iznosa i roka radi odrzavanje
tekuce solventnosti. Kredit se ne isplacuje u gotovom novcu, ve¢ se odobrava na teku¢em
racunu. Poduze¢a u Hrvatskoj posluju preko Ziro rauna, a ne tekuc¢ih raCuna te umjesto
kontokorentnog kredita koriste okvirni kredit. To je kredit koji moze odobriti banka svojem
deponentu za pla¢anje dospjelih obveza s njegovog Ziro racuna, do visine odobrenog okvirnog

kredita. Ovi krediti donose bankama znacajne prihode.®

— Kireditna linija

Kratkoro¢ni krediti bez pokri¢a koji se odobravaju na temelju kreditne sposobnosti i1 boniteta
poduzeca. To je zapravo dogovor izmedu banke i komitenta, koji odreduje maksimalni iznos
neosiguranog kredita koji banka dozvoljava klijentu za dugovanje u bilo koje vrijeme. Ovaj
kredit ne predstavlja zakonsku obvezu banke da ga produzi u slucaju da se pogorsa kreditna

sposobnost duznika.

19 Markovi¢, 1., (2000). Financiranje: teorija i praksa financiranja trgovackih drustava, Zagreb: RriF plus, str.97.
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— Revolving kredit

Garantirana kreditna linija koja predstavlja zakonsku obveza banke da produlji kredit do
maksimalno ugovorenog iznosa za utvrdeno vremensko razdoblje. Dok je obveza na snazi
banka mora produljiti kredit kad god to zajmoprimac Zzeli, ali ukupne posudbe ne smiju

premasiti maksimalno odredeni iznos.

— Transakcijski kredit

To je kredit koji banka odobrava klijentu za obavljanje odredenog posla. Po njegovom

zavrSetku 1 naplati zajmoprimac otplacuje ovaj kredit.

4.1.2. Srednjorocno kreditiranje

Srednjoro¢ni krediti su krediti s rokom otplate od 2 do 5 godina. Dok je donja granica dosta
¢vrsta, gornja je promjenjiva, pa ponekad moze biti i do 10 godina. Uvodenje srednjoro¢nih
kredita kao posebne kategorije veoma je diskutabilno, jer ne postoje srednjoro¢na sredstva.
Objasnjavaju se njihovim namjenama. Ne mogu se ubrojiti niti u obrtnu niti u investicionu
sferu, a i kod odobravanja i vra¢anja imaju karakteristiCnosti obaju tj. kratkoro¢nih i
dugoro¢nih kredita. Ovi krediti sluZe za kupnju trajnih potro$nih dobara, financiranje manjih
investicija, i sl. Srednjoro¢ne kredite najces¢e daju banke i druge financijske organizacije.
Njihova otplata moze biti u jednakim i nejednakim anuitetima ili jednakim periodi¢nim

ratama s posljednjom najvecom ,,balon* ratom.?

Postoje, osim bankarskih 1 revolving srednjoro¢ni krediti koji zbog svojeg godisnjeg
obnavljanja dobivaju karakter srednjoro¢nih pa i dugoro¢nih. Srednjoro¢ni krediti mogu biti
na temelju zaloga opreme, krediti osiguravajucih drustava te srednjoro¢ni krediti proizvodaca

opreme. TroSak ovog kredita je kamata 1 naknada za rezervaciju sredstava.

2 Markovi¢, 1. (2000). Financiranje-teorija i praksa financiranja trgovac¢kih drustava , Zagreb: Rrif, str. 62. i 63
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4.1.3. Dugorocno kreditiranje

Dugoroc¢no kreditiranje ima rokove dospije¢a iznad jedne godine. Ovi krediti financiraju
krupne investicijske 1 razvojne programe i alimentiraju se isklju¢ivo iz dugoro¢nih
financijskih potencijala (tablica 1., str. 20.). U ove kredite spadaju: hipotekarni, gradevinski,
industrijski i investicijski krediti. Dugoro¢ni su krediti uglavnom vezani za financiranje sektora
privrede i dijelom za financiranje stambene gradnje, gdje se velikom obujmu angaziranja resursa i
drugih perioda aktivizacije ulaganja prilagodavaju rokovi i ostali uvjeti kreditiranja. Aktivnim
dugoronim poslovima banka svojim komitentima osigurava vrijednost, odnosno kapital i
platezna sredstva zajedno.?* Osnovni oblici kreditnog dugoroénog financiranja poduzeéa su

emisija obveznica, krediti na obro¢nu otplatu i leasing.

Tablica 1. Razlike izmedu kreditnog i vlasnickog financiranja

Karakteristika Kreditni izvori Dionicka glavnica

Kontrola Odredbe ugovora | Pravo glasa
0 obveznicama/

kreditnog ugovora

TroSak izvora Kamate Dividende

Porezni tretman troska | Kamate su troSak | Divdende nisu troSak
poslovanja i | poslovanja, isplac¢uju se

porezno odbitna | iz dobitka nakon

stavka obracuna poreza
Posljedice  neplacanja | Bankrot Nema zakonskih
troska posljedica

Izvor: Viduci¢ L., 2004., Financijski menadZzment, Zagreb: RriF

Prosjek rokova dospijeca ovih kredita su od dvije do tri godine, pri ¢emu je uvjet da ukupno

zaduzenje ne moze probiti razinu originalno ugovorenog duga. Najcesce se koriste za financiranje

ADomangi¢, P., Nikoli¢, N.(1994). Monetarne financije i financiranje razvoja, Split: Ekonomski fakultet Split,
str. 70.
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odgovarajucih privrednih organizacija, a zbog svojih se karakteristika nazivaju kontinuiranim
zaduZzenjem. Dugorocni krediti nisu samo vezani za rok, kao temeljni kriterij, nego ti krediti
imaju specificnosti i funkcije u odnosu na kratkoro¢ne bankarske kredite. Dugoroc¢ni krediti
vezani su za financiranje investicija i1 drugih dugoro¢nih namjena. I sama sredstva za
dugoroc¢no kreditiranje imaju posebnu kvalitetu. Kod kratkoro¢nih kredita bitna je optimalna
alokacija resursa na najproduktivnije punktove, jer se radi o ustedenim sredstvima na razini
razli¢itih subjekata. Akumulirana sredstva su naj¢esc¢e ekonomsko dobro jedne ekonomije pa
s njima treba gospodariti racionalno i produktivno. Dugorocnim bankarskim kreditima prenosi
se kupovna snaga raznolikih ekonomskih subjekata koji su suficitarni na deficitarne
ekonomske subjekte. Zbog toga je vazna ocjena investicijskih projekata, a u prvi plan izbijaju
pokazatelji ekonomicnosti, produktivnosti, rentabilnosti i sl. Slobodna uStedena sredstva

trebaju biti racionalno aktivirana.

U odnosu na ostale vrste bankovnih kredita koje banka odobrava poduzecima za potrebe tekuce
proizvodnje i prometa, dugorocni bankovni krediti su karakteristicni i po svojim posebnim

obiljezjima od kojih isti¢emo pored dugog roka vracanja kredita i slijedeca njegova obiljezja:
— vecu kamatnu stopu koja treba osigurati rentabilnost ulaganja sredstava u investicije

— drugacije realno pokri¢e za dani kredit koje se redovito sastoji u zalozi banke na

izgradene objekte, zemljiSta 1 drugu imovinu traZioca kredita

— vedi rizik za dani kredit koje se rezultira iz dugog roka kredita u kojem vremenu moze
do¢i do raznovrsnih oscilacija kako u vrijednosti danog pokri¢a tako i u zastarjelosti

samog objekta za koji je odobren dugorocni kredit

— drugacija tehnika odobravanja dugoro¢nog kredita koja od banke trazi da raspolaze
posebnim stru¢nim kadrom koji ¢e biti u stanju izvrsiti sve one kvalitetne radnje koje
su vezane kako za odobravanje samog dugoro¢nog kredita, tako 1 za dugoro¢no

pracenje i amortizaciju odobrenog kredita.??

Sustina dugoro€nog bankarskog kredita je u posredovanju banke izmedu poduzeca koja

ostvareni dohodak ne troSe u cijelosti ve¢ njegovu potrosnju odlazu na kasniji rok i poduzeca

22K atunari¢, A., (1988). Banka — principi i praksa bankovnog poslovanja, Zagreb:CIP, str. 260. - 262.
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kojima nedostaju financijska sredstva za financiranje investicija koje u obliku kredita uzimaju

od banke.?®

Dugoro¢ni krediti su uglavnom u funkciji razvoja, prosirenja i obnove. Razlikuju se dvije
vrste dugoro¢nih kredita: namjenski 1 nenamjenski. Ovisno o nac¢inu odobravanja i svrsi za
koju se odobrava dugoro¢ni kredit, dugoro¢ni se krediti mogu razvrstati u dvije osnovne vrste

i to:
— hipotekarni krediti
— investicijski krediti industriji.

4.1.4. Hipotekarni krediti

Hipotekarni kredit je oblik nenamjenskog kredita koji se odobrava po osnovi zaloga
nekretnine, (pokretne i nepokretne imovine) poduzeca. Govori se o gotovinskom kreditu s
nekretninom u ulozi sekundarnog instrumenta osiguranja, a s druge strane potencijalni
korisnik kredita treba zadovoljiti kriterije kreditne sposobnosti. Zalozena nepokretna imovina
(zemlje, zgrade, tvornice i sl.) se osigurava upisom u zemljisne knjige zvane gruntovnice.?*
Visina odobrenog kredita ovisi o vrijednosti nekretnine za Sto se odobrava hipotekarni kredit.
Ovisnost visine kredita i vrijednosti nekretnine za koji se daje kredit iznosi od 50% do 70% |,
nekad najviSe 1 do 80% vrijednosti dok ostatak redovito osigurava investitor. Omjer kredita 1

hipoteke su 1:1,5 ili 1:2. Ugovaranjem ove vrste kredita korisnik je povecao iznos i produljio

ro¢nost otplate. Dvije su vrste hipotekarnih kredita s obzirom na nacin otplac¢ivanja:

— Krediti koji se otplacuju po isteku ugovorenog roka u cjelokupnom iznosu (fiksna

hipoteka)

— Krediti koji se otplacuju po amortizacijskom planu putem anuiteta koji se izratunava
posebnom racunskom operacijom 1 predstavlja jednaki iznos kojim semestralno ili

godisnje duznik otpla¢uje banci kamate za iznos duga.

ZBlvanovié, Z.,(1997). Financijski menadzment, Opatija: Hotelijerski fakultet Opatija, str. 298

%Domanci¢, P., Nikoli¢, N. (1994). Monetarne financije i financiranje razvoja, Split: Ekonomski fakultet, str.
106

BKatunari¢, A., (1988). Banka — principi i praksa bankovnog poslovanja, Zagreb:CIP, str. 262.
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Rokovi za hipotekarne kredite su od deset do trideset godina. U Republici Hrvatskoj se
hipotekarni krediti uobi¢ajeno odobravaju s valutnom klauzulom euro i uz promjenjivu
kamatnu stopu. Kamatna stopa kod ovih kredita je viSa nego kod ostalih i visina kamatne

stope ovisi 0 ugovorenom roku otplate kredita kao i o statusu poduzeca.

4.1.5. Investicijski krediti industriji

Dok se hipotekarni krediti najceS¢e odobravaju za stambenu izgradnju i ulaganja u
poljoprivredu najcesce individualnim vlasnicima nekretnina, investicijski krediti redovito se
odobravaju industrijskim poduzeéima ili drugim pravnim i fizickim osobama za financiranje

razvoja industrije i prometa. Ove kredite uglavnom odobravaju velike banke.?®

Da bi neka banka uopce odobrila ovakvu vrstu kredita trebaju se napraviti detaljne
predinvesticijske analize. Predinvesticijske analize trebaju obuhvacati razvoj trzisnih faktora,
razvoj nove tehnologije u industrijskom sektoru u kojem se nalazi investicijski objekt koji se
kreditira. Banka se najprije mora uvjeriti je li investicija isplativa, i u slu¢aju da je, kada i po
kojim uvjetima. Sukladno prethodnom banka mora utvrditi koji su postoje¢i instrumenti

osiguranja i jesu li ti instrumenti zadovoljavajuci za nju.

Ovisno o izvoru sredstava i uvjetima za dobivanje investicijskih kredita odreduje se rok kredita,
nacin otpla¢ivanja kao i nacin osiguranja odobrenog kredita. Kod ovog kredita se takoder moze
traziti realno pokri¢e, narocito ukoliko razvoj poslova zajmotrazioca ne pruza sigurnu garanciju

da ¢e kredit u roku biti vracen.

Investicijskih krediti su ekonomski najkorisniji jer su u izravnoj vezi s razvojem ekonomije i
ekonomskim rastom, ali je za banku i najslozeniji oblik kreditiranja. Pracenje investicijskih
kredita od posebnog je znacaja za banku posto pojedine investicije traju i nekoliko godina, tj.
¢esto nisu u stanju imati prihode na pocetku poslovanja tako da banka mora pratiti kako se

investicija razvija dok se ne ostvari moguénost prihoda.

25| bid, str. 262.
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Namjena ovog kredita moze biti:
— Izvrsavanje jasno definirano poslovnoga plana ili projekta
— Kupnja zemljista i uredenje infrastrukture objekta
— Kupnja, izgradnja, rekonstrukcija, uredenje ili proSirenje objekta
— Nabava opreme i dijelova opreme
— Nabava prijevoznih sredstava i osobnih vozila za poslovne potrebe

— Refinanciranje namjenskih dugoroc¢nih kredita odobrenih u drugim bankama utroSenih

u investiciju.?’

Najces¢e primjenjivani model otplate investicijskih kredita je model otplate kredita

nominalno jednakim anuitetima.
Pretpostavke ovoga modela je da je:
— obracun kamata je slozen i dekurzivan,

— anuiteti su nominalno jednaki i dospijevaju u jednakim vremenskim razdobljima

krajem termina (slika 5., str. 25.),

— duljina razdoblja ukamacivanja (kapitalizacija) jednaka je duljini vremenskog

dospijeca izmedu dva anuiteta ,

— kamatna stopa je konstantna u cijelom razdoblju amortizacije zajma.

2Gregurek, M., (2015): Poslovanje banaka, RRIF Visoka $kola za financijski menadzment , Zagreb, str. 101.
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Slika 5.: Sadasnja vrijednost anuiteta

Izvor: Babi¢, Z., Tomic-Plazibat, N., (2008). Poslovna matematika, Split: Sveuciliste u Splitu,
Ekonomski fakultet, str. 191.
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- C — visina investicijskog kredita

-a— anuitet

- Ik — kamata na kraju k-tog razdoblja

- Rk— otplatna kvota na kraju k-tog razdoblja
- Ck — ostatak duga na kraju k-tog razdoblja
- p — konstantna kamatna stopa

-r — kamatni faktor

4.1.6. Sindicirani kredit

Sindicirani krediti je dugorocan, budu¢i da je rok otplate od 3 do 8 godina. To je kredit kada

se manja grupa banaka spaja s namjerom da odobri zajednicki kredit jednom zajmoprimcu.

Vaznost ovog kredita lezi u Cinjenici da je zajmoprimcu omoguéeno da pod odredenim

uvjetima dobije veci kreditni zajam. S obzirom da je ukljuc¢ena u kreditni proces, bankarska
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unija je takoder u slucaju diversifikacije ulaganja 1 manjeg rizika. Ovi krediti uglavnom se

daju velikim poduzec¢ima.

Banke koje sudjeluju u projektu postizu visoke bruto kredite. Clanstvo u bankarskoj uniji
obi¢no je medunarodno. Sindicirani krediti omoguéuju zajmoprimcu pribavljanje potrebnih
sredstava unato€¢ smanjenoj ponudi sredstava na lokalnim trziStima, ¢ime se omogucuje

ulaganje koje nije bilo mogucée zbog manje ponude sredstava na domacem trzistu.

Postupci za dobivanje tih kredita su standardizirani i brzi, tako da se sredstva mogu dobiti u
kratkom roku. Sve vise zdravih hrvatskih poduzeca odlucilo se nedavno udruziti uz pomo¢

domacih 1 stranih banaka.

Trziste sindiciranih kredita znacajno je poraslo u posljednjem desetljecu, za §to postoje razni

razlozi. Razlozi za rast sindiciranih kredita su:
— Visoka likvidnost trzista
— Niske marze
— Dulja dospjelost
— Povecéana konkurentnost banaka
— Manji globalni rizik
— Povecano financiranje za akvizicije
— Privatizacijski procesi
— Liberalizacija i globalizacija gospodarstva.?®

Najveci iznos sindiciranog kredita u Hrvatskoj dobila je tvrtka Agrokor jo§ 2010. godine u
iznosu od 352 milijuna eura na rok povrata od pet godina te uz jamstvo nekoliko povezanih

drustava Koncerna.

Sindicirani krediti se upotrebljavaju i za investicije u infrastrukturi od drzavnog smisla kao

izgradnja cesta, Zeljeznica, elektrana, ali i za druge drzavne investicije kao ekologija i agrar.

Rhodes, T. (1996). Syndicated Lending: Practice and Dokumentation, London: Euromoney Books, str.22
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4.2. Prednosti i nedostaci dugoro¢nog financiranja

Financiranje tudim kapitalom ima odredene prednosti i nedostatke u odnosu na financiranje
vlastitim kapitalom. Prednosti se o€ituju u poreznom tretmanu tudeg i vlastitog kapitala. Dok
kamatni troSak korisniku kredita donosi poreznu usStedu, vlastiti kapital podlijeze
oporezivanju. Dugoroc¢ni krediti, medutim, poveéavaju kreditni rizik. Osim toga, mogu
uzrokovati izravne i neizravne troskove financiranja.?® Prednosti se o¢ituju i u tome ako neko
poduzece ima dugoro¢no financiranje, to znac¢i da ima stabilnost i ne mora traziti usporedbu s
kratkorocnim financiranjem. To takoder znaci da ¢e biti lakSe prikazati zaradu i novc€ane
tokove tako Sto ¢e se znati koliki ¢e troSkovi kamata biti svaki mjesec. Kratkoro¢no
financiranje ne nudi te prednosti, jer morate stalno pregovarati 0 uvjetima ugovora.
Dugoro¢no financiranje daje bolju predodzbu o dugoro¢nom trosku kapitala. Na taj nacin se
moze bolje odluciti koje projekte vrijedi slijediti ili ne. Ako poduzeée nema dugorocno
financiranje, troSak kapitala moze se mijenjati prilikom svakog pregovaranja oko uvjeta
financiranja. To moze dovesti do vise konfuzije u odredivanju vrste profitabilnosti koja se

traziti u potencijalnom projektu.

Postoje odredeni nedostaci dugoro¢nog financiranja. Nakon S§to se zaklju¢i ugovor o
dugoro¢nom financiranju, mozda ¢e biti veoma teSko iza¢i iz njega. Ako kamatna stopa
padne, ne¢e se moci ponovno pregovarati ovisno o tome kako se postavio ugovor o
financiranju. Ugovor se moze postaviti na nacin da se unaprijed plati ako se cijene spuste.
Takoder, moguce je postaviti ugovor o promjenjivoj stopi gdje se stopa mijenja na temelju
kamatnih stopa. Medutim, to moze biti vrlo rizi¢no jer vam daje mnogo negativnog rizika ako

kamatne stope rastu.

Izravni troskovi financiranja nastaju po osnovi placanja kamata. Neizravni troSkovi
financiranja mogu nastati kada poduzece dobije kredit od drugog poduzeca pod uvjetom da
otplatu kredita obavi isporukom svojih proizvoda po cijeni koja je u trenutku isporuke za
njegova nepovoljna. U tom sluc¢aju trosak kredita nije samo izravan troSak u obliku kamata,
ved 1 neizravan trosak koji je poduzeée imalo zbog depreciranih cijena svojih proizvoda. Zbog

toga prekomjerno financiranje pomocu kredita odnosno duga povecava troskove financiranja i

PMarkovié, 1., (2000). Financiranje, Teorija i praksa financiranja trgovackih drustava, Zagreb: RRiF Plus, str.
168.
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smanjuje financijski rezultat po osnovi izravnih i neizravnih troskova.® Poduzeée koje se

financijski zaduzi putem dugorocnog ili kratkoro¢nog kredita, pla¢a glavnicu i kamate

neovisno od vlastitog poslovanja §to je jedna od nedostataka kreditiranja Placanje kredita je

obvezano ugovorom, bez obzira da li poduzece posluje pozitivno ili negativno. Ako u kojem

slucaju poduzece ne vrac¢a kredit u datim rokovima onda je to poduzece obvezno platiti 1

zatezne kamate ili ¢e biti pokrenut stecajni postupak od strane vjerovnika.

Otplatna tablica (tablica 2., str. 29.), plan otplate ili plan amortizacije je shematski prikaz

amortizacije zajma. Za korisnike zajma ona omogucava pregled iznosa i rokova njihovih

obveza, a za kreditore plan priljeva sredstava od odobrenih zajmova i kamate na ta sredstva.

Plan otplate je poZzeljno izraditi za svaki zajam.3!

Tablica 2. Otplatna tablica s jednakim anuitetima

k a Ik R« Ck
0 - - - Co
1 a I1 R1 C1
2 a I2 R2 C2
n-1 Ly—q L1 Rn—1 Cn-1
n I, I, Ry 0
D n-a “ “
= Z I, | R= Z R,
k=1 k=1

$0Markovi¢, 1., (2000). Financiranje, Teorija i praksa financiranja trgovackih drustava, Zagreb: RRiF Plus, str.

169.

31Sego, B., (2008): Financijska matematika, Zagreb: Zgombié&partneri, str.283.
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Izvor: Babi¢, Z., Tomi¢ Plazibat, N., Aljinovi¢, Z., (2009). Matematika u ekonomiji, Split:
Sveuciliste u Splitu, Ekonomski fakultet, str.303.

4.3. Medunarodno kreditiranje

U svojoj aktivnosti (duzoj od 50 godina) Svjetska banka i Medunarodni monetarni fond
znacajno su doprinijeli opéem napretku u svijetu, a posebno su stvorili realne osnove da se
smanji broj gladnih, neuhranjenih, neodjevenih i bolesnih ljudi u svijetu. Mada su pomaci
ucinjeni u posljednjih 50 godina impresivni, kao i uloga ovih moénih medunarodnih
ministarstava financija, razvoja i budzeta, jo§ uvijek je gladno blizu jedne milijarde ljudi u

svijetu. 3

Svjetska banka osnovana prema zaklju¢cima Konferencija u Bretton Woodsu 1944., zapocela
je s radom u lipnju 1946. U skupinu Svjetske banke ulaze jo§ Cetiri ustanove: Medunarodna
financijska korporacija, Medunarodno udruzenje za razvoj, Multilateralna investicijska
garancijska agencija i Medunarodni centar za rjeSavanje investicijskih sporova. Isprva je, u
razdoblju nakon Il. svjetskog rata, Banka bila usmjerena na obnovu i razvoj ratom razruSenih
europskih zemalja, a u 1950-ima njezino se djelovanje prosirilo na velik broj manje razvijenih
zemalja. Osnovna misija Banke borba je protiv siromaStva i poboljSanje uvjeta Zivota u manje
razvijenim zemljama te njihov brzi ekonomski razvoj. To se postize odobravanjem kredita 1
jamstava te pruZzanjem nefinancijske pomoc¢i u obliku analiti¢kih usluga i savjeta. Sva sredstva
koja banka pozajmljuje zemljama moraju biti iskoriStena za to€no odredene projekte, npr. za
smanjivanje siromastva, poboljSanje socijalnih usluga, obrazovanje, energetiku, poljoprivredu
ili zastitu okoliSa, a krediti se odobravaju samo vladama ili ustanovama koje imaju drzavna
jamstva. Sredstva za odobravanje kredita Banka osigurava od kapitala zemalja €lanica, koji je
dijelom uplacen, a dijelom postoji kao potencijalna obveza, te od sredstava dobivenih
izdanjem obveznica na medunarodnom trziStu kapitala. Banka ima najvisu kreditnu
sposobnost, sredstva koja pribavlja na trziStu koristi za to da bi korisnike svojih programa
kreditirala po povoljnijim uvjetima, u veéim iznosima, s duZim rokovima dospijeca 1 na
mnogo odrZiviji nacin, nego Sto bi to te zemlje mogle pribaviti na medunarodnom trzistu

kapitala. Kredite Svjetske banke mogu dobiti samo zemlje ¢lanice (koje moraju biti i1 ¢lanice

32 Burnazovi¢, T., Imsirovi¢, 1. (1999). Svjetska banka i medunarodni monetarni fond, Sarajevo:Grafis, str.13-15.
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Medunarodnog monetarnog fonda), i to samo one koje se nalaze ispod odredene razine
razvijenosti, najces¢e mjerene razinom bruto domaceg proizvoda. Banka financiranjem
odredenih programa u zemljama ¢lanicama Cesto nadopunjuje programe MMF-a kojima se

financiraju zemlje s trenutnim problemima u platnoj bilanci.

MMF je medunarodna kooperativna institucija koju ¢ine 182 zemlje, dobrovoljno Clanstvo, jer
prednost vide u zajedni¢kom dogovoru u okviru ove institucije, a sve u cilju postizanja
stabilnijeg medunarodnog sistema poslovanja. Takoder, MMF je institucija koja
pozajmljuje novac svojim ¢lanovima koji imaju probleme sa financijskim  obvezama,  ali
samo pod uvjetom da poduzmu mjere za eliminiranje tih potesko¢a. MMF nema nikakav
autoritet nad domac¢om ekonomskom politikom svojih ¢lanova. Hrvatska je ¢lanica Svjetske
banke od 25. veljace 1993. godine i Cest korisnik njezinih kredita. Ministarstvo financija
Republike Hrvatske odredeno je kao nadlezno tijelo za suradnju sa Svjetskom bankom te je
ovlasteno u ime Republike Hrvatske obavljati sve poslove 1 transakcije koje su dopusStene
prema Statutu Banke. Guverner Svjetske banke za Hrvatsku je po funkciji ministar financija, a

zamjenik guvernera je zamjenik ministra financija.

Republika Hrvatska je postala ¢lanicom Medunarodnog monetarnog fonda - MMF-a 14.
prosinca 1992. godine, prilikom ¢ega je stekla kvotu od 261,6 milijardi SDR-a. Usvajanjem
11. povecanja kvote, kvota Republike Hrvatske povecala se 10. veljae 1999. godine na 365,1
milijardi SDR (425,01 mil. EUR-a ), §to nakon stupanja na snagu VI. Izmjene i dopune
Statuta MMF-a o povecanju broja glasova i zastupljenosti u MMF-u, od 3. ozujka 2011.
godine, ¢ini  0,153%  ukupne kvote MMF-a, te 0,174% glasacke snage.
Odbor guvernera MMF-a je u prosincu 2010. godine usvojio Rezoluciju br. 66-2 kojom se, u
okviru 14. redovne revizije kvota, zemljama ¢lanicama predlaze udvostrucenje ukupne kvote
MMF-a na 476,8 milijardi SDR-a, uz 6%-tno prebacivanje udjela ukupne kvote u korist udjela
dinamic¢nih 1 podzastupljenih zemalja. Predlozeno udvostrucenje ukupne kvote MMF-a
omogucuje povecanje kvote Republike Hrvatske na 717,4 mil SDR-a (835,13 mil. EUR-a) §to
predstavlja povecanje za 352,3 mil SDR-a. Republika Hrvatska je prihvatila predloZeno
povecanje svoje kvote Uredbom Vlade RH o prihvaéanju povecanja kvote RH u MMF-u
(Narodne novine, broj 142/2011). Prihvacanje predlozenog povecanja Republici Hrvatskoj
omogucava zadrzavanje sadasnjeg udjela u ukupnoj kvoti 1 glasackoj snazi na priblizno istoj

razini: smanjenje udjela u ukupnoj kvoti sa sadasnjih 0,153% na 0,150%, te smanjenje
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sadasnje glasacke snage s 0,174% na 0,172%. Povecanje kvote za RH ¢e stupiti na snagu

nakon $to dode do stupanja na snagu predloZzenog povecanja ukupne kvote MMF-a, te nakon

Sto uplati iznos za koji joj se povecava kvota.

Financijski aranzmani koje koristi Republika Hrvatska putem MMF-a su:

a)

b)

d)

Stand by aranzman odobren je Republici Hrvatskoj 14. listopada 1994. godine u
iznosu 65,40 mil SDR-a (25% tadasnje kvote), na rok od 18 mjeseci. Povucena je
samo jedna tranSa u iznosu od 13,08 mil SDR-a, dana 19. listopada 1994. godine.
AranZman je otplacen 18. listopada 1999. godine. Aranzman nije ispunjen u cijelosti,

tj. nije uspjesSno okoncan, te je istekao 13. travnja 1996. godine.

Zajedno sa Stand by aranzmanom, Republici Hrvatskoj je dana 14. listopada 1994.
odobrena i OlakS$ica za pretvorbu gospodarskog sustava (Systemic Transformation
Facility - STF) u iznosu od 130,80 mil. SDR-a. Sredstva po ovoj Olaksici povuc¢ena
su u cijelosti (u dvije rate: 19. listopada 1994. 1 13. travnja 1995. godine). Aranzman

je otplacen 27. prosinca 2002. godine.

ProSireni aranzman (Extended Fund Facility-EFF) odobren je Hrvatskoj 12. ozujka
1997. godine u iznosu od 353,16 mil SDR-a (135% tadasnje kvote), na rok od 3
godine. Povucena je samo jedna tranSa (17. ozujka 1997.) u iznosu od 28,78 mil SDR-
a. Aranzman je otplaen 27. prosinca 2002. godine. AranZman nije ispunjen u

cijelosti, tj. nije uspjesno okoncan, te je istekao 11. ozujka 2000. godine.

Stand-by aranZzman u iznosu od 200 mil SDR-a (55% kvote) Odbor izvr$nih direktora
MMF-a odobrio je Republici Hrvatskoj 19. ozujka 2001. godine na rok od 14 mjeseci,
do 18. svibnja 2002. godine. Ovaj aranZman je zakljuCen kao mjera opreza
(precautionary arrangement) s namjerom da se odobrena sredstva ne povlace. Ovaj
aranzman Republika Hrvatska je okoncala uspjeSno 1 u predvidenim rokovima te nije

bilo povlaenja sredstava.

Stand-by aranzman kojeg je Odbor izvrsnih direktora MMF-a odobrio Republici
Hrvatskoj 3. veljace 2003. godine na rok od 14 mjeseci, u visini 105,88 mil SDR-a

(29% kvote), takoder je dogovoren kao mjera opreza, tj. S namjerom da se odobrena

32



sredstva ne povlace. Ovaj aranzman nije uspjeSno okoncan te je istekao 2. travnja

2004.godine.

f) Stand-by aranzman kojeg je Odbor izvrsnih direktora MMF-a odobrio Republici
Hrvatskoj 4. kolovoza 2004. godine u iznosu 97 mil SDR-a (26,6% kvote), na rok od
20 mjeseci, takoder je dogovoren kao mjera opreza, tj. s namjerom da se odobrena
sredstva ne povlace. Prilikom druge provjere aranzmana u ozujku 2006. godine,
odobreno je njegovo produzenje do 15. studenog iste godine, i povecanje iznosa
koriStenja na 99 mil SDR-a. Aranzman je uspjeSno okoncan te je istekao 15.

studenoga 2006. godine.

Kapitalnakretanja uobicajeno je podijeliti u tri skupine: strane direktne investicije (FDI),
portfelj vlasnicke investicije, portfelj duznicko investiranje. Medunarodni monetarni fond
definira neto tijekove kapitala u pet kategorija: (strane) direktne investicije, portfel]
investicije, ostale investicije, koriStenje kredita MMF-a i izvanredno financiranje S§to
obuhvac¢a akumulaciju nepla¢enih potrazivanja i oprastanje dugova. Ostale investicije

podrazumijevaju trgovacke kredite i depozite.®*

4.4. Kreditni registar (HROK)

Hrvatski kreditni registar ili Hrvatski registar obaveza po kreditima je tvrtka koju je
2004.godine osnovalo 20 hrvatskih banaka rati ustroja i vodenja Hrvatskog registra obveza po
kreditima , prvog potpunog registra u Republici Hrvatskoj. Potpuni kreditni registar je sustav
za prikupljanje, obradu i razmjenu informacija o svim kreditnim obvezama Kklijenata
financijskih institucija korisnica HROK-a i urednosti njihovog podmirivanja. U registru se
objedinjuju 1 obraduju podaci o svim kreditnim zaduZenjima bez obzira na urednost njihovog
podmirivanja. Uz prethodnu suglasnost Hrvatske narodne banke, banke su u ljeto 2006.
godine zapocele sa slanjem podataka u bazu Registra. Od svibnja 2007. godine HROK-ova
kreditna izvjeS$¢a za potrosaCe (gradane) su na raspolaganju bankama s ciljem efikasnijeg

upravljanja kreditnim rizicima te gradanima u svrhu osobne informiranosti. Od 2010.

Bhttp:/fwww.mfin.hr/hr/mmf, pristupljeno dana: 17.09.2019.
#Bogdan, Z.,(2009.). Utjecaj FDI-ja na gospodarski rast europskih tranzicijskih zemalja. Ekonomski fakultet u
Zagrebu— Serija ¢lanaka u nastajanju, ¢lanak broj 09-06
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godine uz banke i stambene Stedionice proSiren je krug korisnika registra na leasing drustva,
karticne kuce i druStva za potroSacko kreditiranje. HROK je od studenog 2010. godine
prosirio svoju ponudu proizvoda kreditnim izvjeS¢em za poslovne subjekte koja sadrze
podatke o nov€anim zaduZenjima poslovnih subjekata koje isti imaju u financijskim

institucijama korisnicama HROK-a.®

Kreditno izvjeSc¢e je prikaz podataka o novcanim obvezama klijenta (poslovnog subjekta) i
urednosti njihovog podmirivanja. To se odnosi samo na podatke o kreditima, leasing
zaduzenja 1 sl., ali ne 1 na stanja tekuéih ili Stednih racuna, orocenih depozita ili ostale

imovine koju je klijent povjerio na ¢uvanje financijskoj instituciji.

Povodom pocetka primjene Opc¢e Uredbe o zastiti podataka (GDPR) u Europskoj Uniji,
Vijece korisnika Hrvatskog registra obveza po kreditima (HROK) donijelo je odluku prema
kojoj ¢e HROK 25. svibnja 2018. godine privremeno zastati s razmjenom podataka
I izdavanjem kreditnih izvje$¢a za gradane. HROK ¢e razmjenjivati podatke i izdavati
izvjesca za pravne osobe, dok se za fizicke osobe koje obavljaju poslovnu djelatnost (obrti,

OPG, slobodna zanimanja), takoder, nece izradivati kreditna izvjesca.
Nacela rada HROK-a su slijedeca:

— povjerljivost/tajnost - svi podaci u Registru se ¢uvaju kao poslovna/profesionalna
tajna. Podaci se u Registru obraduju i objedinjuju u kreditnom izvjes¢u samo onda
kada je klijent prethodno za to dao pisanu suglasnost i obznanjuju isklju¢ivo onom

korisniku kojemu je suglasnost dana ili samom klijentu;

— dobrovoljnost - klijent sam odlucuje da li Zeli ili ne Zeli dati pisanu suglasnost na

temelju koje se sacinjava kreditno izvjesce;

— svrsishodnost - podaci iz baza podataka u Registru mogu se razmjenjivati i
objedinjavati samo radi sacinjavanja kreditnih izvjeS¢a na temelju prethodne pisane

suglasnosti klijenta;

Shttps://ww.hrok.hr/hr, pristupljeno dana: 17.09.2019.
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objektivnost kreditnog izvjes¢a — kreditno izvjeS€e predstavlja objektivni prikaz
kreditnih obveza koje Klijent ima kod financijskih institucija korisnica HROK-a.
Kreditno izvjes¢e ne sadrzi nikakve preporuke ili ocjene klijentove kreditne
sposobnosti. Kreditno izvjes¢e na zahtjev korisnika se sacinjava iskljuc¢ivo u svrhu
procjene zaduzenosti, rizi¢nosti 1 kreditne sposobnosti klijenta te poboljSanja polozaja
urednih klijenata u vjerovni¢ko-duznickim odnosima s korisnicima Registra

(financijskim institucijama);

cjelovitost - prilikom sacinjavanja kreditnog izvjes¢a, razmjenjuju se i objedinjavaju
svi podaci o klijentu iz svih baza podataka sadrzanih u Registru, osim onih podataka

¢iju razmjenu i objedinjavanje je klijent zabranio;

— Jednoobraznost — podatak o jednoj vrsti novéane obveze, odnosno svaki podatak iste

vrste, uvijek se iskazuje na jednak nacin u bazi Registra te ima isto znacenje u

kreditnom izvjescu;

potpunost podataka za fizi¢ke osobe i poslovne subjekte — kreditno izvjesce sadrzi
pozitivne i negativhe podatke o novCanim obvezama za fizicke osobe odnosno
poslovne subjekte. Pozitivni podaci podrazumijevaju iznose nov€anog zaduzenja
(kredita, leasinga, kreditne Kkartice i sl.), dok pod negativnim podacima
podrazumijevamo podatke o neurednosti u izvrSavanju obaveza kao S§to su iznos
dospjele 1 nepodmirene novCane obveze, broj dana kasnjenja i sl. Takoder, obuhvaceni
su podaci o potencijalnim nov€anim obavezama koje se prikazuju na kreditnom

1zvjescu kao podatak o zahtjevima (upitima) za financiranje.
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5. FINANCIRANJE PODUZECA DUGOROCNIM
KREDITOM

Poduzec¢a iz Hrvatske svoje poslovanje financiraju dugoro¢nim kreditiranjem. Osobna
potros$nja u Hrvatskoj raste brze od GDP i tako vuc¢e ukupan rast. U prva tri mjeseca 2019. je
usporila i BDP je poveéan samo 2,3 posto. Tako je na razini cijele godine, pokazuju podaci
DZS-a, BDP rastao po stopi od 2,6 posto, a godinu prije poveéan je za 2,9 posto. lako
struktura ekonomije ne pokazuje znacajnije promjene, moze se reci da je prisutno stiSavanje
izvoza, nastavak rasta potro$nje kucanstava i blago ubrzanje investicija. Javni dug Hrvatske se
smanjuje ve¢ petu godinu za redom. Ve¢ s tim Hrvatska ima veéi kreditni rejting. Velika
poduzecéa koja imaju potrebu za veéim iznosima kapitala, najéeSée emitiraju obveznice, a
manja se financiraju bankovnim kreditom jer prikupljaju manje iznose kapitala, ali je ovo

rjedi slucaj s hrvatskim poduzecima.

5.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je osnovni i najstariji rizik s kojim se suo€avaju banke. Ovaj rizik odraZava
trajnu ili privremenu nemogucnost ili neplacanje duznika da ispuni svoju obvezu u
ugovorenom roku i ugovorenom iznosu. To ovisi 0 neizvjesnim okolnostima u kojima klijent
djeluje, Sto zahtijeva od banke da stalno prati poslovanje svojih klijenata. Stoga banka, osim

vlastitih rizika, mora poznavati i rizike s kojima se suoc¢ava duznik.

Kako bi ublazila kreditni rizik, banka mora dobiti dovoljno informacija o klijentu, uskladiti
svrhu ulaganja s poslovnom politikom banke, to¢no procijeniti iznos ulaganja, ispravno
odrediti rok otplate prema uskladenosti izvora banke i vrstu investicije, te pravilno procijeniti

i redovito pratiti kreditnu sposobnost klijenta i sposobnost da se plati.*

Zakon o bankama (NN 161/1998 (18.12.1998.), takoder objasnjava kreditni rizik kao rizik

gubitka zbog neplac¢anja duznika prema banci.

3 Bessis, J., (1998). Risk Managament in banking (second edicion) Chichester:JohnWilwy & Sons Ltd, str. 81
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Upravljanje dugom bitan je bonitet i siguran rad Banke. Upravljanje kreditnim rizikom

podrazumijeva pazljivo vaganje rizika i povrata te kontrolu i smanjenje kreditnog rizika kroz

niz procesa.*’

Politika upravljanja kreditima mora sadrzavati sljedece osnovne elemente:

Procjena kreditne sposobnosti duznika trebala bi pokazati njegovu relativnu ranjivost
u poslovanju, koju banka mora uzeti u obzir pri odobravanju kredita. Procjena kreditne

sposobnosti je osnovni instrument za mjerenje kreditnog plasmana banke.

Odredivanje kreditnog razdoblja je nuzno jer je rizik obi¢no usko vezan za iznos
kredita i razdoblje za koje je podmireno. Razdoblje odobravanja bonusa ovisi o prirodi

poslovanja klijenta, te o strukturi aktive i ulaganja banke u pogledu dospijeca.

Cilj utvrdivanja kreditnih limita je smanjiti izloZenost banke riziku koji proizlazi iz
koncentracije zajma na jednog kupca (takoder uzimajuéi u obzir potencijalne obveze
koje proizlaze iz navedenih davanja, jamstava, nepokrivenih akreditiva i sl.). Kreditna

ograni¢enja mogu se odrediti na dva nacina:

— Ukupni limiti kao odredivanje maksimalnog zaduZivanja duZnika,
— Pojedina¢no ograni¢enje kao odredivanje maksimalnog iznosa individualne

zaduzenosti.

Kontrola izrade kredita mora biti prisutna, s obzirom da se elementi na kojima se
temelji odluka o odobrenju kredita moZe mijenjati u odredeno vrijeme i time utjecati
na prirodu 1 opseg kreditnog rejtinga. Banka mora imati odgovarajuce instrumente za
izradu zajma i postupke za analizu uzroka promjena elemenata na kojima je donesena

odluka o odobravanju zajma.

37 Heffernan, S., (1996),Modern Banking in Theory and Practice, Chichester:JohnWilwy &
Sons Ltd, str.16
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— Osiguranje kredita je nuzan element za zastitu ili smanjenje rizika, ovisno o vrsti
zajma i karakteru duznika, moguce je Sirok raspon kolaterala, koji moze biti pravnog
karaktera, kao $to su hipoteke, jamstva itd. Medutim, oni takoder mogu biti ekonomski

instrumenti kojima se rizici prenose ili oduzimaju (refinanciranje, faktoring).®

U kreditiranju Kklijenata Banka koristi tzv. ocjene. Pri tomu klijente stavlja u ocjene ili tzv.
kreditne grupe koje ovise 0 solventnosti klijenta i kvaliteti kolaterala. Evaluacija je klju¢ni
element konkurentnosti medu bankama. Sposobnost duznika da ispuni obveze prema banci po

dospije¢u mora se temeljiti na:
— Procjena financijskog polozaja pojedinog duznika

— Procjena sposobnosti pruzanja nov¢anog toka, u mjeri u kojoj je to potrebno za

redovito podizanje obveza prema banci
— Vrste 1 opseg osiguranja potrazivanja banke od pojedinog duznika

— Ispunjavanje obveza duznika prema banci u prethodnim razdobljima

Mijerenje kreditnog rizika je odluCujuce za stvaranje ispravne cijene kredita i odredivanje
odgovarajucih limita za zaduzivanje pojedinog klijenta. Mjerenjem kreditnog rizika utvrduje
se vjerojatnost da duznik nec¢e podmiriti svoje obveze, te je na temelju informacija koje ima o

klijentu banka utvrdila iz vanjskih izvora ili izravno od klijenta.®

Banke mogu birati izmedu razli¢itih modela za odredivanje kreditnog rizika, ali mogu koristiti
1 nekoliko modela 1 usporedivati rezultate, s posebnim osvrtom na konzistentnost parametara
koristenja. Vazno je testirati modele, dok se preporucuje da testovi ukljucuju podatke za dulja

razdoblja i razlicite trZiSne uvjete.
Saunders razlikuje vrste modela kreditnog rizika:

— Kvantitativni modeli u kojima informacije potjecu iz poslovnica banaka, agencija koje
ispituju ¢imbenike specifiéne za zajmoprimca (ugled, veli¢ina 1 trajanje odnosa,

utjecaj, fluktuacije prihoda, vrijednost imovine koja se koristi za osiguranje zajma) i

38 Marovt, U., (2003). Ban¢no kreditiranje gospodarstva, Ljubljana: Ekonomska fakulteta, str.16-17.
%9Saunders, A. (2000).Financial insitucions management, A Modern perspective , Thirt edition, Boston:lrwing
str.176
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trziSne ¢imbenike utjecati na sve zajmoprimce, ukljucujuci procjenu osobe od strane

analiticara.

— Modeli kreditnog bodovanja koriste se za izraCunavanje vjerojatnosti neispunjavanja
obveza ili za Kklasificiranje zajmoprimaca u skupine s istom vjerojatnoscu
neispunjavanja obveza. Odabirom i povezivanjem razli¢itih ekonomskih 1 financijskih
obiljezja zajmoprimca otkrivamo koji su ¢imbenici vazni za upravljanje kreditnim
rizikom, vaznost pojedinog faktora je vaznija za eliminiranje duznika s prekomjernim

kreditnim rizikom, pomazuéi klijentu izra¢unati obvezne pri¢uve za buduée gubitke.*
Razlikujemo tri glavne komponente mjerenja kreditnog rizika:

— Izracun vjerojatnosti da duznik neée u cijelosti ili u potpunosti podmiriti svoje obveze

u odredenom roku,
— IzraCun izloZenosti banke kreditnom riziku tijekom odredenog vremenskog razdoblja i

— Izracun ocekivanog gubitka (%) koje banka moze ostvariti nakon Sto je veé
uspostavila osiguranje za odobreni kredit (npr. hipoteku) ili povukla proces naplate

placenog duga.*!

5.2. Izracun rate Kkredita

Kamatna stopa je cijena koju je zajmoprimac spreman platiti najmodavcu za preneseni kapital
zbog njegove korisne vrijednosti kako bi ostvario dobit u kruznom kretanju. Stoga, ono §to
placa duznik - korisnik zajmoprimac zapravo je dio ostvarene viska vrijednosti, a
pretpostavka, kamatna stopa je stoga da ¢e se kapital koristiti za dovodenje korisnika do viska
vrijednosti. Interes je, barem za ekonomiste, zamjena za koriStenje odredenog iznosa novca

koji je zayjmodavac ostavio duzniku na odredeno vrijeme.

Opid, str. 217.
41 Karpe,P., (1997) . Klasi¢na tvenganja ban¢nega poslovanja- kreditno tvenganje, Ban¢ni vestnik 4, str.36-37
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Iznos kamate je u biti funkcija triju varijabli:
— Posudeni kapital (glavnica)
— Vrijeme naknade (mjereno u danima, mjesecima, godinama)

— Kamatne stope kao ¢imbenik koji govori o tome koliko se novcanih jedinica naknade
isplacuje na svakih 100 novcanih jedinica glavnice koje smo koristili u razdoblju

kapitalizacije

Ovisnost izmedu iznosa kamata s jedne strane i glavnice 1 vremena naplate s druge strane je

sljedeca:

— Vedi pausalni iznos glavnice mora dovesti do veceg interesa zajmodavca u nerijeSenim

drugim okolnostima

— Dulje vrijeme koritenja novca, duznik mora biti optere¢en visim kamatama.*?

Prilikom odredivanja kamatne stope moraju se pojaviti u modernoj nepotpunoj trzi$noj
ekonomiji koju su naslijedile odrednicke determinante. Polovina netrzisnih efekata
simbolizira situacija u kojoj je kamatna stopa neelasti¢na na komercijalnoj razini i postaje

registrirana kao takva.

Trzis$na situacija se ogleda u proporciji ponude 1 pitanju prakse, dakle, medu determinantama

kamatne stope, svi faktori koji utje¢u na formiranje potraznje i dizajn ponude.

Kamata, ako je izrazena u novcu, predstavlja naknadu za financijska sredstva ustupljena na
odredeno vrijeme, nuzno je uvijek naglasiti za koje vrijeme se ta naknada placa. Najcesce se
kamatnjak zadaje (ugovara) na godiSnjoj (godiSnji kamatnjak), kvartalnoj (kvartalni
kamatnjak), mjese¢noj (mjese¢ni kamatnjak) ili dnevnoj (dnevni kamatnjak) razini.
Jednostavni kamatni racun upotrebljava se ako se kamate izraCunavaju na istu, pocetnu
glavnicu za svako razdoblje ukamacivanja. UocCava se da kamata za jedno vremensko
razdoblje predstavlja postotni dio glavnice koji duznik mora platiti vjerovniku za koriStenje

novcanog iznosa koji mu je posudio.

42 Cibelj, J.A. (1998). Kako banke radunajo obresti, Ljubljana:Zdruzenje bank Slovenije, str.10
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Kamata se racuna po formuli :

[:C =p:100
Gdje je:
- | — postotni dio glavnice
- C —glavnica
- p — godisnja kamatna stopa
To znaci da je kamata:
C-p
| =——
100
Kamata za prvu godinu iznosi:
C .
11 = _p
100

Jednostavne kamate za n godina n puta su vece od kamate za jednu (bilo koju) godinu, Sto

znaci da ukupne jednostavne kamate za n godina iznose:
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U navedenoj jednakosti su Cetiri veli¢ine C, I, n i p pa ako se Zzeli izracunati bilo koju od te

Cetiri veli¢ine moraju biti poznate vrijednosti preostale tri veli¢ine. Ako je vrijeme
ukamacivanja izrazeno u mjesecima, to znaci da je m mjeseci % godine, jer jedna godina ima
dvanaest mjeseci. Ako se taj izraz ubaci u prethodnu formulu dobije da se jednostavne kamate

za m mjeseci racunaju po formuli

I_C-p-m
1200

Ako se jednostavne kamate racunaju za dane, onda najprije valja utvrditi broj dana u godini.
Kako jedna godina ima 365 dana (ako nije prijestupna), to znaci da je d dana jednako 3%

godine. Kada se taj izraz uvrsti u pocetni dobiva se formula za ra¢unanje jednostavnih

kamata d dana:

I_C-p-d
"~ 36500

Dugo se u gospodarskoj praksi uzimalo (u mnogim zemljama jo$ i danas) da svaki mjesec ima

po 30 dana, odnosno da svaka godina ima 360 dana. Tada se koristi formula:

I_C-p-d
"~ 36000

Postoje tri metode za obraun kamata koje se rabe 1 pri obracunu i izra¢unavanju jednostavnih

kamata ako su vremenska razdoblja dani. Rijec je o sljede¢im metodama:

— Francuska metoda - uzima se da godina ima 360 dana, dani u mjesecima racunaju se

prema kalendaru, a za izraCunavanje jednostavnih kamata koristi se formula:

I_C-p-d
"~ 36000

42



— Njemacka metoda - uzima se da godina ima 360 dana, svaki mjesec 30 dana, a za

izraCunavanje jednostavnih kamata koristi se formula:

I_C-p-d
~ 36000

— Engleska metoda - uzima se da godina ima 365 dana (prijestupna 366), dani u
mjesecima racunaju se prema kalendaru, a za izracunavanje jednostavnih kamata
koristi se formula:

I_C-p-d
"~ 36500

U gospodarskoj praksi Republike Hrvatske koristi se u pravilu engleska metoda. Ako se

obveza podmiruje poslije dospijeca, kamata se dodaje iznosu dospjele obveze. Podmiruje li se

obveza prije dospije¢a, kamate se oduzimaju od iznosa dospjele obveze.*?

Primjeri:

Za koliko mjeseci iznos od 60 000 kn donese uz godisnju kamatnjak 8 ukupno 12 000 kn

jednostavnih kamata?

RjesSenje uvrstavanje formule 1 tada se dobije:

60000-8-m

12000 = 1200

Dobije se da je trazeni broj mjeseci

1200 - 12000
"~ 600008

“3https://web.math.pmf.unizg.hr/nastava/s4-prof/gosp_matematika/kamatni_racun.html, pristupljeno dana
17.09.2019.
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Broj mjeseci m se izrazava pomocu velic¢ine C, | i p, a zatim se raCuna m, pa je

_1200-1
m=— >
Tako se dobije da je broj trazenih mjeseci
1200-12000
m — ——————————
60000 - 8

Poduzece je moralo podmiriti fakturu 14. sijecnja 2017. godine s iznosom od 425 000 kn. No,
zbog nesolventnosti on je to ucinio tek 23. svibnja 2017. Ako je dogovoreno sa bankom da
zbog zakaSnjenja placa 8% zateznih kamata, s kolikim iznosom je podmirena faktura
23.svibnja 2017. godine? Obracun kamata je po jednostavnom kamatnom racunu krajem

razdoblja.

Rjesenje: Poduzece je, dakle, 23. svibnja 2017. banci isplatilo iznos od 425 000 kn uvecan za
odgovarajuce zatezne kamate. Budu¢i da se zna koju metodu obracuna dana su dogovorili,
izraCunati ¢emo traZene jednostavne kamate prema sve 3 navedene metode, a zatim izvrSiti
usporedbu. U tu svrhu nuzno je najprije odrediti broj dana zakasnjenja placanja fakture po
svakoj metodi. Bez obzira koja metoda za obrac¢un dana se rabi, prvi dan (14.1.) se ne uzima

dok se posljednji dan (23.5.) uracunava u obracun dana (tablica 3., str. 45.).
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Tablica 3. Izradun b

roja dana za izracun kamata

mjesec Francuska metoda Njemacka metoda Engleska metoda
sijeCanj 17 16 17
veljaca 28 30 28
oZzujak 31 30 31
travanj 30 30 30
svibanj 23 23 23

Broj dana 129 129 129

Izvor: Samostalan uradak autorice

Jednostavna kamata prema francuskoj metodi:

_C-p-d_ 4250008129

© 36000

Jednostavna kamata prema njemackoj metodi:

_C-p-d_425000-8-129

36000 36000

Jednostavna kamata prema engleskoj metodi:

_C-p-d_425000-8-129

36000 = 12183,33kn
= 12183,33 kn
= 12016,43 kn

"~ 36500 36500
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Iznos koji je trebao biti podmiren 14.sijecnja 2017.godine iznosom 425 000 kn, podmiren je
23 svibnja 2017.godine iznosom, ako se dani pri izraCunavanju zateznih kamata obracunavaju

po francuskoj metodi

Cf = 425000 + 12183,33 = 437183,33 kn

Ako se dani pri izracunavanju zateznih kamata obracunavaju po njemackoj metodi, odnosno

iznosom od:

Cnj = 425000 + 12183,33 = 437183,33 kn

Ako se dani pri izracunavanju zateznih kamata obracunavaju po engleskoj metodi, odnosno

iznosom od:

Ce = 425000 + 12016,43 = 437016,43 kn

5.3. Krediti putem HBOR-a

HBOR (Hrvatska banka za obnovu i razvitak) je razvojna i izvozna banka Republike
Hrvatske. Njena osnovna zadaca je poticanje razvitka hrvatskog gospodarstva kreditiranjem,
osiguranjem izvoza od politi¢kih i komercijalnih rizika, izdavanjem garancija te poslovnim
savjetovanjem, HBOR gradi mostove izmedu poduzetnickih ideja i njihovih ostvarenja s
ciliem osnazivanja konkurentnosti hrvatskog gospodarstva.**Hrvatska banka za obnovu i
razvitakosnovana je 12. lipnja 1992. godine. Osniva¢ i 100%-tni vlasnik HBOR-a je
Republika Hrvatska.Temeljni kapital utvrden je Zakonom u visini od 7 milijardi kuna ¢iju

dinamiku uplate iz Drzavnog prorauna odreduje Vlada Republike Hrvatske.

4 https://www.hbor.hr/naslovnica/hbor/o-nama/, pristupljeno dana:17.09.2019.
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Grupa HBOR nastala je u srpnju 2010. godine po¢etkom rada Hrvatskog kreditnog osiguranja
d.d. u ¢ijem je potpunom vlasni§tvu drustvo Poslovni info servis d.o.o. koje je zapocelo s
radom u prosincu 2010. godine.Grupa HBOR bavi se osiguravanjem inozemnih i domacih

kratkoro¢nih potrazivanja poslovnih subjekata vezanih za isporuke roba i usluga.

Djelatnost HBOR-a je:

financiranje obnove i razvitka hrvatskog gospodarstva,
- financiranje infrastrukture,

- poticanje izvoza,

- potpora razvitku malog i srednjeg poduzetniStva,

- poticanje zaStite okoliSa

- osiguranje izvoza hrvatskih roba i usluga od netrzi$nih rizika.
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6. KRETANJA KAMATNIH STOPA U HRVATSKOJ U
ODNOSU NA EUROPSKU UNIJU

6.1. Stopa refinanciranja ECB, stope srediSnjih banaka i EURIBOR

Europska sredi$nja banka (ECB) brine se 0 monetarnoj politici euro-zone (zemlje koje koriste
Euro) od 1999. Medutim, ECB nije preuzela sredis$nje banke (poput Banke Engleske), vec
suraduje s njima. Jedna od glavnih zadaca ECB-a je osiguranje stabilnosti cijena u eurozoni.

Cilj je zadrzati inflaciju ispod stope od 2% godisnje.

Glavna stopa refinanciranja ili najniza kamatna stopa je kamatna stopa koju banke moraju

platiti kad pozajmljuju novac od ECB. Banke to ¢ine kada im nedostaje likvidnosti.

Snazan je odgovor medubankarskih kamatnih stopa (poput Euribora) na promjene u stopi
refinanciranja ECB-a. To podrazumijeva da se kamatna stopa ECB moze koristiti kao

instrument za utjecaj na trziSne kamatne stope.

Slika 6. (str. 48.) prikazuje posljednje promjene stope refinanciranja ECB-a u razdoblju od
travnja 2011. godine do ozujka 2016. godine. kao i grafikon koji pokazuje sve promjene od
pokretanja eura.lz slike 6. vidljiva je tendencija pada stope refinanciranja prema nuli. Na
lijevoj slici se vidi da su stope refinanciranja ECB-a od 2011. godine, kada su iznosile

1,250%, do 2016. godine pale skroz do 0,000%, tj. prosje¢no su padale.

Razvoj kamatnih stopa ECB-a:

Razvoj stope refinanciranja ECB-a
ECB-a .

2016/10/03 0000% , I

2014/04/09 0050% 5 T A i
2014/05/06 0150% i Silasis it
2013/07/11 0250%

2013/02/05 0500%

05-07-2012 0750%

08-12-2011 1000% B St 5 el
03-11-2011 1250% 0001020 0405060 70809101 12131 415161 71819
2011/07/07 1500%

2011/07/04 1250%

Slika 6. Refinancirana stopa

Izvor:https://www.euribor-rates.eu/ecb-refinancing-rate.asp
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Banke mogu posuditi novac od sredi$nje banke kako bi koristile kamatne stope za oblikovanje

monetarne politike. Sazetak biljezi trenutne i povijesne kamatne stope za svaku srediSnju

banku (slika 7.).

Na slici 7. (str. 49.) vidimo promjene koje su se dogodile na kamatnim stopama refinanciranja
od zadnjeg mjerenja pa do trenutne kamatne stope. Tako su kamatne stope refinanciranja
porasle u samo 6 drzava (Velika Britanija, Kanada, Ce§ka Republika, Izrael, Norveska i
Svedska). Kamatne stope refinanicranja su najvise pale u Turskoj (za 3,250%), a najmanje U

Brazilu (0,100%).

Naziv kamatne stope zemlja [ regija Trenutna stopa smijer prethodna stopa promijeniti
Ujedinjene drzave 2.000% O 2.250% 2019/09M138
Australia 0.750% £ 1.000% 20191001
Cike 2.000% & 2500% 2015/09/03
Juzna Korea 1.500% O 1.750% 2019/0718
Brazil 5.500% &4 6.000% 20159/09M13
Velika Britanija 0.750% § 0,500% 2018/08/02
Kanada 1.750% § 1.500% 20181024
Kina 4200% & 4250% 2015/09/20
Cedka Republika 2.000% § 1.750% 2015/05/02
Danska 0,050% £ 0.200% 20150119
Europa 0,000% &4 0,050% 201810310
Wadarska 0,500% & 1.050% 2016/05/24
Indija 5.150% £ 5.400% 2018910/04
Indonezia 6.500% & 6.750% 2015/06/16
zrael 0,250% § 0,100% 201811126
Japan -0.100% £ 0,000% 2018102101
Meksiko 7.750% & 8.000% 2019/09/26
Novi Zeland 1.000% & 1.500% 2015/08/07
Norveska 1.500% ] 1.250% 2019/09M19
Poljska 1.500% & 2.000% 2015/03/04
Rusija 7.000% O 7.250% 2015/09/08
Saudijska Arabija 2750% £ 3.000% 2019007131
Juzna Afrika 6.500% & 6.750% 2018/0718
Svedska -0.250% ) -0.500% 201812120
Svicarska 0.750% &4 -0.500% 20150115
purica 16.500% & 19.750% 2015/0912

Slika 7.: Posljednje promjene stope refinanciranja

Izvor:https://www.globalrates.com/interestrates/euribor/euribor.aspx&xid=17259,15700023,1
5700186,15700191,15700256,15700259,1570 262,15700265,15700271

Euribor (engl. Euro Interbank Offered Rate) je referentna kamatna stopa koja se utvrduje na

europskom medubankarskom trzistu za valutu euro (EUR). Utvrduje se dnevno od strane
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informacijskog sustava Thomson Reuters kao prosjecna stopa po kojoj prvoklasne banke
jedna drugoj u Eurozoni posuduju neosigurana sredstva u eurima. Spomenute banke moraju
zadovoljiti odredene kriterije kako bi EURIBOR bio reprezentativan i odrazavao stvarnu
situaciju na trziStu novca. EURIBOR je javno dostupan na informacijskim sustavima
Thomson Reuters i Bloomberg, te na internetskim stranicama. EURIBOR se definira za
razlicite rokove, a kratica ugovorenog EURIBOR-a sadrzi naznaku roka na koji se odnosi
(npr. dvanaestomjese¢ni EURIBOR predstavlja EURIBOR po kojem prvoklasne banke

medusobno posuduju sredstva na rok od 12 mjeseci).

Euribor (Euro InterBank Offered Rate) prosje¢na je kamatna stopa po kojoj izbor banaka
jedni drugima pruza kratkorocne zajmove u eurima. Postoje Euribor-stope za 5 dospijeca, u
rasponu od 1 tjedna do 12 mjeseci (do 1. studenog 2013. bilo je 15 Euribor stopa). Postoji i

stopa preko no¢i (dospijece od 1 dana) koja se nazivakamatna stopa Eonia .

Sluzbene kamatne stope Euribor izraCunavaju se i objavljuju jednom; radnim danom oko
11:00 sati po srednjoeuropskom vremenu. Kamatne stope na ovim stranicama svakodnevno se
azuriraju u roku od nekoliko sati od sluzbenog objavljivanja (gotovo u stvarnom vremenu)

tako da su prikazani Euribor podaci uvijek aktualni.

Euribor, izmedu ostalog, banke koriste za odredivanje vlastitih kamatnih stopa. Pad 1 porast
kamatnih stopa Euribora mogu stoga imati posljedice na visinu kamatnih stopa na sve vrste

bankarskih proizvoda, poput Stednih racuna, hipoteka i zajmova.

Na slici 8. (str. 51.)se nalaze trenutne i povijesne kamatne stope za sve Euribor stope. Tablica
u nastavku prikazuje sazetak trenutnih cijena.*® Vidi se da se prosje¢ne kamatne stope

obracunavaju tjedno, mjese¢no, kvartalno 1 godiSnje.

“S|https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=hr&prev=search&rurl=translate.google.com
&sl=en&sp=nmtd&u=https://www.global-rates.com/interest-
rates/euribor/euribor.aspx&xid=17259,15700023,15700186,15700191,15700256,15700259,15700262,15700265
,15700271&usg=ALkJrhgS_7fcf_7ZXj2_v0qCDxB30oEJoJeg, pristupljeno dana:10.10.2019.
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Dospijece | stopa Euribora 201910009 201910/08 201910007 201910004 201910003

-0.501% -0.487% -0.453% -0.502% -0.503%
-0.454% -0.453% -0.458% -0.474% -0.474%
-0.418% -0.417% -0.423% -0.423% -0.425%
0.384% 0.387% 0.3858% 0.338% 0.387%
-0.333% -0.330% -0.335% -0.335% -0.328%

Slika 8.: Prosje¢ne kamatne stope velikog broja sredi$njih banaka

lzvor:https://www.globalrates.com/interest
rates/euribor/euribor.aspx&xid=17259,15700023,15700186,15700191,15700256,15700259,1
5700262,15700265,15700271

6.2. Usporedba kamatnih stopa u RH sa zemljama srednje i istoCne Europe

Ako Zele podi¢i stambeni kredit, medu zemljama nove Europe najvise razloga za zadovoljstvo
imaju gradani Slovacke. Dugoroc¢ni kredit, s dospije¢em duljim od 10 godina, mogu dobiti uz

kamatnu stopu od 1,67 posto, jeftinije nego oni koji Zive u nekoj od zemalja eurozone.

U toj usporedbi ponude kredita ove godine dobro stoji i Hrvatska s kamatnom stopom od 3,51
posto. No, jo§ proSle godine Hrvatska nije tako dobro stajala: prosjecna kamatna stopa na
stambene kredite bila je 4,77 posto, a povoljnije uvjete imalo je Sest zemalja srednje 1 istocne
Europe, $to upucuje da je konkurencija medu hrvatskim bankama u borbi za nove klijente ove

godine malo zaoStrena.

Kada je rije¢ o poduze¢ima, usporedni podaci za nove ¢lanice EU pokazuju da je najteze biti
poduzetnik u Bugarskoj, Rumunjskoj i Hrvatskoj. Kredit do milijun eura na rok do godinu
dana u tim je zemljama moguce dobiti uz kamatnu stopu od 3,91 posto u Hrvatskoj do 4,18 u
Rumunijskoj. Istodobno, u Ceskoj takvi krediti nose kamatnu stopu od 2,27 posto, gotovo isto

kao uEurozoni (2,19 posto).
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Na koncu, razlika izmedu kamatne stope po kojoj hrvatski gradani Stede novacu banci i one
po kojoj dobivaju stambeni kredit, kako pokazuju usporedni podaci HNB-a, iznosi 3,87
posto. Vecu razliku medu zemljama srednje i isto¢ne Europe, kao i EU, imaju samo bugarske
1 madarske banke, dok u Slovackoj ona iznosi tek 1,39 posto, a u Italiji svega 1,13 posto. U
proteklih nekoliko godina, stisnute loSim kreditima i gubicima na konverziji kredita u
Svicarskim francima, a istodobno nastoje¢i drzati korak s opéim padom aktivnih kamatnih
stopa, hrvatske banke su pribjegle smanjivanju troskova, medu ostalim i kroz nizeizdatke za
kamate na Stednju. Time je razlika u cijeni po kojoj banke “kupuju i prodaju” novac u

Hrvatskoj postala medu izrazenijima u regiji.

Slika 9. (str. 52.) pokazuje graficki prikaz razlike kamatnih stopa kredita i depozita tvrtki.
Hrvatkska je na 4. mjestu, §to znaci da su samo tri druge drzave imale vecu razliku izmedu
kamatnih stopa kredita i depozita tvrtki. U Hrvatskoj razlika iznosi oko 2,9 postotnih bodova,

a najvise postotnih bodova ima Bugarska (4,1%) dok Italija ima najmanje (0,7).

RAZLIKA IZMEDBU KAMATNIH STOPA KREDITA I DEPOZITA TVRTKI
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Slika 9. Razlika izmedu kamatnih stopa kredita i depozita tvrtki
Izvor:https://www.jutarnji.hr/biznis/financije-i-trzista/velika-usporedba-kamatnih-stopa-u-rh-
sa-zemljama-srednje-i-istocne-europe-gdje-je-stambeni-kredit-najjeftiniji-gdje-su-najbolji-
uvjeti-za-poduzetnike/6761598/
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Vode¢i racuna o kamatnom riziku, HNB je ove godine izaSao s preporukama klijentima

banaka koji imaju dugoro¢ne kredite s promjenjivom kamatnom stopom da ih zamijene

fiksnom.Kod veéine faktora koji utjecu na visinu kamatih stopa Hrvatska ima prostora za

unapredenje, Sto znac¢i da bi se zaoStravanje uvjeta na medunarodnom trziStu moglo

kompenzirati drugdje. Primjerice, kroz povecanje kreditnog rejtinga 1 smanjenje premije na

rizik zemije.

Slika 10. (str. 53.) pokazuje graficki prikaz stambenih kredita s dospijecem duljim od 10

godina. Potraznja za stambenim kreditima u Hrvatskoj postepeno pada kao i u veéini drzava,

jedino se vidi znacajniji rast u 2017. godini u Litvi.

STAMBENI KREDITI s dospije¢em duljim od 10 godina

W 2012, w2013, W2014. w2015 W2016. W 9/2017.
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Slika 10. Stambeni krediti s dospije¢em duljim od 10 godina

Izvor:https://www.jutarnji.hr/biznis/financije-i-trzista/velika-usporedba-kamatnih-

stopa-u-rh-sa-zemljama-srednje-i-istocne-europe-gdje-je-stambeni-kredit-najjeftiniji-

gdje-su-najbolji-uvjeti-za-poduzetnike/6761598/

Analizom procjene ucinka uvodenja eura na percepciju rizika drzave utvrdeno je da je razina

premije osiguranja od kreditnog rizika za ¢lanice Europodrucja niza za 10 do 35 posto u

odnosu na premije za usporedive drzave ¢lanice Europodrucja. U Strategiji za uvodenje eura

prezentirani su rezultati analize kretanja prinosa na desetogodisnje drzavne obveznice Cetiri

zemlje EU dvije godine prije 1 poslije uvodenja eura. Podaci upucuju na to da je promjena
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prinosa za te drzave bila povoljnija nego u drzavama srednje i isto¢ne Europe koje u istom
razdoblju nisu imale euro. Tako su, primjerice, u Slovackoj prinosi blago pali, dok su u
drugim zemljama rasli oko jedan postotni bod. U Litvi, koja je kasnije uvela euro, ti su

prinosi pali gotovo Cetiri postotna poena, dvostruko vise nego u drugim zemljama.

Osim na drzavne obveznice, poboljSanje percepcije rizika zemlje, vjeruje se, moglo bi se
povoljno odraziti i na kamatne stope na bankovne kredite poduze¢ima i stanovnistvu “jer je

primjetno da su one u pravilu nize u drzavama s boljim kreditnim rejtingom”.

Slika 11. (str. 54.) pokazuje grafi¢ki prikaz kredita poduze¢ima iznad 1 milijun eura s
dospije¢em od 1 godine. Potraznja za kreditima poduze¢ima u Hrvatskoj postepeno pada te u

rujnu 2017. godine iznosi oko 3,8%.

KREDITI PODUZEEIMA iznad 1mil. €, s dospije¢em od 1godine
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Slika 11. Krediti poduze¢ima iznad 1 milijun eura s dospije¢em od 1 godine

lzvor: https://www.jutarnji.hr/biznis/financije-i-trzista/velika-usporedba-kamatnih-

stopa-u-rh-sa-zemljama-srednje-i-istocne-europe-gdje-je-stambeni-kredit-najjeftiniji-

gdje-su-najbolji-uvjeti-za-poduzetnike/6761598/
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Takoder, postoje¢i instrumenti monetarne politike HNB-a zamijenit ¢e se instrumentima
ECB-a, ¢ime ¢e se regulatorni troSak za banke znanto smanjiti. Stopa obvezne pri¢uve koja
trenutacno iznosi 12 posto nakon uvodenja eura izjednacit ¢e se sa stopom ECB-a koja iznosi
jedan posto, a ukinut ¢e se 1 obveza odrzavanja minimalno potrebnih deviznih potrazivanja
koja iznosi 17 posto ukupnih deviznih obveza. Na taj nacin regulatorni trosak, kako se
procjenjuje, smanjit ¢e se s procijenjenih 0,45 posto na kraju 2016. na samo 0,01 posto. To
upucuje, smatraju u HNB-u, da bi se kamatne stope na bankovne kredite gospodarstvu mogle

pribliziti onima u drzavama jezgre europodrucja.

S obzirom na elemente koji utjecu na visinu kamatnih stopa, tesko je procjenjivati kakva ¢e
biti njihova razini idu¢ih godina, ali u HNB-u smatraju da bi mogle biti nize ako Hrvatska

uvede euro.*®

Kreditni spreadmoze se definirati s tri aspekta:

- Sa bankarskog aspekta, spread je razlika izmedu kamatne stope na kredite i
depozite, tj. izmedu kupovne i prodajne cijene kapitala,

- Sa aspekta pologa, spread se smatra sigurnosnim pologom za kredit koji sluzi
za ulaganje na trziStima kapitala,

- Sa aspekta odobravanja kredita, omjer izmedu vrijednosti kredita i instrumenta

osiguranja se nekada naziva margin tj. spread.

U Hrvatskoj, spread se najcesce koristi kao izraz koji oznacava vrijednost pologa pri

koriStenju kredita za ulaganje na trzistu kapitala.

46)zvor:https://www.jutarnji.hr/biznis/financije-i-trzista/velika-usporedba-kamatnih-stopa-u-rh-
sa-zemljama-srednje-i-istoche-europe-gdje-je-stambeni-kredit-najjeftiniji-gdje-su-najbolji-
uvjeti-za-poduzetnike/6761598/ Pristupljeno dana 15.11.2019.
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Tablica 4. Razlika izmedu kamatnih stopa stambenih kredita i Stednje

Madarska 4,43%
Bugarska 4,28%
Hrvatska 3,87%
Irska 3,15%
Poljska 3,05%
Rumunjska 2,90%
Latvija 2,82%
Danska 2,36%
Slovenija 2,06%
Belgija 2,02%
Estonija 1,91%
Grcka 1,90%
Ceska 1,89%
Nizozemska 1,85%
Luksemburg 1,81%
Spanjolska 1,80%
Litva 1,72%
Malta 1,67%
V. Britanija 1,64%
Portugal 1,60%
Austrija 1,59%
Njemacka 1,59%
Cipar 1,56 %
Francurka 1,53%
Svedska 1,42%
Slovacka 1,39%
Italija 1,13%
Finska 0,65%

Izvor: https://www.jutarnji.hr/biznis/financije-i-trzista/velika-usporedba-kamatnih-stopa-u-rh-

sa-zemljama-srednje-i-istocne-europe-qdje-je-stambeni-kredit-najjeftiniji-gdje-su-najbolji-
uvjeti-za-poduzetnike/6761598/

U tablici 4. (str. 55., 56.) vidimo koliko iznosi razlika izmedu kamatnih stopa stambenih
kredita 1 Stednje u drzavama Europske Unije. Hrvatska je na tréem mjestu, $to znaci da su

samo dvije zemlje u Europskoj Uniji sa veCom razlikom. Prosjek svih zemalja Europske Unije
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iznosi 2,12 posto, $to znaci da je razlika u Republici Hrvatskoj veca za 1,75 posto. Najvecu

razliku ima Madarska s iznosom od 4,43 posto, a najmanju razliku ima Finka s 0,65 posto.
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Slika 12. Prosje¢ne kamatne stope na stambene kredite stanovnistvu

Izvor:https://www.hub.hr/sites/default/files/inline-files/hub pregled 4 2018 0.pdf

Na slici 12. (str. 57.) moze se vidjeti da su prosje¢ne kamatne stope na stambene kredite u
Republici Hrvatskoj na visokoj poziciji i na nekim djelovima grani¢i s maksimalnim
prosjeénim kamatnim stopama u Eurozoni. Takoder moZe se vidjeti da su na nekim mjestima
prosjeéne kamatne stope na strambene kredite u Republici Hrvatskoj iznad prosjecnih

kamatnih stopa Eurozone, npr. lipanj 2014., veljaca 2016.

Intervali se odnose na razdoblje od veljace 2012. do lipnja 2019. godine.
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Slika 13. Prosje¢ne kamatne stope na potrosacke kredite stanovnistvu

Izvor:https://www.hub.hr/sites/default/files/inline-files/hub pregled 4 2018 0.pdf

Na slici 13.(str. 58.) moze se vidjeti da prosjeéne kamatne stope na potroSacke kredite u
Republici Hrvatskoj u prosincu 2011. iznose oko 5,8 posto, a u lipnju 2019. iznose oko 6,3
posto. Prosje¢na kamatna stopa nije mnogo varirala, ve¢ se ve¢inom nalazila uz minimalnu
prosjeénu kamatnu stopu na potrosacke kredite u Eurozoni, a gotovo cijelo vrijeme se nalazi
unutar maksimalnog i minimalnog intervala prosjec¢nih kamatnih stopa na potrosacke kredite

u Eurozoni.

Intervali se odnose na razdoblje od prosinca 2011. do lipnja 2019. godine.
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Slika 14. Prosje¢ne kamatne stope na dugoro¢ne kredite poduzeéima

Izvor:https://www.hub.hr/sites/default/files/inline-files/hub pregled 4 2018 0.pdf

Na slici 14. (str. 59.) moze se vidjeti da prosje¢ne kamtne stope na dugoro¢ne kredite u
Republici Hrvatskoj u prosincu 2011. godine iznose oko 7 posto, a u lipnju 2019. godine
iznose oko 3,7 posto. Ova kamatna stopa je imala dosta varijacija pa je tako neko vrijeme bila
tik uz interval minimalnih prosjecnih kamatnih stopa na dugoroc¢ne kredite u Eurozoni, a na
nekim mjestima je bila visa od maksimalnih prosje¢nih kamatnih stopa na dugoro¢ne kredite
u Eurozoni. Ipak, od pocetka razdoblja do kraja razdoblja, prosje¢na kamatna stopa na

dugoroc¢ne kredite u Republici Hrvatskoj se smanjila za oko 3,3 posto.
Intervali se odnose na razdoblje od prosinca 2011. do lipnja 2019. godine.*’

Prosje¢ne kamatne stope diljem Europe su u prvoj ¢etvrtini 2019. godine bile ispod 6 posto u
svim drzavama, variraju¢i od ispod 1 posto u Danskoj i Finskoj pa do 5,58 posto u

Rumunjskoj. Na pojedina¢nim razinama drzave, razlika u 1 posto iznosi nekoliko tisu¢a eura.

“71zvor: https://www.hub.hr/sites/default/files/inlinefiles/hub_pregled 4 2018 0.pdfPristupljeno
dana: 15.11.2019.
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Prosje¢ne kamatne stope na hipotekarne kredite su niZze u sjevernim drzavama Europe zbog
financijske stabilnosti i pouzdanosti gradana. Ostali ¢imbenici koji utje€u na visinu kamatne

stope su inflacija, ekonomican rast, monetarna politika te uvjeti trzista.

Njemacka ve¢ zadnjih 5 godina ima prosje¢ne kamatne stope na hipotekarne kredite ispod 3
posto, a u u prvoj Cetvrtini 2019. godine su prosje¢ne kamatne stope na hipotekarni kredit

ispod 2 posto, kako u Njemackoj, tako i u Francuskoj, Spanjolskoj i Italiji.

6.3. Predvidanje stanja kretanja kamatnih stopa u Republici Hrvatskoj

Ukupni depoziti banaka narasli su na 293 milijardi kuna, podaci su Hrvatske narodne banke,
no taj je rast iskljucivo posljedica rasta depozitnog novca na transakcijskim ra¢unima,
tekuc¢im 1 ziro, dok iznos Stednih i oroc¢enih depozita pada: uz pad od 3 milijarde kuna ili 1,6
posto na godiSnjoj razini, ukupni Stedni 1 oroceni depoziti su krajem srpnja iznosili 193,7

milijardi kuna §to je najniza razina od od lipnja 2014.

Taj proces 'seljenja' Stednje iz orocene prema likvidnijim oblicima na transakcijskim racunima
posljedica je pada kamatnih stopa na depozite, koje su naime sve blize nuli, no ¢ini se da
gradani Stednju ipak ne povlace iz bankovnog sustava, nego preferiraju njen likvidniji oblik,

odnosno drze je na teku¢im racunima.

Drzanje novca u ¢arapi ocito jo§ nije dominantna opcija, bez obzira na to $to drzanje gotovine
u banci donosi gotovo nikakav prihod. Uz to, domace banke nedavno su najavile kako nije

nemoguce da u dugom roku kamatne stope na depozite prijedu i u negativni teritorij.

To bi znacilo da bi gradani jos i placali bankama da im na ra€unima ¢uvaju novce. Nevidena

je to praksa kod nas, no vani su to ve¢ ponegdje 1 po¢elo dogadati.

Uzrok ovakvim kretanjima kamata je monetarna politika eurozone, koja je vrlo ekspanzivna,
toliko da se drzave ve¢ zaduzuju uz negativne kamatnjake, odnosno kreditori im placaju da

uzmu njihov novac.

lako su i kamate na kredite u padu, gradani jo§ nisu te srece: priCa se naime samo o
negativnim kamatama na Stednju, a ne i na kredite. ,,Penaliziranje” StediSa negativnim

kamatama tema je oko koje se u eurozoni vode polemike, jer jedni tumace da banke na StediSe
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prebacuju troSkove radi vlastite profitabilnosti (s time da treba razlikovati vece deponente i
korporativne klijente te manje deponente, male StediSe, koji nemaju sklonost izlasku na trziste
kapitala i banke su im glavni ¢uvari novca), dok drugi, poput primjerice Bundesbanke,
smatraju da je profitabilnost vazan faktor stabilnosti banaka te da se bankama ne moze

zabraniti da posluju profitabilno pa makar i na taj nacin.

Predvidanja su da ¢e se uvodenje eura pozitivno odraziti na kretanje razine kamatnih stopa u
Hrvatskoj, pa bi duznici u¢inak uvodenja jedinstvene europske valute trebali osjetiti na ratama
svojih kredita. Ipak, u ovom trenutku tesko da se moze reéi u kojoj ¢e mjeri zamjena kune
eurom utjecati na kamatne stope. To ¢e, naime, u velikoj mjeri ovisiti o trenutku u kojem ¢e
Hrvatska ulaziti u zonu eura i o kretanju kamatnih stopa u zoni eura u tom trenutku. K tome,
pristupanjem Europskoj monetarnoj uniji (EMU) Hrvatska ¢e prihvatiti i monetarnu politiku

koju provodi Europska centralna banka, a to znaci i propise koji se donose u Frankfurtu.
Ukoliko ¢e se euro uvesti kada kamate budu u trendu rasta, a tada ¢e i regulatorni troSak rasti.

Osim onog u Hrvatskoj, u obzir i sada treba uzimati i europski regulatorni okvir jer je
Hrvatska jako izloZena zbivanjima u eurozoni. U eurozoni se posljednjih godina dogodio

pravi ‘regulacijski tsunami’, jako se regulira i limitira poslovanje financijskih institucija.

Koliko hrvatskih gradana u ovom trenutku podrzava uvodenje eura, a koliko ih je protiv,
tesko je re¢i jer jo§ nema preciznih i ozbiljnih istraZivanja na tu temu. Pristase uvodenja eura
ponajprije se mogu traziti medu onima koji viSe putuju i koji imaju Stednju, ali 1 kredite u
eurima. Te su drustvene skupine, naime, svjesnije trosSkova koje imaju zbog promjene tecaja.
Drugu stranu medalje predstavljaju gradani, koji manje putuju, nemaju Stednju, a Cesto ni
kredite. To se posebno odnosi na umirovljenike, od kojih mnogi jedva prezivljavaju, pa
strahuju od eventualnog rasta cijena kao posljedice konverzije. Stoga je na vlasti da objasni
gradanima $to ¢e im donijeti uvodenje eura. To se posebno odnosi na ranjivije skupine poput
umirovljenika.

Jedna od posljedica bit ¢e smanjenje stope obvezne pri¢uve, §to bi trebalo izvrSiti pritisak na
pad kamatnih stopa. U konacnici, presudan utjecaj na kretanje kamatnih stopa ipak ¢e imati

ponasanje aktera u samoj Hrvatskoj, kako vlasti tako i1 gradana. Preciznije, radi se 0
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reformama koje ¢e smanjiti rizik poslovanja u zemlji te tako utjecati i na pad kamatnih

stopa.*®

481zvor: 28.https://www.hub.hr/sites/default/files/inline-files/hub_pregled 4 2018 0.pdfPristupljeno dana:
15.11.2019.
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7. ZAKLJUCAK

Kreditiranje je jedna od najvaznijih bankarskih usluga jer krediti predstavljaju vecéinu
bankarskih ulaganja iz kojih dolazi najve¢i dio bankarskih prihoda. Krediti su podrucje u koje
su ukljucene razli¢ite institucije. Najvaznije i najcesce su te banke. Velika je paleta kredita

koja mogu svojim kreditiranjem pomo¢i poduze¢ima da imaju bolje poslovanje u buduénosti

Podru¢je medunarodnog gospodarstva proslo je kroz dvije glavne revolucije u posljednja tri
desetljeca: prvo integriraju¢i proizvod standardizacijom 1 uvodenjem monopolisticke
konkurencije u glavnu struju, drugo proSirujudi integrirani okvir za prilagodbu heterogenosti.
Kao rezultat toga, fokus se prenosi s sektorskog gledista trgovine i izravnih stranih ulaganja
na perspektivu baziranu na tvrtkama. Hrvatska, ako zeli biti u korak s ostalim zemljama u EU

mora biti konkurentna.

Kvalitetnim poslovanjem poduzeca i upravljanjem njezinim sredstvima moze se dovesti do
smanjenja troSkova, pravodobne naplate, odgode rokova placanja, povecane likvidnosti i
solventnosti, povecanja dobiti i sl., u suprotnom moze se govoriti o financijskim $tetama i
rizicima koje kao posljedicu imaju povecanje gubitka, pad cijena dionica, pad likvidnosti i
solventnosti, stecaj, likvidaciju poduzeca itd. Pri uporabi novih tehnologija, povecanog trzista,

zamjenom nekih tehnickih segmenata poduzeca svakako ¢e se pribjeci kreditu.

Globalizacija prisiljava banke da ponude $to vise usluga. Jedna od vrsta ponuda koje banke
nude svojim klijentima su razli¢iti oblici kratkorocnih i dugoro¢nih kredita. Poduzeca se
najcesce odlucuju za dugorocno kreditiranje. Banke se bore za prvoklasne klijente ulaskom u

Europsku uniju, dok je bankarski prostor rastao i trziSte je raslo.

Dugoroc¢ni krediti nisu toliko brojni ali vrste koje su najprisutnije kod kreditiranja poduzeca

su: investicijski, hipotekarni i sindicirani kredit.

Kamatne stope se koriste u kreditnoj politici komercijalnih banaka. Aktivna kamatna stopa je
bankarska kamatna stopa na odobrene kredite poduzec¢ima. Prilikom ka$njenja otplate kredita
poduzeca placaju i zateznu kamatu jer je tako definirano u vecini ugovora izmedu banaka i

poduzeca.

U poglavlju sest se vidi jasno stanjeRepublike Hrvatske u odnosu na ostale drzave u Eurozoni.
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Kamatnastopa u RepubliciHrvatskoj se smanjila u odnosunaproslugodinuza 1,15posto pa
takosadaiznosi 3,51 posto. Nazalost, razlikeizmedu kamatnih stopa na kredite i kamatne stope
na Stednju su velike i time se poCinje razmisljati o tome koliko je Stednja putem banaka
isplativa. Hrvatska je na visokom tre¢em mjestu sa razlikom od 3,87 posto, a iznad nje su
samo Bugarska i Madarska. Predvida se da bi se uvodenjem eura kamatne stope trebale
smanjiti, ali to takoder ovisi o tome kada ¢e Hrvatska ulaziti u zonu eura i kakve ¢e kamatne

stope biti u tome trenutku.
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Sveuciliste
Sjever

SVEUCILIZTE
SIEVER

IZJAVA O AUTORSTVU
1
SUGLASNOST ZA JAVNU OBJAVU

Zavrini/diplomski rad iskljuéivo je autorsko djelo studenta koji je isti izradio te student
odgovara za istinitost, izvornost i ispravnost teksta rada. U radu se ne smiju koristiti
dijelovi tudih radova (knjiga, ¢lanaka, doktorskih disertacija, magistarskih radova, izvora s
interneta, i drugih izvora) bez navodenja izvora i autora navedenih radova. Svi dijelovi
tudih radova moraju biti pravilno navedeni i citirani. Dijelovi tudih radova koji nisu
pravilno citirani, smatraju se plagijatom, odnosno nezakonitim prisvajanjem tudeg
znanstvenog ili struénoga rada. Sukladno navedenom studenti su duZni potpisati izjavu o
autorstvu rada.

Ja, AMAHATMR  Tocdved (ime i prezime) pod punom moralnom,
materijalnom i kaznenom odgovornoiéu, izjavljujem da sam iskljuéivi
autor/ica zavrsnog/diplomskog (obrisati nepotrebno) rada pod naslovom
YEEDWW  YAO DUBOHOCWD 52 epSTVO uae@‘ isati naslov) te da u

: A T . s .
navedenom radu nisu na nedozvoljeni macin (bez pravilnog citiranja) koristeni

dijelovi tudih radova.

Student/ica:
(upisati ime i prezime)

UssCre  Puaow-0u G
(vlastorucni potﬁis)

Sukladno Zakonu o znanstvenoj djelatnost i visokom obrazovanju zavrine/diplomske
radove sveuéili$ta su duzna trajno objaviti na javnoj internetskoj bazi sveuéiline knjiznice
u sastavu sveudilifta te kopirati u javnu internetsku bazu zavrinih/diplomskih radova
Nacionalne i sveuéilidne knjiZnice. Zavrdni radovi istovrsnih umjetni¢kih studija koji se
realiziraju kroz umjetniéka ostvarenja objavljuju se na odgovarajuéi nagin,

Ja, OMAMALLA  gosvEe (ime i prezime) neopozivo izjavljujem da
sam suglasan/na s javnom objavom zavrinog/diplomskog (obrisati nepotrebno)
rada pod naslovom YEDT VAO DLEOLoTMO  SRED STV (upisati
TANANC nutj A RpDUZECA

naslov) ¢iji sam autor/ica.

Student/ica:
(upisati ime i prezime)

@) .
D=0uec lﬂuc;uuam\q

=
(vlastoruéni potpis)

MMI
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